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Evidenciacéo de Informacdes Ambientais em Empresas Listadas na [B]® e na NYSE

RESUMO

Os recursos naturais antes abundantes vém sendo utilizados em demasia pelos seres
humanos e, também sem controle dos impactos negativos que isso poderia causar a0 meio
ambiente. Deste modo, a sociedade percebeu que esse consumo estava gerando uma escassez cada
vez maior de recursos no planeta e, assim as empresas que Sa0 as que mais consomem recursos se
viram sujeitas a maior controle dos possiveis impactos que ocasionam. Assim, as empresas
perceberam a necessidade de ter maior controle ambiental e, uma das formas de observar o que as
empresas evidenciam é por meio dos Relatorios de Sustentabilidade. Diante do que foi exposto,
este artigo tem por objetivo identificar nas empresas que negociam ac¢Ges na Bolsa de Valores da
Brasil, Bolsa, Balcdo ([B]®) e na Bolsa de Valores de Nova lorque (NYSE) quais sdo as
informacgdes ambientais apresentadas nos relatorios divulgados pelas empresas no ano de 2018.
Para isto, foi realizado uma analise com abordagem quali-quantitativa e descritiva, em que esta
investigacdo se sustentou em um checklist elaborado por Mussoi e Van Bellen (2010) com dados
coletados nos Relatdrios de Sustentabilidade divulgados pelas empresas. A amostra de pesquisa
compde-se de 18 empresas que negociam acdes na [B]® e NYSE. Destaca-se dentre os resultados
da pesquisa gque a evidenciacdo tanto de itens fechados, como itens abertos apresentaram baixo
nivel de evidenciacdo, tendo em média evidenciacdo de 49,71% no grupo fechado e 55,56% no
aberto.

Palavras-chave: Evidenciacdo; Informagdes ambientais; Relatorio Socioambiental (RSA);
[B]®e NYSE.

Linha Tematica: Responsabilidade Social e Ambiental.
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1 INTRODUCAO

O ser humano, ao longo de sua existéncia, foi usufruindo dos recursos naturais para evoluir
e progredir, segundo Baptista (2010), tais recursos eram utilizados unicamente para sua propria
sobrevivéncia, porém com o passar dos anos foi se alterando conforme as necessidades da
sociedade. O autor reforga que atender o crescimento do consumo da populagéo, foi um dos fatores
principais da intervencdo tecnoldgica na sociedade, que permitiu a revolucdo industrial, onde
iniciou-se 0 aumento dos impactos negativos ao meio ambiente.

E de comum acordo na sociedade que um dos principais responsaveis pelo consumo
excessivo de recursos naturais sdo as empresas, as quais, buscando o lucro, negligenciaram as
possiveis consequéncias dos seus atos. As empresas precisam procurar tecnologias e estratégias
sustentaveis para continuar produzindo, além de buscar por meio da contabilidade formas mais
sustentaveis de conduzir o negocio. Para contribuir com este fato, a contabilidade tem a fun¢éo de
ser a ponte entre as empresas e a sociedade, elaborando demonstrativos e relatorios os quais
influenciam na tomada de decis6es dos usuarios envolvidos (Mussoi & Van Bellen, 2010).

Sobre a preocupacdo da sociedade com as questdes ambientais, Rosa, Ensslin, Ensslin e
Lunkes (2011) apontam que diante das preocupacfes da sociedade as empresas se veem
pressionadas a divulgar mais informagdes demonstrando sua relacdo com o meio ambiente, para
que seus stakeholders possam avaliar essa relacdo. Segundo 0s mesmos autores, ha uma
movimentacdo para a promo¢do da avaliacdo das informagBes ambientais, que também ¢é
denominada evidenciacdo ambiental.

Dentre os documentos produzidos pela contabilidade esta o Relatério de Sustentabilidade,
que tem por funcdo apresentar todas as informacdes da empresa relacionadas as diferentes acdes
de cunho social e ambiental perante a sociedade. A elaboracéo deste relatorio, apesar de ndo ser
adotada por todas as empresas, por ser voluntario, procura demonstrar a preocupagao das empresas
com o mundo e para com a sociedade como um todo. Além deste, ainda existem os Relatorios
Anuais e Integrados que também sdo utilizados pelas empresas como forma de divulgar suas
informagdes ambientais.

Diante do que foi exposto, o presente estudo estabelece como problema de pesquisa: Quais
sdo os tipos de informacdes ambientais apresentadas nos Relatérios de Sustentabilidade divulgados
pelas empresas no ano de 2018?

Desta forma, o objetivo geral é identificar nas empresas que negociam a¢des na Bolsa de
Valores da Brasil, Bolsa, Balcdo ([B]°) e na Bolsa de Valores de Nova lorque (NYSE) as
informacdes ambientais apresentadas nos relatérios divulgados em 2018.

Diante do exposto, a pesquisa se justifica por ser cada vez mais importante a evidenciagdo
de informacgfes ambientas, para que a sociedade possa ter acesso a como as empresas estdo em
relacdo as politicas ambientais. Segundo Rosa et al. (2011), é por meio da evidenciacdo ambiental
que as corporacdes expdem sua prestacdo de contas a sociedade, e que essas informacgdes séo
levantas pelos gestores levando em consideracdo uma série de fatores.
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2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Sustentabilidade e os Relatérios de Sustentabilidade

Segundo Kato (2008), o termo sustentabilidade comegou a ser tratado mundialmente a partir
de 1972 com a realizagdo da Conferéncia das Nagdes Unidas sobre o Meio Ambiente Humano.
Ainda de acordo com o mesmo autor, foi introduzida a dimensédo ambiental como condicionadora
e limitadora do modelo de crescimento econdmico vigente e do uso dos recursos naturais,
estabelecendo perspectivas e principios comuns a serem observados para preservar o ambiente.

A definicho de um conceito para sustentabilidade vem relacionada com o termo
“desenvolvimento sustentavel”, que ¢ definido pela Comissdo Mundial sobre Meio Ambiente e
Desenvolvimento (CMMAD) (1988) como processo de transformacdo onde a exploragdo dos
recursos, os investimentos, orientacdo do desenvolvimento tecnoldgico e mudanga institucional
se harmonizam e reforgam o potencial presente e futuro, a fim de atender as necessidades humanas.

De acordo com Mikhailova (2004), nos dias de hoje existem multiplos olhares de
sustentabilidade, 0s conceitos sdo direcionados conforme a area e 0s objetivos das pesquisas
desenvolvidas. A autora ainda diz que o conceito de sustentabilidade pode e tem quer ser ponderado
a luz da abordagem transdisciplinar, uma vez que € reconhecido que as ciéncias disciplinares ndo
lidaram bem com os diferentes conceitos ambientais.

Com o passar dos anos, a populacdo mundial cresceu, segundo a OrganizacOes das Nagdes
Unidas (ONU), a populacdo de aproximadamente 2,6 bilhdes de pessoas em 1950, passou a 6
bilhdes em 1999, e hoje é de aproximadamente 7 bilhGes de pessoas, de acordo com Kato (2008)
devido a esse aumento populacional , juntamente o surgimento de novas tecnologias voltadas para
o consumo, fez com que fossem causados multiplos danos ao planeta.

Segundo a ONU, foi em 1992 que a relacdo entre 0 meio ambiente e o desenvolvimento
passou a ter outro olhar em todo mundo, ap6s a realizacdo da Conferéncia das Na¢des Unidas sobre
0 Meio Ambiente e Desenvolvimento (CNUMAD), realizada no Rio de Janeiro.

Percebe-se que atualmente as empresas adotam uma postura mais sustentavel. Assim,
empresas de diferentes portes estdo incorporando a sustentabilidade nas suas estratégias de
negécios (Uniethos, 2014). A prova disso seria o fato de que as empresas, mesmo sem obrigacéo
legal, estdo publicando Relatérios de Sustentabilidade.

Segundo o Global Reporting Initiative (GRI) (2019), um Relatério de Sustentabilidade é
um publicado por uma empresa ou organizacao sobre os impactos econdmicos, ambientais e sociais
causados por suas atividades cotidianas. Diz-se, portanto, que este relatorio serve como um
instrumento para comunicar o desempenho das empresas em relagdo aos aspectos econémicos,
sociais e ambientais aos stakeholders (Pereira, Pereira, Monteiro & Paixao Filho, 2015).

A Ethos (2014) e a Uniethos (2014) descrevem que o Relatério de Sustentabilidade, ou
Balanco Social € um documento que apresenta dados quantitativos e qualitativos e demonstra o
andamento das atividades da empresa no ano anterior, que podem servir de orientacdo para o
planejamento para o ano seguinte. Portanto, percebe-se que a elaboracdo do Relatorio de
Sustentabilidade pode ser importante para 0 andamento da empresa, podendo orientar a mesma
para seguir suas atividades de forma mais sustentavel. Atualmente, as diretrizes que séo
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consideradas as mais adequadas para a elaboracdo de um Relatorio de Sustentabilidade, séo as
emitidas pela GRI, organizacdo dedicada a auxiliar as empresas com relagéo aos seus impactos
ambientais negativos.

Com relacdo a divulgagéo do relatério, Gray e Bebbington (2001) afirmam que as empresas
podem optar por inserir o relatorio juntamente com os relatorios anuais da companhia, em um
espaco separado, ou elaborar um documento Unico para esta finalidade, o qual seria o mais
aconselhavel, visto que muitas informacgdes podem se perder caso estejam em meio as demais
informagdes financeiras tradicionais da empresa.

Atualmente ainda se tem o Relatério Integrado (RI), que segundo Freitas e Freire (2017),
para diminuir inconsisténcias, foi elaborado pelo International Integrated Reporting Council
(IIRC) visando a melhoria da qualidade das informacdes contidas nos relatérios, dando énfase na
conexao das informacgdes.

Demonstrar um Relatério Ambiental em documento separado também pode possuir
algumas desvantagens, como o custo na elaboracdo, o qual reflete no consumidor final e pode
diminuir os dividendos dos investidores. Porém, existem vantagens, como melhor aspecto perante
a sociedade, aumento da accountability, transparéncia e democracia, e ainda incentivo a educacao
com relacdo a preservacdo socioambiental.

2.2 Evidenciacdo Ambiental e Pesquisas Similares

A evidenciacdo pode ser considerada essencial na area contabil, Costa (2012) aponta que a
evidenciacdo contabil deve se preocupar com o0s gastos efetuados na area ambiental. De acordo
com Paiva (2009), o fato de a empresa possuir um carater internacional faz com que demonstrem
preocupagdo com o0 meio ambiente, tornando a evidenciagdo ambiental indispensavel. Ainda,
conforme Rover, Alves e Borba (2006, p. 5) “¢ socialmente relevante o papel da Contabilidade na
evidencia¢do do passivo ambiental das companhias”. Para 0s mesmos autores, a Contabilidade
possui papel central na evidencia¢do ambiental.

Paiva (2009, p. 48) afirma que “um dos papéis mais importantes da Contabilidade, depois
de registrar os eventos, é o de evidencia-los”. Segundo 0 mesmo autor, deve-se ter em mente que
a evidenciacdo precisa ser realizada cuidadosamente. Ainda, com relacdo as empresas de capital
aberto, atualmente, os diferentes investidores preferem realizar seus investimentos em empresas
que evidenciem suas informagdes ambientais (Brammer & Pavelin, 2006).

Tinoco e Kraemer (2004, p. 256) dizem que evidenciar seria “divulgar informagodes do
desempenho econémico, financeiro, social e ambiental das entidades aos parceiros sociais, 0s
stakeholders, considerando que o0s demonstrativos financeiros e outras informagdes de
evidenciacdo ndao devem ser enganosos”. Observa-se a énfase no fato de que as informacoes devem
ser fidedignas, para que sejam disponibilizadas as informac@es corretas as partes interessadas.

Atualmente, realizar a evidenciacdo ambiental de forma pratica se torna tdo importante
quanto as informacdes divulgadas, para que se busque informagdo mais clara e objetiva (Paiva,
2009). Por fim, os ensinamentos de Costa (2012) afirmam que as empresas podem optar por
evidenciar suas informag0es ambientais por meio das demonstragdes financeiras tradicionais, ou
em relatérios separados, podendo dizer que nestes estdo incluidos os relatorios socioambientais e
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0s integrados.

Pela importancia da temética, pesquisadores centraram suas investigacfes nesta area, assim
Mussoi e Van Bellen (2010) buscaram em empresas brasileiras nos trés tipos principais de
relatérios empresariais divulgados quais foram os tipos de informagbes ambientais que
apresentaram maior grau de evidenciacdo, além de apontar o relatério mais utilizado para
demonstrar informacfes ambientais e o nivel de divulgacdo. Dentre os principais resultados, 0s
autores apontam que as empresas mesmo divulgando as informagc6es com menos profundidade, o
fazem no Relatorio Anual, sugerindo que grande parte das empresas ndo veem beneficio ou
necessidade de divulgar um relatdrio exclusivo com informacgdes ambientais.

Eckert, Leites, Cechinato, Mecca e Biasio (2014) verificaram nas empresas seguidoras das
Praticas de Governanca Corporativa da regido turistica da Serra Gaucha, listadas na
BM&FBovespa, se elas evidenciam informacgdes ambientais nas suas demonstracdes contébeis e
relatorios. Os resultados da pesquisa parecem demonstrar que as empresas reconhecem que suas
atividades ferem o meio ambiente, divulgando algumas informacdes de forma descritiva, mas
quando a diz respeito a reparos de danos ambientais, passivos ambientais e praticas contabeis
adotadas pouca informacédo é evidenciada

Mello, Cesaro, Necher e Reis (2014) procuraram analisar a divulgacdo das informacdes
ambientais nas demonstracfes financeiras da Petrobras, examinando o nivel de disclosure
ambiental da empresa. Dentre os resultados, os autores evidenciaram gque quando se referem a
informacdes de carater ambiental, elas sdo classificadas nas demonstracdes em grande parte como
“outras informag¢des” nas demonstracdes financeiras.

Pereira, Luz e Carvalho (2015) identificaram nas empresas do setor de energia elétrica do
Brasil qual o nivel de evidenciacdo ambiental nas demonstracdes contabeis. Os resultados apontam
que as divulgacdes das informacfes ambientais ndo foram identificadas nos Relat6rios da
Administracdo e nas Notas Explicativas analisadas.

Ferreira, Rover, Ferreira e Borba (2016) buscaram analisar em companhias brasileiras
classificadas em setores com diferentes impactos ambientais o disclosure. Foram demonstrados
nos resultados que existem diferencas no disclosure de informagdes financeiras ambientais quando
comparados a quantidade de sentencas divulgadas com o nimero de subcategorias evidenciadas.

Lopes, Luca, Goéis e Vasconcelos (2017) analisaram nas empresas listadas na
BM&FBovespa a relacdo disclosure socioambiental, a reputacéo corporativa e a cria¢do de valor.
Os resultados do estudo mostraram o disclosure socioambiental possui uma relagéo positiva com
a reputacdo corporativa, mostrou também que as empresas de setores de alto impacto ambiental
apresentam maior disclosure socioambiental além de demonstrar que a reputacao corporativa esta
relacionada positivamente com a criagdo de valor, assim como apresenta relagcdo negativa com o
tamanho.

Vogt, Degenhart, Hein e Rosa (2018) analisaram nos Relatdrios de Sustentabilidade e
Relatérios Anuais, os efluentes liquidos produzidos pelas empresas brasileiras e quais as
informagBes ambientais evidenciadas a respeito deles. Nos resultados concluiram que as
companhias deveriam demonstrar informacgdes ambientais sobre efluentes em seus relatorios, uma
vez que diversas ndo apresentaram dados sobre os critérios e subcritérios analisados.

Azevedo, Medeiros, Mol e Melo (2019) estudaram os fatores essenciais da divulgacdo
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voluntaria das praticas ambientais utilizadas pelas empresas listadas na BM&FBovespa. Os
resultados demonstram que as variaveis "tamanho", "indice de sustentabilidade ambiental”,
"alavancagem™ e "internacionalizacdo™ apresentam relacéo positiva e significativa estatisticamente
com a divulgacdo de informagdes voluntarias ambientais, sendo essas variaveis consideradas
fundamentais para divulgacao voluntaria de informacgdes ambientais

Com base nos estudos citados verificou-se que as informacoes relacionadas as questdes
ambientais foram divulgadas de maneira insatisfatoria, corroborado o estudo de Pereira, Luz e
Carvalho (2015) que demonstra em seus resultados que ndo foram identificadas nos relatorios
analisados, informac6es ambientais.

3 METODOLOGIA

A presente pesquisa € classificada como qualitativa, pois avalia a adequagéo das empresas
as sugestdes do GRI e quantitativa, pois a analise partira de um célculo matematico para auxiliar
na investigacao da adequacdo das empresas constantes na amostra.

De acordo com Silveira e Cdrdova (2009, p. 31) “A pesquisa qualitativa ndo se preocupa
com representatividade numeérica, mas, sim, com o aprofundamento da compreensdo de um grupo
social, de uma organizagao, etc”. Para Fonseca (2002) as pesquisas qualitativas e quantitativas se
diferenciam pois os resultados nas pesquisas quantitativas podem ser quantificados.

A presente pesquisa é feita de forma descritiva, por meio de uma analise documental, onde
foram acessados os relatorios de sustentabilidade das empresas da amostra. Para Gil (2008), as
pesquisas deste tipo tém como objetivo descrever as caracteristicas de uma populacao ou fenémeno
ou estabelecimento de relacdo entre variaveis.

A populagio do trabalho é formada por 18 empresas que negociam acdes na [B]® e na
NYSE, a opcao por tais empresas baseou-se na pesquisa de Mussoi e Van Bellen (2010), onde
verificaram que as empresas que atuam em diferentes mercados tem uma demanda de informagdes
maior do que empresas atuantes apenas em um mercado. A op¢do por empresas de diferentes
setores para verificar o nivel de divulgacdo das informacdes, sustentou-se como sugerido na
pesquisa de Mussoi e Van Bellen, que segundo os autores foram as empresas que apresentam seus
dados de uma forma mais acessivel (Quadro 1).

Quadro 1 — Populagéo.

(1) Banco Bradesco S.A.
(2) Companhia Brasileira de Distribuicdo (GPA)

(3) Companhia de Bebidas das Américas (AMBEV)
(4) Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo (SABESP)
(5) Companhia Energética de Minas Gerais S.A. (CEMIG)
(6) Companhia SiderGrgica Nacional (CSN)

(7) Cosan S.A.

(8) CPFL Energia S.A.

(9) Embraer S.A.

(10) Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

(11) Itad Unibanco Holding S.A.
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(12)0i S.A.
(13) Petrdleo Brasileiro S.A. Petrobras
(14) Suzano S.A.
(15) Telefénica Brasil S.A.
(16) Tim S.A.
(17) Ultrapar Participacfes S.A.
(18) Vale S.A.

Fonte: Autores (2019).

Do total das empresas selecionas (aqui identificadas, por opcéo dos autores, de Aal)em 9
foram encontradas informacdes ambientais nos relatdrios divulgados pelas mesmas no ano de 2018,
logo a amostra esta apresentada no Quadro 2.

Quadro 2 — Amostra.

Empresas Relatério (s) analisado (s)
A - Banco Bradesco S.A. Relatério Integrado
B - Companhia Brasileira de Distribuicdo (GPA) Relatério Anual
C - Companhia de Bebidas das Américas (AMBEV) Relatério Socioambiental
D - Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo (SABESP) Relatério Socioambiental
E - CPFL Energia S.A. Relatério Anual
F - Embraer S.A. Relatdrio Anual
G - Itall Unibanco Holding S.A. Relatério Socioambiental
H - Petréleo Brasileiro S.A. Petrobras Relatdrio Socioambiental
| - Telefonica Brasil S.A. Relatdrio Socioambiental

Fonte: Autores (2019).

A analise seré feita por meio do checklist elaborado por Mussoi e Van Bellen (2010). Um
dos focos da pesquisa de Mussoi e Van Bellen (2010) foi o de analisar qual relatério elaborado
pelas empresas que apresenta maior conformidade com relacdo aos itens, ndo havendo analise
individual das empresas. O presente trabalho diferencia-se por realizar a anélise individual das
empresas constantes na amostra, com foco no RSA e, na auséncia deste, no Rl e no RA divulgados
pelas empresas no ano de 2018.

O checklist € uma proposta classificatoria com 2 grupos (aberto e fechado) e 8 subgrupos
de informacdes: (1) estrutura de governanca e adaptacdo do sistema administrativo, (2)
credibilidade das politicas ambientais praticadas pela companhia, (3) indicadores ambientais, (4)
gastos ambientais, (5) litigio e processos ambientais, (6) visao e estratégia, (7) perfil ambiental e
(8) iniciativas ambientais (Quadro 3).

Quadro 3. Checklist (Itens Fechados)

Itens Fechados (IF)

(1) Estrutura de Governanca e Adaptacéo do Sistema Administrativo

1.1 Existéncia de um departamento de controle de poluicdo ou administracdo de problemas ambientais
1.2 Existéncia de um comité de assuntos ambientais na diretoria ou em outro érgdo executivo

1.3 Existéncia de termos e condicdes aplicaveis aos fornecedores e/ou clientes sobre préaticas ambientais
1.4 Envolvimento dos Stakeholders na escolha das politicas ambientais praticadas na companhia
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1.5 Implementacéo da 1SO14001

1.6 Premiacdo dos executivos atrelada, também, aos indicadores de performance ambiental

1.7 Existéncia de cddigo de conduta ou diretrizes ambientais dentro da empresa

1.8 Sistema de gestdo ambiental

(2) Credibilidade das Politicas Ambientais

2.1 Segue orientacdo de 6rgéo especializado no meio ambiente (GRI) para elaboracdo dos relatérios
2.2 Possui auditoria/verificacdo independente para as informagdes ambientais dos seus relatorios

2.3 Possui certificacdo de programas ambientais ou licencas ambientais emitidas por érgdos reguladores
2.4 Os produtos/servicos possuem certificacdo ambiental emitida por 6rgdo especializado

2.5 Prémio de performance ambiental externa ou inclusdo em algum indexador ambiental (DSI ou ISE)
2.6 Envolvimento dos Stakeholders no processo de evidenciacdo ambiental

2.7 Participacdo em iniciativas voluntarias favordveis ao meio ambiente reconhecidas por 6rgdos ambientais
2.8 Participacdo/parceria em associacdes ou organizacBes voltadas para a melhoria do meio ambiente
(3) Indicadores Ambientais

3.1 Indicador da utilizacdo/eficiéncia energética

3.2 Indicador da utilizacdo/eficiéncia da dgua

3.3 Indicador da emissdo de gases do efeito estufa

3.4 Indicador de emissdo de outros gases poluentes

3.5 Indicador de emissdo toxica (TRI) - Agua, Terra e Ar

3.6 Indicador de emissdo de residuos sélidos ou liquidos

3.7 Indicador de reciclagem e aproveitamento dos residuos

3.8 Indicador da utilizacdo de recursos ndo renovéveis e conservacdo da biodiversidade

3.9 Indicador do impacto dos produtos e servi¢cos no meio ambiente

3.10 Indicador de compliance na performance ambiental

3.11 Indicador do uso de recursos materiais totais

3.12 Indicador do uso de combustiveis (renovaveis e Ndo renovaveis)

3.13 Indicador de derramamento (incidentes)

3.14 Indicadores do aquecimento global (Neutralizacdo)

(4) Gastos Ambientais

4.1 Sumario de dinheiro economizado pela companhia com ac¢des de inciativa ambiental

4.2 Quantia gasta para melhorar a performance ambiental/ecoeficiéncia ou em projetos ambientais
4.3 Quantia gasta em multas ou processos ambientais

4.4 Relacdo da distribuicdo dos gastos ambientais

(5) Litigios e Processos Ambientais

5.1 Processos judiciais ambientais formalizados contra a empresa

5.2 Autuacles e notificacdes ambientais recebidas pela empresa

5.3 Processos ambientais cabiveis contra a empresa

5.4 Criac8o de reserva/provisdo para contingéncias ambientais

Total (T)

Fonte: Mussoi e Van Bellen (2010).

Em seguida seréo avaliados os itens e subitens aberto que seguem a metodologia de Mussoi
e Van Bellen (2010) (Quadro 4).

Quadro 4. Checklist (Itens abertos)
Itens Abertos (1A)
(6) Visdo e Estratégia
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6.1 Mensagem da diretoria aborda questdes ambientais

6.2 Missdo, visdo ou valores da companhia aborda a tematica ambiental

6.3 Declaracdo da empresa sobre o risco de suas atividades ao meio ambiente

6.4 Declaracdo da empresa sobre revisdes periddicas em sua performance ambiental

6.5 Declaracdo da empresa sobre futuros objetivos ambientais a serem atingidos

6.6 Declaracdo da empresa sobre inovacfes ambientais ou novas tecnologias ambientalmente corretas
6.7 Declaracéo reafirmando o comprometimento com o meio ambiente através de suas acdes sustentaveis
(7) Perfil Ambiental

7.1 Declaracéo de compliance (ou falta de) com os padrdes ambientais de 6rgdos locais ou internacionais
7.2 Uma visdo geral do impacto da regulamentacdo ambiental sobre a empresa

7.3 Uma visao geral de como a atividade ou produto da empresa impacta 0 meio ambiente

7.4 Uma visdo geral da performance da empresa em relacdo aos seus concorrentes

7.5 Fatores de riscos ambientais que podem afetar o desempenho da empresa

(8) Iniciativas Ambientais

8.1 Descricdo do treinamento de funcionérios em questfes ambientais

8.2 Existéncia de planos de resposta em casos de acidentes ambientais

8.3 Prémios ambientais internos

8.4 Auditoria ambiental interna

8.5 Certificacdes internas de programas ambientais

8.6 Acles voltadas & economia e reaproveitamento de recursos naturais

8.7 Projetos voltados ao meio ambiente em diversas &reas

8.8 Iniciativas voltadas a reducdo das emiss6es de poluentes

8.9 Conservacao da biodiversidade

8.10 Coleta seletiva de lixo

Total (T)
Fonte: Mussoi e Van Bellen (2010).

Os dados serédo coletados nos Relatérios de Sustentabilidade disponiveis nos websites das
empresas da amostra. Destaca-se que as empresas que publicam o Relato Integrado também foram
consideradas, visto que o RSA se encontra dentro do Relato Integrado, assim com o Relatério de
Administracdo que em algumas empresas é onde as empresas disponibilizam as informac6es
ambientais.

A andlise do Nivel de Adequacdo (NA) gue sera avaliado quanto a apresentacdo ou ndo das
informacgdes ambientais, segundo os parametros do checklist, é dado por: adequacdo em
determinado item serd pontuada de forma positiva (1) ou negativa (0), e o célculo esta indicado na
equacéo 1:

A

NA = — 100  (equacdo 1)

Onde: A é a soma das respostas adequadas, e (Total — NI) é o total de itens do checklist
menos as respostas que ndo puderem ser identificadas, essas variaveis indicardo o Nivel de
Adequacdo (NA), em percentual, relativa ao cumprimento dos requisitos propostos no checklist.
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4 RESULTADOS
4.1 ltens fechados

Por meio da analise efetuada do grupo dos itens fechados, verificou-se que todas as
empresas atingiram conformidade menor do que 70%, sendo que o percentual médio geral de
adequacao foi de 49,71%.

Com relagdo aos itens, o mais atendido pelas empresas foi o “(1) Estrutura de Governanga
e Adaptacdo do Sistema Administrativo”, com percentual de adequagdo geral de 68,06%. J& 0 item
mais negligenciado pelas empresas foi o “(5) Litigios e Processos Ambientais”, com percentual de
adequacao médio geral de somente 5,56% (Tabela 1).

Tabela 1. Resultados (ltens fechados).

IF A B C D E F G H | % de Adequacéo
(1) 87,50% 50,0000 37,50% 62,50% 100,00% 75,00% 75,00% 50,00% 75,00% 68,06%
11 1 0 0 0 1 0 0 0 0 22,22%
1.2 1 1 0 1 1 1 1 1 0 77,78%
1.3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 100,00%
14 1 0 1 0 1 1 1 0 1 66,67%
15 1 0 0 1 1 1 1 0 1 66,67%
1.6 0 0 0 0 1 0 0 0 1 22,22%
1.7 1 1 1 1 1 1 1 1 1 100,00%
1.8 1 1 0 1 1 1 1 1 1 88,89%
(2) 75,00% 37,50% 62,50% 62,50% 75,0006 62,50% 62,50% 75,00% 62,50% 63,89%
2.1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 88,89%
2.2 1 1 1 1 1 0 1 1 1 88,89%
2.3 1 0 0 1 1 1 1 1 1 77,78%
24 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00%
25 0 0 0 0 1 0 0 1 0 22,22%
2.6 1 0 1 0 0 1 0 0 0 33,33%
2.7 1 1 1 1 1 1 1 1 1 100,00%
2.8 1 1 1 1 1 1 1 1 1 100,00%
(3) 64,29% 71,43% 50,00% 28,57% 3571% 42,86% 57,14% 64,29% 42,86% 50,79%
31 1 1 1 1 1 1 1 1 1 100,00%
3.2 1 1 1 1 0 1 1 1 1 88,89%
3.3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 100,00%
34 0 1 0 0 0 1 0 1 0 33,33%
35 0 0 0 0 0 0 0 1 0 11,11%
3.6 1 1 1 0 1 1 1 1 1 88,89%
3.7 1 1 1 0 1 1 1 1 1 88,89%
3.8 1 1 1 0 1 0 1 1 0 66,67%
3.9 0 1 0 0 0 0 1 0 0 22,22%
3.10 1 0 0 0 0 0 0 0 0 11,11%
311 0 1 0 0 0 0 1 0 0 22,22%
3.12 1 1 1 1 0 0 0 0 1 55,56%
3.13 0 0 0 0 0 0 0 1 0 11,11%
3.14 1 0 0 0 0 0 0 0 0 11,11%
10
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(4) 50,009 0,00% 0,00% 0,00% 0,006 0,00% 75,00% 50,00% 50,00% 25,00%

4.1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00%
4.2 1 0 0 0 0 0 1 1 1 44,44%
4.3 1 0 0 0 0 0 1 1 0 33,33%
4.4 0 0 0 0 0 0 1 0 1 22,22%
(5) 0,006 0,006 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,009 50,0006 0,00% 5,56%
51 0 0 0 0 0 0 0 1 0 11,11%
52 0 0 0 0 0 0 0 1 0 11,11%
53 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00%
54 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00%

T 63,16% 44,74% 39,47% 36,84% 50,00% 44,74% 57,89% 60,53% 50,00% 49,71%
Fonte: Autores (2019).
Legenda: IF (Itens Fechados), A (Bradesco), B (GPA), C (AMBEV), D (SABESP), E (CPFL Energia), F (Embraer),
G (Itau), H (Petrobras) e | (Telefonica).

Com relagdo ao item (1) Estrutura de Governanca e Adaptagdo do Sistema
Administrativo”, observa-se que a CPFL Energia foi a Unica empresada a atender todos os subitens,
atingindo o NA de 100%, seguida pelo Bradesco com 87,50%.

Todas as empresas, exceto a Ambev, apresentaram NA igual ou maior do que 50%. Com
relagdo ao atendimento dos subitens, todas as empresas atenderam aos seguintes: “1.3. Existéncia
de termos e condi¢des aplicaveis aos fornecedores e/ou clientes sobre praticas ambientais” e “1.7.
Existéncia de codigo de conduta ou diretrizes ambientais dentro da empresa”.

No item “(2) Credibilidade das Politicas Ambientais”, nenhuma das empresas atendeu todos
0s subitens. As empresas que apresentaram maior NA foram: Bradesco, CPFL Energia e a
Petrobras, empatadas com 75% de conformidade. Observou-se que nenhuma das empresas atendeu
o subitem “2.4. Os produtos/servicos possuem certificacdo ambiental emitida por O6rgédo
especializado”, e todas atenderam os seguintes subitens: “2.7. Participagdo em iniciativas
voluntérias favordveis ao meio ambiente reconhecidas por Orgdos ambientais” e “2.8.
Participacdo/parceria em associagdes ou organizagdes voltadas para a melhoria do meio ambiente”.

Na apresentacao do item “(3) Indicadores Ambientais”, verifica-se que somente as
empresas Companhia Brasileira de Distribuicdo, Bradesco e Petrobras apresentaram conformidade
acima de 60%, com NA de 71,43%, 64,29% e 64,29%, respectivamente. Dos 14 subitens, somente
os itens “3.1. Indicador da utilizagdo/eficiéncia energética” e “3.3. Indicador da emissdo de gases
do efeito estufa” foram atendidos por todas as empresas.

No item “(4) Gastos Ambientais”, das nove empresas analisadas, somente quatro
apresentaram algum grau de conformidade: Itad Unibanco com NA de 75% e Bradesco, Petrobras
e Telefonica Brasil S.A. com NA de 50%. Nenhuma das empresas apresentou nos seus relatorios
um sumario contendo o dinheiro economizado pela companhia com ac¢des de iniciativa ambiental,
0 que pode significar que as empresas na realidade sofrem de um aumento de gastos para cumprir
com suas propostas relativas a sustentabilidade, ou seja, as empresas podem estar, ao invés de
economizando, aumentando 0s seus gastos para manter suas iniciativas ambientais.

No tultimo item do grupo fechado “(5) Litigios e Processos Ambientais”, somente a
Petrobras apresentou conformidade em seu relatorio com relagdo aos processos ambientais contra
a empresa e com relacdo as autuacdes e notificagdes ambientais recebidas pela empresa. Porém,
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ndo se pode considerar que as demais empresas nao tenham apresentado conformidade com relacao
a estes itens pois existe a possibilidade de ndo existirem processos formalizados nem cabiveis
contra elas, 0 que consequentemente tornaria desnecessaria a criacdo de reserva/provisdo para
contingéncias ambientais.

No resultado geral deste grupo, a empresa que apresentou maior NA foi o Bradesco, com
63,16% de conformidade e a menor foi a SABESP, com um NA de 36,84%. Observa-se que, todas
as empresas, apesar de negociarem acfes na NYSE, apresentaram um Nivel de Adequacéo inferior
ao esperado, com destaque ao item “(4) Gastos Ambientais”, no qual, a exce¢do do subitem “4.1.
Sumario de dinheiro economizado pela companhia com a¢des de inciativa ambiental”, era esperado
um NA elevado.

4.2 ltens abertos

Na analise do grupo dos itens abertos, observou-se uma adequacdo geral 55,56%, o qual
supera a adequacao com relacao aos itens fechados. Individualmente todas tiveram um percentual
de conformidade abaixo de 75%. O item o qual as empresas apresentaram maior conformidade
média geral foi o “(6) Visdo e Estratégia”, com percentual médio de 79,37%. O item com menor
percentual médio de adequagao foi o “(7) Perfil Ambiental”, sendo de 35,56% (Tabela 2).

Tabela 2. Resultados (Itens abertos)

1A A B C D E F G H | % de Adequacéo
(6) 85,71% 100,00% 57,14% 71,43% 100,00% 71,43% 71,43% 85,71% 71,43% 79,37%
6.1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 88,89%
6.2 1 1 0 1 1 1 1 1 1 88,89%
6.3 0 1 0 0 1 0 0 1 0 33,33%
6.4 1 1 0 0 1 0 1 0 0 44,44%
6.5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 100,00%
6.6 1 1 1 1 1 1 1 1 1 100,00%
6.7 1 1 1 1 1 1 1 1 1 100,00%
(7) 60,0090 40,0000 40,00% 40,0006 20,00% 40,00% 40,00% 20,00% 20,00% 35,56%
7.1 1 0 0 1 0 1 1 0 1 55,56%
7.2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00%
7.3 1 1 1 1 1 1 1 1 0 88,89%
7.4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00%
7.5 1 1 1 0 0 0 0 0 0 33,33%
(8) 70,0006 60,0000 30,00% 70,00% 40,00% 30,009 40,00% 60,009 40,00% 48,89%
8.1 1 1 0 1 0 0 0 1 1 55,56%
8.2 0 0 0 0 0 0 0 1 0 11,11%
8.3 0 0 0 1 0 0 0 0 0 11,11%
8.4 1 0 0 0 0 0 0 0 0 11,11%
8.5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00%
8.6 1 1 1 1 1 1 1 1 1 100,00%
8.7 1 1 1 1 1 1 1 1 1 100,00%
8.8 1 1 1 1 1 1 1 1 1 100,00%
8.9 1 1 0 1 1 0 0 1 0 55,56%
8.10 1 1 0 1 0 0 1 0 0 44.44%
12
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T 72,73% 68,18% 40,91% 63,64% 54,55% 45,45% 50,00% 59,09% 45,45% 55,56%

Fonte: Autores (2019)
Legenda: IF (Itens Fechados), A (Bradesco), B (GPA), C (AMBEV), D (SABESP), E (CPFL Energia), F (Embraer),
G (Itad), H (Petrobras) e | (Telefonica).

Com relagdo ao item “(6) Visdo e Estratégia”, apenas duas empresas a GPA e a CPFL
Energia atenderam todos os subitens atingindo um NA de 100%. Todas as empresas com excecao
da Ambev atingiram NA superior a 70%, que atingiu um NA de 57,14%. Em relacdo a adequagéo
aos subitens todas empresas 0s atenderam: “6.5. Declaracdo da empresa sobre futuros objetivos
ambientais a serem atingidos”, “6.6. Declaracdo da empresa sobre inovagdes ambientais ou novas
tecnologias ambientalmente corretas” e “6.7. Declaragdo reafirmando o comprometimento com o
meio ambiente através de suas a¢odes sustentaveis”.

No item “(7) Perfil Ambiental” observa-se que nenhuma empresa atingiu a todos 0s
subitens, tendo baixo NA geral nesse item, a empresa que obteve maior NA foi o Bradesco com
60% o restante das empresas ndo obteve um NA de 40%, sendo que trés obtiveram NA de apenas
20% a CPFL Energia, Petrobras e Telefonica. Nenhum subitem teve adequacéo total, dois deles
gue ndo tiveram nenhuma divulgacéo.

No tltimo item da parte aberta “(8) Iniciativas Ambientais” destaca-se uma adequag&o geral
em média de 48,89%, tendo destaque positivo as empresas Bradesco, GPA, Petrobras e SABESP
que obtiveram NA de 60% a 70%. Duas empresas atingiram NA de apenas 30%, a Ambev e
Embraer. Em trés subitens: “8.6. Acdes Voltadas a economia e reaproveitamento de recursos
naturais”, “8.7. Projetos voltados ao meio ambiente em diversas areas” e “8.8 Iniciativas voltadas
a redugdo das emissdes de poluentes”, a adequagdo foi total, indicando que todas empresas estéo
buscando meios de tornarem suas atividades mais sustentaveis para 0 meio ambiente.

No resultado geral do grupo aberto, a empresa que apresentou maior NA foi assim como na
parte fechada o Bradesco, com 72,73% de conformidade. A Ambev foi a empresa que apresentou
menor conformidade, com NA de 40,91%. Constatou-se no geral o NA dos itens foi superior na
parte aberta com um NA de 55,56% contra 49,71% da parte fechada.

Com relacdo aos estudos anteriores, ndo ha um meio efetivo de comparar seus resultados
com os encontrados neste trabalho, visto que os objetos de estudo eram diferentes. Porém, pode-se
observar que o resultado apresentado Mussoi e Van Bellen (2010) indica que o relatério que as
empresas preferem para publicar seus dados ambientais € o relatério anual apesar de o relatério
socioambiental divulgar as informacdes de maneira mais completa.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo deste trabalho foi verificar o grau de conformidade dos relatorios
socioambientais de empresas que negociam na [B]® e NYSE, para identificar quais s&o os tipos de
informac0des apresentados nos relatérios divulgados pelas empresas no ano de 2018, com base em
um checklist elaborado seguindo as diretrizes do GRI, realizado por Mussoi e Van Bellen (2010).

Quanto ao problema desta pesquisa, pode-se dizer que as empresas tiveram uma
porcentagem baixa com relagdo a divulgacdo das informacgdes, pode-se dizer analisando 0s
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resultados do checklist que as empresas divulgam com maior detalhamento a parte relacionada com
a visdo e estratégia em seus relatérios.

Dentre os resultados destaca-se que em relacdo aos itens fechados, que a empresa que
apresentou maior grau de conformidade foi o Bradesco, com 63,16% com a Petrobras sendo a
empresa que mais se aproximou desse resultado com 60,53%, tendo uma grande diferenca com
relacdo ao nivel de adequacdo da empresa com pior resultado que foi a SABESP com 36,84%.

No grupo de itens abertos, o Bradesco novamente demonstrou maior conformidade, com
72,73%, acompanhado dessa vez pela Companhia Brasileira de Distribuicdo que obteve 68,18%
de nivel de adequacdo, tendo a AMBEV obtido o pior resultado do grupo com 40,91%. Estes
resultados demonstram que no geral as empresas apresentaram um grau de conformidade
relativamente baixo ao observar que todas possuem destaque em suas respectivas areas, tendo elas
obtidos em média adequacao de 49,71% na parte fechada e 55,56% na parte aberta.

Analisando os resultados encontrados conclui-se que mesmo as empresas buscando
gradativamente divulgar informag6es ambientais que mostrem o comprometimento delas com o
meio ambiente, ainda ndo divulgam as informacdes de forma completa.

Empresas como a AMBEV que por ter seu negdcio ligado diretamente a questfes
ambientais, pelo uso de agua em grande escala, deveriam divulgar mais informaces ou como
observado aqui neste estudo, apresentar alto nivel de divulgacdo, porém, a empresa ndo divulga
nem 41% das informacdes listadas no checklist da parte aberta que segundo Mussoi e Van Bellen
(2010) por serem informagdes mais qualitativas demonstram melhor a postura que a empresa toma
em relacdo ao meio ambiente. Em contrapartida ao resultado da AMBEYV, detectou-se no resultado
do Bradesco que mesmo nao tendo sua atividade fim relacionada diretamente com a &rea ambiental
obteve-se resultado superior a 70%, parecendo transparecer que sua conduta esta pautada em uma
forma mais sustentavel de desenvolver seu negocio.

Ao observar os resultados de forma geral analisando tanto os itens da parte aberta quanto
da parte fechada foi possivel verificar que apesar das empresas divulgarem informacGes
ambientais, ainda o fazem de uma forma limita. Os NA (Niveis de Adequacdo) evidenciam tal fato,
tanto nos itens abertos quanto fechados, onde ndo sdo divulgadas nem 56% das informagdes pelas
empresas.

Como limitacdo da pesquisa tem-se que nem todas as empresas da populacdo inicial
publicaram no ano de 2018, fazendo com que a amostra fosse reduzida, outra limitacdo é que se
elaborou o resultado com base apenas no Relatério Socioambiental, e na falta deste no Relatério
Integrado e Anual, portanto sugere-se como pesquisas futuras englobar todos os relatérios
utilizando-se do mesmo checklist da pesquisa. Para trabalhos futuros, sugere-se uma comparagéo
dos relatorios com empresas de setores especificos, ou entdo a ampliacdo da amostra para que se
avalie o grau de conformidade de todas as empresas de capital aberto brasileiras.
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