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A Riqueza do Consumo: Analise das Demonstracdes de Valor Adicionado dos Setores de
Consumo Ciclico e Nao ciclico a Luz da Teoria dos Ciclos Econémicos.

RESUMO

Os ciclos econdmicos representam 0s movimentos de expansao e recessdo das atividades
econémicas. Com base na Teoria dos Ciclos Econémicos, alguns setores tendem a ser mais afetados
por movimentos de expansdo e recessdo a dependendo de sua atividade, como os setores que
produzem bens duraveis que podem ser mais impactados, por exemplo, que os setores de bens de
primeira necessidade quanto aos efeitos da recesséo. Com isso 0 presente estudo tem por objetivo
analisar a variacdo da riqueza gerada e distribuida entre os agentes econdmicos nos setores de
consumo ciclico e ndo ciclico nos periodos de expansdo e recessao econémica. A amostra
compreendeu todas as empresas dos respectivos setores, segundo classificacdo setorial da [B]3, que
disponibilizaram a Demonstrac¢do do Valor Adicionado entre 2009 e 2016, sendo 17 empresas do
setor de consumo néo ciclico e 65 do setor de consumo ciclico. Os resultados encontrados
apontaram que ambos 0s setores ndo apresentaram crescimento na geracao de riqueza no periodo
de recessdo. No entanto, a ruptura de uma tendéncia de crescimento que era existente para ambos
setores se apresentou primeiro no de consumo ciclico, considerado setor sensivel em periodos de
recessdo conforme a Teoria dos Ciclos Econémicos. Com relacdo a distribuicdo aos agentes
econdémicos, 0 grupo remuneracdo de capitais de terceiros foi o que apresentou taxas de
crescimento mais altas no periodo de expansdao em ambos setores. Ja no periodo de recessdo o
grupo mais impactado por taxas negativas, representando um decréscimo na distribuicéo para esse
periodo, em ambos o0s setores foi a remuneracdo de capital proprio.

Palavras-chave: Consumo ciclico;, Consumo Nao Ciclico; Expansdo; Recessdo;
Demonstragédo do Valor Adicionado.
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1 INTRODUCAO

As empresas estdo inseridas em contextos macroecondmicos, estando suscetiveis as mais
diversas variacOes de indicadores, tais como taxas de inflagdo, de cambio, de juros entre outras, e
a medida que o cenario econdmico nacional dita 0 seu curso, elas sofrerdo impactos desses fatores
externos. A depender do tipo de varidvel, regido onde esté inserida e setor de atuagao as companhias
podem sentir estes fatores em intensidades diferentes, tanto positiva quanto negativamente
(Pandini, Stlp, & Fabre, 2018).

Ao longo dos anos, enquanto a economia do Brasil se estruturou aconteceram variagdes no
cenario nacional. Pode-se mencionar, por exemplo, que em meados dos anos 2000 houve
crescimento na situacao econdmica do pais, com elevagdo no PIB e uma melhora na distribuicéo
de renda (Paula & Pires, 2017). Porém em meados de 2014, uma recessdo atingiu a economia
brasileira e sua duracdo e efeitos foram sentidos nos anos seguintes (Oreiro, 2017).

Estas variacdes de expansdo e recessdo na atividade econémica sdo denominadas ciclos
econdmicos, e durante esses periodos a Teoria dos Ciclos Econémicos sugere que alguns setores
empresariais tendem a ser mais afetados que outros pelos efeitos decorrentes destas oscilagfes. O
setor de consumo ciclico € um destes, pois, em geral, sdo responsaveis por bens de consumo
duréveis e pode vir a ser mais afetado que o setor de consumo néo ciclico, por exemplo, que atende
a bens de primeira necessidade como alimentos e higiene, pois se entende que os produtos do
primeiro setor podem ser adiados ou reduzidos pelas familias em periodos de recessdo econémica
(Mitchell, 1988; Pandini, et. al, 2018).

As demonstracdes contabeis que sdo divulgadas por empresas destes setores, sao elementos
que podem servir de informacdo e andlise de como esses impactos podem ser percebidos.
Considerando que se uma companhia relaciona outros a sua volta, como funcionérios, credores,
entre outros, ao ser impactada por fatores relacionados ao ambiente econémico este impacto tende
a refletir no meio onde ela esté inserida, podendo estender os efeitos positivos e negativos aos
envolvidos. Dentre os demonstrativos, a Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) demonstra
tanto os valores correspondentes a companhia como também os relativos aos agentes econdmicos
envolvidos na sua atividade fim. Como tal, é o instrumento responsavel pela evidenciacdo da
geracdo de riqueza de uma entidade, bem como o detalhamento de sua distribuigéo entre os agentes
econémicos (De Luca, Cunha, Ribeiro, & Oliveira, 2009).

Como base de anélise, a DVA propicia comparar o valor adicionado ao longo dos anos,
podendo perceber acréscimos ou decréscimos ano a ano, permitindo entender alguns paralelos que
aconteceram nas atividades das empresas, bem como comparar como esta a distribui¢do da riqueza
entre os agentes (Santos, 2007). Ainda cabe destacar que 0s aspectos de analise da DVA podem
ser internos ou externos a empresa. No que tange ao ambiente interno, tem-se informacdes
gerenciais ja ao que tange o ambiente externo € possivel analises que reflitam a participacdo da
empresa no cenario econdmico em que atue. (De Luca et al., 2009).

Com isso o presente estudo busca responder, qual o comportamento da riqueza gerada e
distribuida por empresas do setor de consumo ciclico e ndo ciclico nos periodos expansao e
recessao econémica?

Assim, 0 objetivo geral desta pesquisa é analisar a variacao da riqueza gerada e distribuida

2
Realizagéo:
&
o S
cRc ey UNISUL froatpreg TS UNIVALL  UNIASSELYI

i
>

' “:p it B P Estacio faenfl @umerawme FEANBYT:

*
S




9° Congresso UFSC de Iniciagdo Cientifica em Contabilidade
CLOON 12° Encontro Catarinense de Coordenadores e Professores de Ciéncias Contabeis

gdlllll' 17°

CONGRESSO UFSC ENCONTRO CATARINENSE
pE CONTROLADORIA DE ESTUDANTES DE
E FINANGAS CIENCIAS CONTABEIS 16 e 17 de setembro de 2019

AVISAO DA CONTABILIDADE SOBRE AS REFORMAS DO BRASIL

entre os agentes econdémicos nos setores de consumo ciclico e ndo ciclico nos periodos de expansédo
e recessdo econémica.

Este objeto de pesquisa tomou por base aspectos do estudo desenvolvido por Santos, Cunha,
De Luca e Ribeiro (2013) que identificaram o comportamento da riqueza criada pelas empresas e
a sua distribuicdo durante os periodos de governo FHC e Lula (1996 — 2010).Diferentemente dos
autores que analisaram cenarios e periodos de governo, o enfoque deste estudo se da nos periodos
de expansao e recessdo econémica que ocorreram entre 0s anos de 2009 a 2016, voltados para 0s
setores de consumo que segundo Teoria dos Ciclos Econdmicos, podem ter maior ou menor
tendéncia a serem afetados pelas oscilagGes da economia.

A pesquisa se justifica pela relevancia de estudos que contemplem as informacdes contidas
na DVA evidenciando sua potencialidade para diferentes analises por parte de seus usuarios, bem
como o intuito de explorar a geracdo e distribuicdo de riqueza dos dois setores econdmicos, ndo
encontrados em pesquisas anteriores relacionadas ao referido demonstrativo.

Ainda, associara a ideia tedrica quanto a sensibilidade dos setores estudados as variacoes
na economia, analisando os periodos de expansao e recessdo sob a perspectiva da geracdo de
riqueza desses setores, percebendo quais as variacdes de valor adicionado gerado por estas
empresas e os reflexos nos agentes econdmicos evidenciados neste demonstrativo.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Teoria dos Ciclos Econdmicos e os ciclos brasileiros

As atividades econdmicas nacionais sofrem flutuaces em virtude de uma série de variaveis
macroecondmicas, oscilando com periodos de expansdo e recessdo e a este comportamento se da
0 nome de ciclos econdmicos. De acordo com Mitchell (1988), um acontecimento animador na
economia gera prosperidade e essa prosperidade da existéncia a uma crise que apés algum tempo
ird se conduzir a uma reativacao econémica, formando assim um ciclo.

Segundo Keynes (1988), o movimento de mudanca do ciclo da expanséo para crise tende a
ser de modo repentino e violento, ao passo que a saida da crise para um novo momento de
crescimento econémico tende a ser um pouco mais lento. Para Schumpeter (1985), os contratempos
que virdo a intervir no desenvolvimento econdmico e gerardo a crise, ndo apenas interrompem o
periodo de crescimento e sim colocam um fim a esse periodo, sendo que 0 novo processo de
reativacdo econbmica ap0s a crise serd um novo processo com perspectivas diferentes do anterior.

Quanto a periodicidade desses acontecimentos, Schumpeter (1985) apresenta que esse
préprio movimento de que uma expansdo leva a crise, e a crise a uma nova expansao ja pode ser
entendido como periodicidade, no entanto falando numericamente ndo é possivel explicar
teoricamente visto que depende dos dados individuais de cada caso. O Brasil, possui definido
cronologicamente pelo Comité de Datacdo de Ciclos Econémicos (CODACE) os seus ciclos. Estes
representam o momento em que, de acordo com estatisticas econdmicas utilizadas, estabelecem os
pontos de virada entre periodos de expansédo e recessao (picos e vales) alternados na economia
nacional (CODACE, 2017).

O CODACE é um comité independente criado pelo Instituto Brasileiro de Economia
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(IBRE) da Fundacdo Getulio Vargas (FGV), com intuito de estabelecer uma cronologia de
referéncia para ciclos econdmicos brasileiros e entre suas diversas contribuices esta a de ser
referéncia para as mais diversas pesquisas académicas (CODACE, 2009).

De acordo com o altimo relatério apresentado em 2017 pelo comité, quanto ao ciclo de
expansdo o pais teve um periodo que compreendeu o segundo trimestre de 2009 até o primeiro
trimestre de 2014, o ciclo seguinte compreendeu um periodo de recessdao que foi do segundo
trimestre de 2014 se estendendo até o ultimo trimestre de 2016. Seguindo a metodologia do comité,
entende-se que, como o0 ponto de virada da recessdo ja esta determinado no momento o pais vive
um periodo de expansao, que se finalizard com o préximo ponto de recesséo.

Conforme um dos aspectos levantados na Teoria dos Ciclos Econdémicos, quando o periodo
é de crise, ocorrem as demissdes em massa, e muitas familias sdo forcadas a restringir seus gastos
no orcamento doméstico. Com esta restricdo, certos gastos como roupas, moveis e diversdes
passam a ser contidos ou podem ser cortados sem gerar muito desconforto e isso faz diminuir a
demanda de consumo (Mitchell, 1988). Mitchell (1988) ainda sugere que o proprio setor
responsavel pelos bens de primeira necessidade, como alimentos, pode sofrer melhora em periodos
de expanséo visto pela opcéo de produtos de melhores qualidades e com maiores valores por parte
dos consumidores.

As empresas que apresentam essas caracteristicas se enquadram no que esta denominado
como setores de consumo ciclico e de consumo ndo ciclico, onde a primeira é responsavel
basicamente pela producdo de bens duréveis e a Gltima responsavel pela producdo de bens nao
duraveis. Segundo a classificacdo setorial da [B]3, no setor de consumo ciclico podem ser
encontradas empresas, por exemplo de vestuarios, calcados, viagens e lazer, ja no setor ndo ciclico
sdo as de alimentos, produtos de uso pessoal, de limpeza entre outros.

Nesse sentido, Pandini, Stiipp e Fabre (2018) verificaram o impacto das variaveis
macroeconémicas nos indicadores econdmico-financeiros das empresas desses setores no periodo
de 2008 a 2015, onde por meio da correlagdo candnica apontou resultados que o setor de consumo
ciclico é mais afetado pelo desempenho da economia que o de consumo ndo ciclico quanto aos
indicadores econdmicos financeiros, onde a variacdo da receita operacional liquida foi apontada
como a variavel de desempenho mais impactada.

2.2 Analise da demonstracéo do valor adicionado

Quem percebe a contabilidade com os olhos de hoje sem refletir o seu passado, fica alheio
as evolucbes que este ramo sofreu ao longo dos anos. Mudangas estas que acompanharam as
transformacoes da realidade comercial, industrial e as novas necessidades econdmicas, sociais e de
informagao que buscaram atender entre outros aos novos usuarios da informagéao contabil (Santos,
2007).

Dentre as novas perspectivas contabeis, surge uma demonstracdo com viséo diferenciada,
que envolve a responsabilidade social e informacgBes de natureza econémica denominada
Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA). Ela evidencia o quanto de riqueza foi criada por uma
empresa, quanto de valor ela agrega aos insumos que adquiriu e como ela distribui essa riqueza
entre os agentes econdmicos que estdo envolvidos nesse processo (De Luca et al., 2009).
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Por um periodo essa demonstracdo foi facultativa no Brasil, porém com a publicacéo da lei
11.638/2007, que alterou e revogou alguns pontos da lei das S.A (6.404/76) e da lei 6.385/76, a
DVA passou a compor a lista de demonstragdes de publicacdo obrigatdria para as empresas de
capital aberto. Posteriormente, ocorreu a publicacdo pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
do pronunciamento técnico CPC 09 que veio para orientar a elaboracéo desta.

As informacBes que podem ser extraidas da DVA, assim como as j& contidas nas
demonstracgdes tradicionais, sdo uteis para tomada de decisdo bem como de analises comparativas.
Ela pode servir de anélise isoladamente, percebendo o valor da riqueza gerada, pode ser comparada
ano a ano pela empresa além de visualizar como esta sendo feita a distribuicdo dessa riqueza
(Santos, 2007.).

Alguns indicadores que podem ser extraidos da analise da DVA sdo encontrados na obra
de De Luca et.al (2009), que séo indicadores de geracao de riqueza, de distribuicdo de riqueza e
indicadores de participacdo na economia, assim sendo, essa demonstracdo pode servir de analise
para as mais diferentes conjunturas em que a empresa esteja inserida.

Pesquisas que estejam atreladas a andlise desse demonstrativo contabil puderam ser
encontrados em estudos como de Tinoco, Moraes, Peleias, Claro e Jodo (2008) que estudaram a
DVA de empresas brasileiras de setores distintos da economia com objetivo de identificar,
mensurar e comparar a carga tributaria brasileira, buscando analise de causa e efeito. Como
resultados obtiveram que é possivel o uso da DVA como instrumento de medi¢do da carga
tributéria nos diversos setores, bem como, que alguns destes sofrem com elevada carga tributaria
e i1sso consequentemente é transferido aos consumidores, como no caso dos setores de combustivel,
energia e telecomunicagoes.

O estudo de Santos, Cunha, De Luca e Ribeiro (2013), que serviram de base para esta
pesquisa, analisaram 0 comportamento da riqueza gerada e distribuida nos periodos dos governos
FHC e Lula nos anos de 1996 a 2009, como amostra foram utilizadas 155 empresas no periodo
FHC e 320 no governo Lula. Nos resultados encontrados foi visualizado um crescimento médio na
geracdo de riqueza em cada ano dos dois governos, e na distribuicdo da riqueza ficou evidente a
maior participacdo para o governo, entre outros aspectos.

No estudo de Wink, Severo e Dorneles (2015), foi analisado a distribuicdo do valor
adicionado aos agentes de producdo de trabalho e capital nos setores da Auto industria e de Bens
de Capital no periodo de 2008 a 2012 onde a amostra totalizou 6 empresas e entre os resultados
encontrados constatou-se que, de forma geral, as companhias distribuiram mais valor adicionado
ao pessoal que aos de capitais, com algumas outras consideracGes referentes aos pontos de cada
empresa analisada em relacdo a sua participacdo na amostra por setor.

Guesser, Fedrigo e Einsweiller (2018), analisaram e descreveram a evolucdo da riqueza
gerada e distribuida referente as 23 empresas catarinenses de capital aberto na BMF&BOVESPA
no periodo de 2010 a 2015, agrupadas de forma global, por ramos de atividade e por setor. De
modo geral os resultados mostraram um crescimento no valor adicionado entre os anos de 2010 e
2015, e maior parte da distribuicdo de valor adicionado esta em pessoal e a remuneragéo de capitais
proprios é a que menos distribui.

J& o estudo de Goulart, Ferreira, Araujo e Ferreira (2018), analisaram a distribuicdo da
riqueza com énfase ao grupo pessoal nas demonstracdes referentes aos exercicios sociais de 2015,
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2014 e 2013 por empresas classificadas como as melhores para trabalhar. Dentre os resultados
encontrados temos que nos trés anos, 0 maior montante médio de destinag&o foi ao grupo pessoal,
apontando resultado divergente de estudo que trouxe o governo como maior parcela na distribuicao.

Com isso, assim como nos estudos anteriores, a presente pesquisa utiliza a DVA como um
instrumento de analise, no entanto busca conectar este demonstrativo contabil de forma
interdisciplinar, na tentativa de estabelecer uma conversa entre a Ciéncia Contabil e a Economia
por meio de teoria e informacdes evidenciadas.

3 METODOLOGIA

Esta pesquisa, que tem como objetivo analisar a variacdo da riqueza gerada e distribuida
entre 0s agentes econdmicos nos setores de consumo ciclico e ndo ciclico nos periodos de expansao
e recessdo econdmica, selecionou todas as empresas classificadas pela [B]® em ambos os setores e
que publicaram a DVA em todos os anos dos periodos analisados. Esses setores foram selecionados
com base no aspecto da Teoria dos Ciclos Econémicos que sugere que o setor de consumo ciclico
tende a ser mais afetado em periodos de recessao que o setor ndo ciclico, visto que o ultimo atende
a bens de primeira necessidade. A Tabela 1 apresenta como foi composta a amostra final.

Tabela 1. Formag&o da amostra

Ciclico Né&o Ciclico
Populagdo 81 25
(-) DVA de um ou mais periodos ndo disponivel 15 6
(-) DVA publicada ndo corresponde ao ano civil 1 2
Amostra final 65 17

Conforme a Tabela 1, dentre as causas que fizeram as empresas a hdo compor a amostra
foram ndo disponibilidade das demonstracfes em um ou mais anos dos periodos analisados, e
publicacBes da demonstracdo em formato nao correspondente ao ano civil, pois as demonstracfes
deste formato sdo incompativeis com o propdésito de analise.

Assim, a amostra inicial era composta de 81 empresas no setor ciclico e 25 no setor ndo
ciclico e ao ser levantado os dados restaram para serem analisadas 65 empresas de consumo ciclico
e 17 empresas de consumo nao ciclico. A Tabela 2 apresenta as empresas que compuseram a
amostra final por setor.
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Tabela 2. Empresas selecionadas

Consumo Néo Ciclico Consumo Ciclico
Pomifrutas Const A Lind Viver Technos Localiza
Alipert CR2 Cedro Whirlpool Locamérica
SLC Agricola Cyrela Coteminas Unicasa Unidas
Terra Santa Direcional Dohler Hercules Arezzo co
BRF S.A Even Encorpar Nadir Figuei. Grazziotin
Excelsior Eztec Ind. Cataguas IOCHP - Maxion Guararapes
JBS Grafisa Karsten Metal Leve Le Lis Blanc
Marfrig Helbor Santanense Plascar Lojas Marisa
Minerva JHSF Springs Hoteis Othon Lojas Renner
Minupar Jodo Fortes Teka Monark Magazine Luiza
J. Macedo MRV Tex Renaux Estrela Via Varejo
Josapar PDG Realt Cia Hering Tectoy B2W Digital
M. Dias Branco RNI Alpargatas Spturis Lojas Americanas
Oderich Rosi Resid Cambuci Time for fun Saraiva
Natura Tecnisa Grendene Bahema -
Bombril Tenda Vulcabras Estacio Part. -
Pao de Acucar Trisul Mundial Kroton -

A partir da definicdo da amostra, delimitaram-se os periodos de expanséo e recessao com
base no relatério do CODACE (2017). A expansao econdmica ficou estabelecida no periodo
compreendido entre os anos de 2009 a 2013, enquanto entre 2014 a 2016, foi definido como
recessao.

Com esta delimitacgéo, foram coletados os valores da DVA, entre 2009 a 2016, no que tange
ao valor adicionado total distribuir bem como os grupos de distribuicdo que sdo pessoal, impostos,
taxas e contribuicdes, remuneracdo de capitais de terceiros e remuneracdo de capitais proprios.
Esses valores foram atualizados pelo IPCA, assim como feito no estudo de Santos et. al (2013) e
para atualizacdo foi utilizada na presente pesquisa a metodologia de célculo obtida por meio da
calculadora do cidad&o disponivel no site do Banco Central do Brasil (BCB).

Junto com uma analise qualitativa descritiva, também foi efetuado o calculo da taxa de
crescimento da riqueza gerada e distribuida conforme metodologia utilizada por Santos et. al (2013,
p.53), onde “a taxa de crescimento (r) representa o percentual de incremento médio anual de um
ano para o outro nos periodos considerados”, de modo que ela representa uma média anual das
taxas de crescimento encontradas em cada periodo.

Como entendimento desta descri¢éo, no presente estudo o valor encontrado corresponde ao
calculo de variacdo de crescimento de geracéo e distribuicdo de riqueza de um ano em relacéo ao
seu anterior. Encontradas as taxas dessa forma, o resultado taxa de crescimento apresentada sera o
somatorio de todas as taxas dividas pelo niUmero de varia¢es encontradas (sendo 4 no periodo de
expansdo e duas no periodo de recessao, conforme demonstrado na Tabela 3).
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Tabela 3: Variacdo de geracéo e distribuicdo de riqueza calculadas

Expanséo Recesséo
1° Variacdo A 2009 - 2010 2014 - 2015
2° Variagdo A 2010 - 2011 2015 - 2016
3° Variag¢ao A 2011 - 2012
4° Variacdo A 2012 - 2013

As taxas de crescimentos sdo calculadas com base nos periodos de expanséo e recesséo,
conforme a Equagdo I.

TC — ZAn,n—1+:“+~An,n—1 (|)
n? de variagodes (A)

Onde:
TC representa a taxa de crescimento referente a expanséo ou a recessao;
A, ,—1 representa a variagéo percentual encontrada de um ano em relagéo ao seu anterior;
N° de A representa 0 nimero de variagGes encontradas referente a expansdo ou recessao.

A partir do célculo das taxas de crescimento da expansao e recessdo, foi possivel analisar
quanto cada setor apresentou de acréscimo/decréscimo médio na geracdo e distribuicao de riqueza
nos referidos periodos.

4 DESCRIC}AO E ANALISE DOS RESULTADOS
4.1 Geracdo e distribuicdo de rigueza no setor de consumo ciclico
O setor de consumo ciclico nos anos de 2009 a 2016, gerou e distribui cerca de R$2,6

trilhdes, sendo aproximadamente R$1,6 trilhdo no periodo de expansdo e R$ 1 trilhdo no periodo
de recessao.

Tabela 4. Valores para o setor de consumo ciclico (em bilhdes de reais)

Expansdo Recesséo

Total do periodo R$ 1,574 Total do periodo R$ 1,046
Tamanho (anos) 5 Tamanho (anos) 3
Minimo R$ 264 Minimo R$ 323
Méaximo R$ 398 Maximo R$ 380
Média R$ 314 Média R$ 348
N° de empresas 65 N° de empresas 65
Média por empresa R$ 4.8 Média por empresa R$ 5.3

Em média o setor gerou e distribuiu mais riqueza no periodo de recessdao do que no de
expansdo, como pode ser observado na Tabela 4. Uma possivel razéo para tal acontecimento se
deve ao fato de que no periodo de expansao as empresas estavam em processo de crescimento na
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geracdo de rigueza, com aumento gradativo ano a ano engquanto no periodo de recessao, apesar de
0 comportamento de crescimento ser interrompido, a riqueza gerada ndo regrediu a niveis iniciais
do periodo de expanséo, conforme pode ser observado na Figura 1.

R$450,00
R$400,00
R$350,00
R$300,00
R$250,00
R$200,00
R$150,00
R$100,00

R$50,00

R$-
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Figura 1:Riqueza gerada ao ano (em bilhdes de reais)

Essa manutencdo de geracdo de riqueza em niveis elevados no periodo de recessdo pode
levar a compreensao de uma média mais alta para esse momento, o que ndo representa de imediato
que este periodo foi melhor para as companhias desse setor, visto que houve ruptura na tendéncia
de crescimento. Essa posicao se corrobora por meio da taxa de crescimento para ambos os periodos
conforme exposto na Tabela 5.

Tabela 5: Taxa de crescimento

3 Distribuicdo da rigueza
Taxa de Geracao de | R - R -
Crescimento riqueza Pessoal mpostos, taxas e emuneragao emuneracao
contribuigdes Capital de terceiros | Capital prdprio
Expanséo 10% 6% 5% 16% 11%
Recessdo -4% -4% -2% -2% -8%

E possivel perceber que o setor apresentou uma taxa de crescimento na geracio de riqueza
em 10% para o periodo de expansdo enquanto no periodo de recessdo essa taxa foi negativa em
4%, representando um decréscimo na geracao de riqueza neste segundo momento. Isso apresenta
indicios de que o setor pode ter sido impactado pela recessdo no sentido de ndo prosseguir na
tendéncia de crescimento.

Ao observar as taxas de crescimento nos dois periodos, pode-se associar a Teoria dos Ciclos
Econdmicos, no sentido de que no momento de expansdo a situagdo pode ser favoravel ao
crescimento pelo clima animador da economia, visto que “(...) o movimento para prosperidade
ganha impulso a medida que avanga” (Mitchell, 1988 p.27), a0 passo que a recessao acaba por
comprometer as condi¢des que apoiam essa prosperidade. Fazendo mais um paralelo com a teoria
para com o setor em especifico, por se tratar de bens que ndo sdo de primeira necessidade, se 0s
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consumidores se virem em situacao de restricdo orcamentaria devido a recessdo, a aquisicdo de
bens desse setor pode ser adiada (Mitchell, 1988).

Partindo para a distribuicdo dessa riqueza, dentre 0s agentes econémicos que compde a
DVA o que recebeu o maior percentual nos dois periodos para este setor foi 0 governo por meio
dos impostos, taxas e contribui¢fes, onde do total da riqueza gerada no periodo de expanséo e
recessdo 40% foi destinado a esse grupo. Tal situacdo se repetiu na distribuicdo a pessoal, que do
montante da riqueza gerada, 28% foram entregues a este grupo, conforme Figura 2.

Pessoal Impostos, taxas e Rem. Capital de terceiros  Rem. Capital proprio
contribuigdes

45%
40%
35%
30%
25%
20%
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10%

5%

0%

= Expansdo = Recessao

Figura 2: Distribuicdo da riqueza gerada

O grupo de remuneracéo de capital proprio apresentou percentual de distribuicdo menor na
recessdo em relacdo a expansdo, ao passo que a remuneracdo de capital de terceiros exibiu
percentual maior. Com relagdo a taxa de crescimento apresentados na Tabela 5, esses mesmos
grupos merecem destaque, sendo que o de remuneracdo de capitais de terceiros foi 0 que exibiu
maior taxa de crescimento para a expansdo com 16%, e o de remuneracao de capital proprio o mais
impactado negativamente na recessdo com -8%.

4.2 Geracao e distribuicdo de riqueza no setor de consumo ndo ciclico
O setor de consumo ndo ciclico gerou e distribui nos anos aqui analisados pouco mais de

R$ 567 bilhdes sendo que no momento de expansao esse valor foi de R$ 307 bilhdes, ao passo que
no momento de recessdo R$ 260 bilhdes.
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Tabela 6. Valores para o setor de consumo nao ciclico (em bilhGes de reais)

Expanséo Recessédo
Total do periodo R$ 307 Total do periodo R$ 260
Tamanho (anos) 5 Tamanho (anos) 3
Minimo R$ 42 Minimo R$ 72
Méaximo R$ 73 Maximo R$ 100
Média R$ 61 Média R$ 86
N° de empresas 17 N° de empresas 17
Média por empresa R$ 3.6 Média por empresa R$5.1

Apesar de ambos 0s setores apresentarem maior média de geracgdo de riqueza no periodo de
recessdo, o setor de consumo ndo ciclico diferentemente do anterior, estendeu sua tendéncia de
crescimento por mais dois anos na recessao.

Na Figura 3, se percebe essa sequéncia na tendéncia de crescimento, no entanto ressalta-se
que isso mudou no ultimo ano da recesséo e a queda na geracao de riqueza deste ano atingiu o nivel
de valor de riqueza gerada abaixo do ultimo ano da expansao.

R$120,00
R$100,00
R$80,00
R$60,00
R$40,00 /
R$20,00
R$-

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Figura 3: Riqueza gerada ao ano (em bilhdes de R$)

Comparado ao setor ciclico, o regresso na geragdo do setor ndo ciclico foi menor visto que
o nivel de valor de geracao de riqueza atingido na recessdo foi pouco abaixo do apresentado no ano
de 2013, ao passo que o ciclico o valor mais baixo gerado na recessao atingiu nimeros inferiores
ao gerado em 2012. Fazendo um paralelo com a Teoria dos Ciclos Econémicos, pode-se entender
que por se tratar de um setor de bens de primeira necessidade, seu impacto tenderia a ser menor
pois seu consumo, apesar de certos produtos possam ser substituidos por outros, ndo tendem a ser
excluidos em sua totalidade (Mitchell, 1988).

No entanto, apesar de a ruptura de crescimento na geracdo de riqueza se apresentar
tardiamente, isso ndo impediu que esse valor se refletisse na taxa de crescimento que apresentou
valor negativo na recessdo em 7%, enquanto na expansao o crescimento do setor foi de 15%.

11

Realizagéo:

~

UNIVAL|  UNIASSELVI

L i 2 ~F UNIGRANRIO 7
" nioies BEEES & Estacio faenll @umesanso FEANSYI:
] o




9° Congresso UFSC de Iniciagdo Cientifica em Contabilidade
12° Encontro Catarinense de Coordenadores e Professores de Ciéncias Contabeis
CECOV
iy
ol 0 -
9 T A VISAO DA CONTABILIDADE SOBRE AS REFORMAS DO BRASIL

CONGRESSO UFSC ENCONTRO CATARINENSE
pE CONTROLADORIA DE ESTUDANTES DE
E FINANGAS CIENCIAS CONTABEIS 16 e 17 de setembro de 2019

Tabela 7. Taxa de crescimento

. Distribuicdo da rigueza
Taxa de Geracdo de - .
Crescimento riqueza Pessoal Impostgs, .ta>~<as e Remun. C_apltal de Remuq. C_apltal
contribuicdes terceiros préprio
Expanséo 15% 17% 11% 26% 4%
Recesséo -T% 2% -28% 6% -45%

No que tange a distribuicdo da riqueza, os valores em termos percentuais do total gerado
em relacdo ao total que foi distribuido podem ser observados na Figura 4. O grupo com maior
percentual de distribuicdo no periodo de expansédo foi o de pessoal com um valor de 42%, ja no
momento de recessdo o que ficou com a maior fatia de distribuicdo foi o de remuneracéao de capitais
de terceiros.

45%
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Pessoal Impostos taxas e Rem. Capital de terceiros Rem. Capital prdprio
contribuicdes
= Expansao Recessdo

Figura 4: Distribuicdo da riqueza gerada

Esse grupo apresentou a variagdo mais expressiva em termos percentuais saindo de uma
distribuicdo de 28% no periodo de expansdo para 40% no periodo de recessdo, isso também se
refletiu na taxa de crescimento. Na expanséo a taxa de crescimento para remuneracéo de capitais
de terceiros foi a mais alta entre 0s grupos com 26%, na recessao ele continuou crescendo
apresentando 6%.

O governo por meio de impostos, taxas e contribuicdes apresentou uma reducdo de sua parte
na distribuicao saindo de 24% no periodo de expansao para 15% na recesséo, esse reflexo também
apareceu na taxa de crescimento desse grupo sendo ela negativa em -28% para 0 momento de
recessao.

Nesse ultimo ponto, o presente resultado aponta divergéncia do estudo de Santos et. al
(2013) que encontrou 0 governo como 0 que recebeu maior percentual para anélise realizada na
pesquisa, no entanto ndo seria apropriado uma comparacdo neste sentido visto que o estudo
analisou setores em conjunto, ao passo que aqui a analise se da na perspectiva da redu¢do em um
unico setor. Em contrapartida, pode-se associar 0s resultados aqui apresentados ao encontrado por
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Tinoco et. al (2008), que foi o de que alguns setores apresentam carga tributaria mais elevada em
relacdo a outros, de modo que o setor de consumo ciclico apresentou valor de destinagdo maior a
impostos, taxas e contribui¢cdes nos dois periodos do que o néo ciclico.

Ao observarmos apenas percentual distribuido ao grupo remuneracdo de capitais proprios
tem-se que ele foi 0 mesmo nos dois periodos e o menor em relacdo aos quatro grupos de
distribuicdo, no entanto, supde-se que 0s prejuizos apresentados nesse grupo podem ter contribuido
para a reducdo na distribuicdo de riqueza apresentada na figura 3 para o ano de 2016, visto que
neste ano o valor para distribuicdo desse grupo foi negativo. Remuneracdo de capitais proprios
também foi o agente mais impactado na taxa de crescimento da recessdo, onde apresentou o
percentual negativo em 45%.

No que se refere as taxas de crescimento, ao contrario do setor ciclico, em que todos os
agentes de distribuicdo apresentaram decréscimos, no setor ndo ciclico dois grupos mantiveram
crescimento na recessao sendo eles o de pessoal com 2% e o de remuneracéo de capitais de terceiros
com 6%.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Entendendo que os ciclos econdmicos representam 0s movimentos de expanséo e recessao
da economia, e que alguns setores podem ser mais impactados que outros em funcdo de suas
caracteristicas, a presente pesquisa teve por objetivo analisar a variacdo da riqueza gerada e
distribuida entre os agentes econdémicos nos setores de consumo ciclico e ndo ciclico nos periodos
de expansdo e recessdao econdmica. Para tanto, foram analisadas as DVA das empresas dos
respectivos setores listadas na [B]® que divulgaram em todos os anos entre 2009 e 2016, as
demonstragcfes contabeis, contemplando uma amostra de 17 empresas do setor de consumo nao
ciclico e 65 empresas do setor de consumo ciclico.

Dentre os resultados encontrados foi percebido que o0 momento de transicéo entre o final do
periodo de expansao e o inicio da recessao a geracao de riqueza por ano no setor de consumo ciclico
apresentou uma ruptura na tendéncia de crescimento. Isso se refletiu também na taxa de
crescimento encontrada para o setor, que no periodo de expansdo cresceu em média 10%, ao passo
que no periodo de recessao esta taxa representou percentual negativo em 4%.

Ja o setor de consumo ndo ciclico, levou um tempo a mais para apresentar ruptura na
tendéncia de crescimento da geracao de riqueza, que veio a ocorrer no terceiro e ultimo ano do
periodo de recessdo, porém essa ruptura tardia ndo impediu que a taxa média de crescimento do
setor para esse momento fosse negativa em 7%.

Apesar de ambos os setores se mostrarem impactados negativamente na taxa de crescimento
da geracdo de riqueza pelo momento de recessdo, o setor de consumo ciclico em seu montante
gerado ano a ano respondeu negativamente no primeiro ano em que a recesséo foi delimitada ao
passo que o setor de consumo néo ciclico apresentou mais dois anos de valores crescentes, o que
pode apresentar uma associagdo a ideia da Teoria dos Ciclos Econémicos quanto de sensibilidade
ao periodo de recessao para o primeiro setor, visto que seus produtos podem ter o consumo adiados
para um momento de melhor situagdo econdmica.

Ao analisar o percentual de distribuicdo sobre o total das riquezas geradas por periodo o
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setor de consumo ciclico apresenta uma maior distribuicdo em ambos 0s momentos para impostos,
taxas e contribui¢des, com 40%. J& o setor de consumo n&o ciclico no periodo de expansdo distribui
maior fatia da sua riqueza gerada para pessoal e no periodo de recessdo esse maior valor foi para
remuneracao de capital de terceiros.

Sob a perspectiva da taxa de crescimento, dentre os agentes econdémicos que compde a
distribuicdo da riqueza o grupo com maior percentual de crescimento no periodo de expanséo foi
a remuneracdo de capital de terceiros nos dois setores. Ja no periodo de recessao os agentes mais
impactados negativamente na distribuicdo da riqueza foi o grupo pessoal para o setor de consumo
ciclico e o grupo impostos, taxas e contribui¢bes para o setor de consumo néo ciclico.

Apenas dois grupos de distribuicdo continuaram com taxas de crescimento positiva no
periodo de recessdo e pertencem ao setor de consumo nao ciclico, sendo eles o grupo de pessoal
com taxa de crescimento de 2% e a remuneracgéo de capitais de terceiros com 6%.

De modo geral, os resultados encontrados para ambos o0s setores quanto ao comportamento
da geracéo e distribuicdo de riqueza apontam para um movimento de crescimento no periodo de
expansdo e um decréscimo para o periodo de recessdo, salvo as duas excecdes apontadas em
paragrafo anterior. Porém, esta pesquisa poderia apresentar resultados diferentes ou fazer outros
paralelos se comparados a outros ciclos de expansdo e recessdo ja delimitados na economia
brasileira, no entanto visto a ndo obrigatoriedade de publicacdo da DVA em periodo anterior a
2008, a pesquisa se limitou aos ciclos mais recentes.
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