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Resumo

Esta pesquisa tem por objetivo identificar caracteristicas associadas com o nivel de evidenciagdo
das receitas de contratos com clientes nas companhias de capital aberto brasileiras. Para isto, foi
elaborada uma lista de verificagdo com base nos itens de exigéncias de divulgacdo estabelecidos
pelo CPC 47, com o intuito de obter o nivel de evidenciacdo das empresas analisadas.
Posteriormente, foram analisadas as notas explicativas integrantes as demonstracfes contébeis de
309 companhias listadas na Bolsa de Valores Brasil, Bolsa e Balcdo (B3). As caracteristicas
utilizadas para analisar possivel associagdo com o nivel de evidenciagdo das receitas de contratos
com clientes foram: valor da receita liquida, setor de atuacdo, nivel de governanca corporativa,
empresa de auditoria e companhias brasileiras listadas na New York Stock Exchange (NYSE). A
pesquisa se classifica como qualitativa, descritiva e a obtencdo dos dados foi por meio
documental. Os resultados demonstraram que o nivel de evidenciacdo das companhias é
relativamente baixo na maioria dos itens da lista de verificacdo. Ja em relacdo as caracteristicas
analisadas, o0 setor que apresentou a maior média de nivel de evidenciacdo foi o de
telecomunicacgdes. As empresas que participam de algum dos segmentos governanga corporativa,
as auditadas pelas Big Four e aquelas que s&o listadas na NYSE, indicaram, na amostra analisada,
uma tendéncia de associacdo com o nivel de evidenciacdo. Em relacdo ao valor da receita liquida,
constatou-se que as companhias que possuem uma maior receita liquida obtiveram um maior
nivel de evidenciacao das receitas de contratos com clientes.

Palavras-chave: Receitas de contratos; CPC 47; IFRS 15; Evidenciacéo.

Linha Tematica: Contabilidade Financeira.
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1 Introducéo

Com o objetivo de unificar as normas sobre receitas de vendas (Severiano, Alencar &
Garcia, 2017), o International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 2014 uma nova
norma, o IFRS 15 — Revenue from contracts with customers. No Brasil, estas alteracbes foram
introduzidas pelo CPC 47 - Receitas de Contratos com Clientes, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC) em 2016, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC) e pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

O CPC 47 teve sua vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2018, revogando outros
pronunciamentos como 0 CPC 17 — Contratos de Construcdo e o CPC 30 — Receitas. De acordo
com o CPC 47 (2016), sua finalidade é estabelecer os principios que devem ser utilizados para
auxiliar na elaboracdo das demonstracdes contabeis sobre as receitas de contratos com clientes e
apresentar informacGes U(teis para 0s seus usuarios. O principio basico apoia-se no
reconhecimento das receitas para representar a transferéncia de bens ou servicos aos clientes por
um valor que mostre a contraprestagdo que a entidade espera ter direito em troca desses bens ou
Servicos.

O CPC 47 é aplicavel a todas as empresas, no entanto afeta principalmente aquelas com
contratos com clientes de longo prazo, portanto, as empresas que terdo um impacto maior na
utilizacdo da norma sdo as dos seguintes ramos: telecomunicagdes, softwares e construgéo civil
(Fagundes, 2017). Nessa concepcdo, Silva (2018) destaca que inumeros setores econdémicos
podem ser impactados pela adogdo da nova norma sobre receitas, principalmente as relacionadas
a prestacéo de servicos, como por exemplo as de construcdo civil, transportes e telecomunicacéo.

Depreende-se que a adocdo do CPC 47 provocard grandes mudangas nas empresas
brasileiras, em virtude da necessidade de adequacdo as alteracGes ocasionadas nos processos
internos, clausulas do contrato e nos sistemas de informacdes. (Severiano, Alencar & Garcia,
2017). Nesse contexto, de acordo com Silva (2018), um tdpico importante sobre o impacto da
ado¢do da norma esta associado a apresentacdo e divulgacdo das receitas, isto €, devido a
contabilizacdo das obrigacGes de desempenho, as empresas precisam ter um maior nivel de
detalhamento das divulgagdes.

Ainda em relacdo as receitas, Cova (2015) discorre que as companhias deverdo avaliar as
requisicOes de eventuais mudancas nos relatérios gerenciais internos e estabelecer um plano de
acao com relacdo aos ajustes nos principais indicadores de desempenho. Em adicdo, Souza,
Souza e Dalfior (2015) concluiram em sua pesquisa que o maior impacto da adocdo da IFRS 15 é
0 aumento significativo da complexidade para reconhecimento das receitas, visto que devera
contemplar uma analise profunda dos elementos do contrato com o cliente, para que todos os
requerimentos previstos na norma sejam atendidos.

Nesse contexto, considerando a importancia da divulgacdo das informacgfes sobre as
receitas de contrato com clientes, existe a necessidade de pesquisas cientificas sobre o tema,
tendo em vista a escassez de trabalhos relacionados a nova norma de receitas que se tornou
obrigatdria a partir de janeiro de 2018. Diante do exposto, elaborou-se o seguinte problema de
pesquisa: Quais caracteristicas sdo associadas com o nivel de evidenciacdo das receitas de
contratos com clientes nas companhias de capital aberto brasileiras? O objetivo deste estudo é
identificar caracteristicas associadas com o nivel de evidenciacdo das receitas de contratos com
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clientes nas companhias de capital aberto brasileiras.

Noticia do Jornal Valor Econémico de 04/07/2018 relata a preocupagdo das empresas
incorporadoras quanto a forma de reconhecer suas receitas mediante a adog¢do do CPC 47 (Torres,
2018). Este fato demonstra que estudos abordando o CPC 47 séo atuais e possuem importancia de
cunho econémico e social, considerando também a obrigatoriedade da referida norma para as
companhias brasileiras a partir do ano de 2018.

A realizacdo da presente pesquisa contribui com o tema evidenciacdo contabil, visto que
demonstra como as companhias de capital aberto brasileiras estdo evidenciando suas receitas de
contratos de clientes, mediante a adogdo do pronunciamento CPC 47, diante da complexidade do
seu reconhecimento, conforme relatado pelos estudos anteriores, a exemplos: Souza, Souza e
Dalfior (2015); Fagundes (2017) e Severiano, Alencar e Garcia (2017). Nesse sentido, essa
pesquisa acrescenta em relacdo as investigacdes ja realizadas, proporcionando uma visdo mais
ampla acerca do assunto.

2 Fundamentacdo Teorica
2.1 Receitas de Contrato com Cliente

A Estrutura Conceitual para Elaboragdo e Divulgacdo de Relatdrio Contabil-Financeiro
(2011) define receitas como aumentos nos beneficios econémicos sob a forma de entrada de
recursos ou aumento de ativos ou diminuic¢ao de passivos, que se tornam aumentos do patriménio
liquido. Ja ludicibus (2009) define receita como uma expressao monetaria, confirmada pelo
mercado, da juncdo de bens e servigos da companhia, que provoca um acréscimo simultaneo no
ativo e no patrimonio liquido.

Percebe-se que o conceito da Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo de
Relatério Contébil-Financeiro é mais amplo, abrangendo também as receitas provenientes de
reducdes no passivo que tenham como contrapartida aumentos no patriménio liquido.

Nessa concepcdo, a Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo do Relatorio
Contabil-Financeiro (2011) ressalta a importancia da evidenciacdo das receitas ao afirmar que tal
divulgacdo auxilia os usuarios da contabilidade na tomada de decisbes, considerando que a
informacao sobre a receita para o ano corrente pode ser utilizada como base para predizer receitas
para os anos futuros e também pode ser comparada com predicGes de receita feita nos anos
anteriores.

O IASB emitiu em 2014 uma nova norma sobre receitas, o IFRS 15 — Revenue from
contracts with customers, introduzida no Brasil, posteriormente, por meio do CPC 47 - Receitas
de Contratos com Clientes. O CPC 47 revogou 0s seguintes pronunciamentos e interpretagdes
técnicas: CPC 17 — Contratos de Construcdo; CPC 30 — Receitas; Interpretacdo A — Programa de
Fidelidade com o Cliente (anexa ao CPC 30); Interpretacdo B — Receita — Transa¢do de Permuta
Envolvendo Servicos de Publicidade (anexa ao CPC 30); ICPC 02 — Contrato de Construcéo do
Setor Imobiliario e ICPC 11 — Recebimento em Transferéncia de Ativos dos Clientes.

Segundo Gelbcke, Santos, ludicibus e Martins (2018), a respeito da emissédo do CPC 47,
fez-se necessario o desenvolvimento de uma abordagem U(nica sobre receitas, baseada em
principios e com orientacdes mais abrangentes. Em adicdo, Souza, Souza e Dalfior (2015)
afirmam que uma das premissas desse pronunciamento contabil é alinhar as diferentes normas em
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um Gnico pronunciamento que abrange a maioria dos negocios, visando diminuir as
inconsisténcias dos diversos pronunciamentos contébeis, deixando-o mais robusto e
possibilitando dessa forma a comparabilidade entre os diversos setores de atuacao.

De acordo com o CPC 47 (2016), o seu objetivo é estabelecer principios a serem
aplicados ao apresentar as informagdes Uteis aos usuarios das demonstracdes contabeis. Tem
como principio basico o reconhecimento da receita a fim de descrever a transferéncia de bens ou
servigos prometidos aos clientes no valor que reflita a contraprestacdo que a entidade espera ter
em troca desses bens ou servigos.

Nesse contexto, Almeida (2016) discorre que a definicdo do momento do reconhecimento
da receita € um dos assuntos mais complexos e relevantes da contabilidade, no qual, a
complexidade esta no sentido de que em alguns casos, vai exigir um alto grau de julgamento da
entidade, dependendo do seguimento de negdcio e operacdo em que atua. Além disso, a receita é
relevante devido ao fato de ser computada no resultado e influenciar no lucro e,
consequentemente, no valor distribuido como dividendos aos socios ou acionistas, bem como dos
impostos que serdo recolhidos.

Gelbcke et al. (2018) explicam que o modelo adotado pelo CPC 47 define cinco passos
que devem ser realizados para identificar, reconhecer e mensurar as receitas que estejam dentro
do alcance da norma. Os cinco passos sdo 0s seguintes: identificacdo do contrato com clientes;
identificacdo da obrigacdo de desempenho; determinacdo do preco da transacdo; alocacdo do
preco da transagéo a obrigacdo do desempenho e reconhecimento da receita.

Em razdo dos novos requisitos de divulgacdo e apresentacdo do CPC 47, as empresas
poderdo identificar eventuais caréncias de informacgdes em relacdo ao que era exigido nos
pronunciamentos anteriores e 0 que € necessario divulgar a partir do novo pronunciamento
contébil sobre receitas (Mora, Souza & Dalfior, 2015). Adicionalmente, Severiano, Alencar e
Garcia (2017) discorrem que o CPC 47 apresenta critérios mais especificos e detalhados, em
comparacao aos adotados anteriormente, 0s quais sdo amplos e permitem subjetividade quanto a
forma e o momento do reconhecimento, portanto, a nova norma possibilita maior confiabilidade
na evidenciagdo da receita e reduz as possiveis distorcoes.

Nesse contexto, Souza, Souza e Dalfior (2015) salientam gque o maior impacto com
adocdo do CPC 47 estda no aumento significativo da complexidade para reconhecimento das
receitas, visto que contempla uma andlise mais detalhada dos elementos do contrato com o
cliente, para alcancar todos os requisitos estabelecidos.

Diante disso, observa-se a importancia da adequada divulgacdo das receitas de contratos
com clientes, em razdo da apresentacdo de informacfes Uteis aos usuarios, principalmente aos
investidores, visto que a receita influencia no lucro e, consequentemente, no valor que sera
distribuido aos acionistas como dividendos. O pronunciamento CPC 47, traz uma uniformidade
no tratamento contabil das receitas, sendo que redne em uma Unica norma os procedimentos a
utilizar para os diferentes setores de atuacao.

2.2 Evidenciacdo Contébil (Disclosure)
O disclosure esta relacionado com os objetivos da contabilidade, ao garantir informacoes
diferenciadas aos diversos tipos de usuarios (ludicibus, 2009). Nessa concepgdo, a informacéao

4
Realizagéo:
&
CRC TR UNIVALl ~ UNIASSELVI

FADCSC
2

Anhﬁ;uera i:’;:‘ﬂ ‘{} Estacio fét%@ @ vnicraneio  FEAN Y7



9° Congresso UFSC de Iniciagao Cientifica em Contabilidade
12° Encontro Catarinense de Coordenadores e Professores de Ciéncias Contabeis

(b CECON
9o I 17°

CONGRESSO UFSC ENCONTRO CATARINENSE
pe CONTROLADORIA oE ESTUDANTES pe

E FINANCAS CIENCIAS CONTABEIS 16 e 17 de setembro de 2019

A VISAO DA CONTABILIDADE SOBRE AS REFORMAS DO BRASIL

contabil divulgada deve possuir caracteristicas fundamentais, como relevancia, confiabilidade,
uniformidade, consisténcia e comparabilidade (Yamamoto & Salotti, 2006).

Cruz e Lima (2010) asseveram que a evidenciacdo contabil possui relevancia para o
mercado de capitais, visto que pode influenciar o comportamento dos usuarios das informacoes e
dos fornecedores, ao afetar a percepcdo dos agentes econémicos em relagdo ao risco da
companhia, influenciando no processo de alocagdo de recursos, no estabelecimento dos precos
dos titulos.

Nesse contexto, Lopes et al. (2010) discorrem que a funcéo do disclosure no mercado de
capitais é a reducéo da assimetria informacional entre os agentes que participam do mercado, por
meio da evidenciagédo de informacdes relevantes sobre o valor e o desempenho das companhias,
podendo estas serem divulgadas de forma obrigatoria ou voluntaria.

Neste sentido, Lanzana (2014) relata que o disclosure tem relevéncia para a corporacao,
tendo em vista que é uma forma importante para 0s gestores se comunicarem com 0s acionistas e
com o mercado em geral e também apresentarem o desempenho da administragéo.

Nessa perspectiva, Lopes (2002) menciona que para a avaliacdo da eficiéncia da
informac&o contébil no apoio aos principais usuarios, como os analistas e investidores de
mercados de capitais, o entendimento do papel da contabilidade como fornecedora dessas
informagdes possui enorme importancia, visto que sdo elementos relevantes na andlise das
empresas negociadas em bolsas de valores.

Em adicdo, Soares (2010) afirma que um maior nivel de disclosure fornece beneficios
para 0s usuarios, na medida em que proporciona informacéo certa para a tomada de decisao e cria
condigOes para o desenvolvimento no mercado de capitais, desta forma, valoriza a entidade e
aumenta a credibilidade dos investidores e credores, ou seja, a evidenciacdo é fundamental para
as decisdes de investimentos que possibilitam o crescimento da entidade.

Considerando a importancia da adequada evidenciacdo contabil, em relacdo as receitas de
contratos com clientes, o0 CPC 47 possui orientagdes que simplificam e melhoram os requisitos de
reconhecimento e evidencia¢do da receita, fornecendo uma base mais resistente para abordar
questBes de reconhecimento de receitas melhorando o nivel de consisténcia dos requisitos, a
comparabilidade das praticas contabeis e a utilidade das divulgacdes para tomada de decisao dos
investidores (Bessa, 2017).

Portanto, o fornecimento de informacdes relevantes aos usuarios, a partir da evidenciacao
contéabil adequada das receitas de contratos com clientes, pode reduzir a assimetria informacional
no mercado de capitais e proporcionar maior transparéncia aos usuarios externos, de forma a
melhorar a qualidade das informacdes que seréo Uteis para a tomada de decisoes.

2.3 Estudos Anteriores

Para levantamento dos estudos anteriores realizou-se uma pesquisa na base de pesquisa
Scientific Periodicals Electronic Library (SPELL) e no Google Académico utilizando as
seguintes palavras-chave: CPC 47; IFRS 15 e receita, nas quais foram identificados 06 estudos
semelhantes quanto ao assunto abordado nesta investigacdo. O Quadro 1 apresenta os estudos
anteriores identificados conforme os parametros mencionados.
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Quadro 1. Pesquisas anteriores
Autores Objetivo e periodo analisado Resultados
Cova Apresentar 0s principais aspectos atinentes | O autor constatou que para fazer um ajustamento
(2015) a implementagdo da norma IFRS 15 — | correto da nova norma, as companhias deverdo
Receitas de Contratos com Clientes, em | realizar uma analise minuciosa dos seus contratos.
especial destacando algumas das alteracfes | Além disso, as companhias deverdo constituir um
nas praticas contabeis que sdo adotadas em | plano de acdo para ajustar os principais indicadores
alguns ramos de atividades empresariais. | de desempenho e avaliar as mudancas nos relat6rios
Foi um trabalho de cunho tedrico. gerenciais internos.
Mora, Analisar os impactos advindos da | Os autores constataram que serdo exigidos com a
Souza e publicagdo da norma IFRS 15 — Receita de | aplicacdo da nova norma, novas estimativas e alto
Dalfior contratos com clientes, no que diz respeito | grau de julgamentos, sendo necesséria sua constante
(2015) ao reconhecimento, mensuracao e posterior | atualizacdo, o que determinard mais ajustes nas
divulgacéo da receita de uma entidade. Foi | demonstra¢fes financeiras, podendo afetar o valor e
um trabalho de cunho tedrico. 0 momento de reconhecimento da receita. As
empresas deverdo identificar eventuais caréncias de
informagdes entre o que atualmente esta disponivel e
0 que sera necessario divulgarem.
Souza, Investigar os impactos no reconhecimento, | Os autores verificaram que 0 maior impacto com a
Souza e mensuracdo e divulgacdo das informacfes | adocdo consiste no aumento da complexidade para
Dalfior relativas as receitas nas demonstragdes | reconhecimento das receitas, em virtude de
(2015) financeiras devido & publicagdo da norma | contemplar uma andlise intensa dos elementos do
IFRS 15 - Receita de Contratos com | contrato com o cliente, para que todos os
Clientes. Foi um trabalho de cunho tedrico. | requerimentos previstos na norma sejam atendidos.
Dani, Analisar em que nivel as empresas do setor | Os autores constataram que os resultados da postura
Santos, de construcdo estdo aderindo | de adogdo antecipada da norma IFRS 15 ¢
Panucci antecipadamente & IFRS 15 e o quanto a | caracteristica das empresas do setor de construgdo,
Filho e adogdo dessa norma pode influenciar na | devido & maioria estarem listadas no nivel de Novo
Klann melhoria da qualidade da informacdo | Mercado. Além disso, o nivel de adogdo antecipada
(2017) contabil. O periodo analisado foi de 2013 a | geral da IFRS 15 de 62% foi considerado positivo e
2015. satisfatorio devido ao fato de 57% das empresas
divulgarem informacdes nos trés anos analisados.
Fagundes | Evidenciar as principais mudancas | O autor verificou que devido ao grau de
(2017) causadas pela adocdo do IFRS 15 no Brasil | complexidade do IFRS 15, as empresas devem

para empresas de construgdo civil e
incorporadoras.

adaptar seus diversos departamentos, tendo em vista
que afeta também o planejamento tributario, os
sistemas de informacdes, a forma de acordo dos
contratos com clientes, os contratos internos e as
politicas de relacionamentos com os investidores.
Além disso, a norma proporciona um modelo de
cinco etapas que facilita a aplicacéo, deixando claro
como se deve realizar os diferentes tipos de contratos
com clientes e quando deve ser reconhecida a receita.
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Severiano,
Alencar e
Garcia
(2017)

Expor as mudangas no reconhecimento de
receita de acordo com a nova norma, bem
como identificar os principais obstaculos
que a adocdo da norma causard nas
entidades brasileiras, em termos da
necessidade de geracdo de informacgdes que
servirdo de suporte a aplicacdo da nova
norma. Foi um trabalho de cunho tedrico.

Os autores verificaram que na visdo dos profissionais
entrevistados, a nova norma trara impactos positivos
devido a unificagdo do método de reconhecimento da
receita, mas também virdo desafios que necessitam
de uma atencdo antecipada. Além disso, os
contadores entrevistados apresentaram preocupacgéo
em relacdo ao reconhecimento da receita ser
prolongado e com isso, o lucro liquido e os

indicadores poderdo apresentar reducdes.

Fonte: Elaborado pelos autores.

No Quadro 1 é possivel verificar que a maioria dos estudos anteriores foi de cunho
teodrico, em virtude de no momento da sua realizacdo, o CPC 47 ainda ndo estar vigente no Brasil.
Desta forma, destaca-se a importancia do presente trabalho, considerando a existéncia de uma
analise empirica da evidenciacdo do CPC 47 nas companhias de capital aberto brasileiras,
fornecendo evidencias de como estdo sendo divulgadas as informacdes requeridas pelo referido
pronunciamento contabil do CPC e associando com as caracteristicas da amostra analisada.

3 Metodologia da Pesquisa
3.1 Delineamento da Pesquisa

O presente estudo se caracteriza quanto ao objetivo como descritivo, conforme Gil (2014,
p. 28), “as pesquisas deste tipo t€ém como objetivo primordial a descricdo das caracteristicas de
determinada populagdo ou fendmeno ou o estabelecimento de relagdes entre as variaveis”. A
abordagem do problema enquadra-se como qualitativa, visto que ndo houve a utilizacdo de
ferramenta estatistica.

No que diz respeito a obtencdo dos dados, se classifica como documental de forma a
acrescentar informacgdes importantes, utilizando as notas explicativas integrantes as
demonstracdes contabeis das companhias da amostra referentes ao ano de 2018, no que se refere
as receitas de contratos com clientes.

3.2 Instrumento de Pesquisa

Com a finalidade de avaliar o nivel de evidenciacdo das receitas de contratos com clientes
das companhias de capital aberto brasileiras da amostra, foi elaborada uma lista de verificacdo
contendo os itens que devem ser divulgados de acordo com o CPC 47, utilizados como parametro
para a coleta de dados nas notas explicativas. Os itens estdo demonstrados no Quadro 2:

Quadro 2. Lista de verificacdo realizada com base no CPC 47 (2016)
1) divulgacéo dos valores das receitas reconhecidas de contratos com clientes.
2) divulgacdo de perdas por reducéo ao valor recuperdvel reconhecidas sobre recebiveis ou ativos de contratos
provenientes de contratos com clientes.
3) divulgacdo do saldo inicial e final dos recebiveis, ativos de contrato e passivos de contrato provenientes de
contratos com clientes.
4) divulgacgdo das receitas reconhecidas no periodo de relatérios que foram incluidas no saldo de passivos de
contrato no inicio do periodo.
5) divulgacdo das receitas reconhecidas no periodo de relatério provenientes de obrigacdes de performance a
cumprir.
6) divulgacdo das informacdes sobre suas obrigacbes de performance a cumprir.
7) divulgacao do preco da transacdo e valores alocados a obrigacOes de performance ja cumpridas.
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8) divulgacdo dos julgamentos feitos ao determinar o valor dos custos incorridos para obter ou cumprir contrato
com cliente.
9) divulgagdo do método (do produto ou do insumo) que utiliza para determinar a amortizagdo dos custos
incorridos para cada periodo de relatdrio.
10) divulgacdo dos saldos finais de ativos reconhecidos a partir dos custos incorridos para obter ou cumprir
contrato com cliente.
11) divulgacdo do valor de amortizacdo, relativo aos custos incorridos.
12) divulgacdo do valor de quaisquer perdas no valor recuperavel reconhecidas no periodo do relatério para os
ativos reconhecidos a partir dos custos incorridos para obter ou cumprir contrato com cliente.
Fonte: Elaborado pelos autores com base no CPC 47 (2016).

Com a utilizac@o da lista de verificacdo demonstrada no Quadro 2, foi possivel calcular e
analisar o indice de evidenciacdo das receitas de contratos com clientes divulgadas nas notas

explicativas pelas companhias componentes da amostra.

3.3 Procedimentos de Pesquisa

Através da andlise das notas explicativas das empresas componentes da amostra, foi
verificada a divulgacao dos itens mencionados no Quadro 2, e a partir disso foi calculado o indice
de evidenciacdo por meio do seguinte critério: atribuindo 1 (um) para os itens evidenciados, 0
(zero) para os itens ndo evidenciados e NA (ndo se aplica) para os casos em que for verificado
que a empresa ndo possui determinada situacéo.

Desta forma, o calculo do indice de evidenciacdo foi obtido pela divisdo entre a
quantidade de itens evidenciados nas notas explicativas e a quantidade total de itens da lista de
verificacdo, excluida as quantidades de itens que nao se aplicam. Esta metodologia foi utilizada
no trabalho de Souza (2015). A férmula do indice de evidenciagéo é apresentada a seguir:

Quantidade de itens evidenciados nas notas explicativas

indice de evidenciagio = _ : : _ - _
Quantidade total de itens — Quantidade de itens gue nio se aplicam

Através da formula supracitada, foi calculado o indice de evidenciacdo individualmente
para cada uma das empresas integrantes da amostra. Além disso, foram analisadas as seguintes
caracteristicas para verificar uma possivel associacdo com o nivel de evidenciacdo das receitas de
contratos com clientes: valor da receita liquida, setor de atuagdo, nivel de governanca
corporativa, empresa de auditoria e companhias brasileiras listadas na New York Stock Exchange
(NYSE).

3.3.1 Valor da Receita Liquida

Considerou-se relevante analisar se as empresas que possuem um maior valor da receita
liquida apresentam um maior nivel de evidenciagdo das receitas de contratos com clientes, visto
que o foco central deste trabalho é o nivel de evidenciacdo das receitas. As informacGes das
receitas liquidas das companhias pertencentes a amostra, foram obtidas em suas demonstracfes
financeiras disponibilizadas na Bolsa de Valores Brasil, Bolsa Balcéo (B3).

3.3.2 Setor de Atuacéo

Considerou-se relevante analisar o nivel de evidenciagdo por setor, visando investigar se
algum deles se destaca no nivel de evidenciagédo das receitas de contratos com clientes. Conforme
exposto por Fagundes (2017), o pronunciamento CPC 47 afeta principalmente as empresas com
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contratos com clientes de longo prazo, como por exemplo as empresas de telecomunicagoes,
softwares e construgéo civil.

Diante do exposto, o presente trabalho analisa empiricamente se existem indicios de um
maior ou menor nivel de evidenciacdo das receitas de contratos de clientes, considerando o ramo
de atuacdo. As informacdes dos setores de atuacdo das empresas pertencentes a amostra, foram
obtidas no site da B3.

3.3.3 Nivel de Governanca Corporativa

A governanga corporativa, de acordo com o Instituto Brasileiro de Governanga
Corporativa (IBGC, 2015) ¢ a forma como as empresas sdo dirigidas, abrangendo o0s
relacionamentos entre 0s sécios, conselho de administracdo, diretoria e demais interessados.

Em complemento, Nascimento e Reginato (2008), discorrem que a ado¢do de um sistema
de governanca corporativa nas empresas é uma das formas de reduzir os problemas de agéncia e a
assimetria das informacdes. Adicionalmente, Vieira e Mendes (2004) afirmam que a pratica de
uma governanca eficiente nas empresas € um mecanismo que acarreta maior transparéncia a
todos o0s agentes envolvidos e minimiza a assimetria de informacdo existente entre
administradores e proprietarios.

Os segmentos diferenciados de governanca corporativa da B3 possuem regras que vao
além das obrigacdes da Lei das Sociedades por Aces, sendo estes denominados como: Nivel 1,
Nivel 2 e Novo Mercado. De acordo com o site da B3 (2018), a ado¢do de um dos segmentos é
voluntaria, sendo que o segmento Novo Mercado direciona as empresas ao mais elevado padrao
de governancga corporativa. As companhias que ndo adotam nenhum nivel diferenciado, estdo
enquadradas no segmento Tradicional da B3.

Desta forma, é relevante analisar se as empresas que adotam niveis diferenciados de
governanca corporativa possuem maiores indices de evidenciagdo das receitas de contratos com
clientes quando comparadas com aquelas enquadradas no segmento tradicional da B3. Os dados
foram obtidos no site da B3.

3.3.4 Empresa de Auditoria

A auditoria tem como objetivo o processo de certificacdo, realizado pelo auditor, da
veracidade das demonstracdes financeiras elaboradas pela companhia, a fim de evitar situagdes
que propiciem fraudes, desfalques e subornos (Crepaldi, 2009).

Maia, Formigoni e Silva (2012) relataram em sua pesquisa que as companhias de capital
aberto auditadas pelas big four (Ernst & Young, PricewaterhouseCoopers, Deloitte e KPMG),
apresentaram melhor qualidade na divulgagdo de informacdes contdbeis do que aquelas que séo
auditadas por outras empresas de auditorias independentes.

Dessa forma, considerou-se relevante investigar no presente estudo se as companhias de
capital aberto brasileiras, auditadas por uma das big four, tendem a realizar um nivel de
evidenciacdo das receitas de contrato com clientes maior do que aquelas ndo auditadas por uma
big four. As informacdes sobre qual a empresa realizou a auditoria das companhias da amostra
foi obtida nos pareceres de auditoria disponibilizados no site da B3.

3.3.5 Companhias brasileiras listadas na New York Stock Exchange (NY SE)
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A emissdo de American Depositary Receipts (ADRs) na NYSE, devido ao cumprimento
de requisitos mais rigidos dos reguladores do mercado de capitais dos Estados Unidos, pode ser
considerada um indicativo de qualidade no padrdo de divulgacdo contabil (Guia et al., 2018).
Dessa forma, considerou-se relevante a analise desta caracteristica na presente pesquisa. As
informacdes das companhias brasileiras que emitem ADRs na NYSE foram obtidas no site da
NYSE.

3.4 Amostra de Pesquisa

A amostra analisada nesta pesquisa é composta pelas companhias de capital aberto
brasileiras listadas na B3, exceto as instituicdes financeiras e seguradoras. O motivo da exclusao
reside no fato do Banco Central (BACEN), 6rgdo regulador das institui¢cbes financeiras, e da
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), 6rgao regulador das seguradoras, ndo terem
adotado o CPC 47. Também foram excluidas da amostra as empresas constituidas na forma de
holdings pelo motivo delas ndo possuirem receitas de vendas.

Na data 03/01/2019 havia uma quantidade total de 437 empresas listadas na B3, destas
foram excluidas 116 instituicdes financeiras e seguradoras. Além disso, foram excluidas 12
empresas que, até o dia 28/05/2019, ainda ndo haviam divulgado as suas demonstragdes contabeis
no site da B3. Dessas empresas, as seguintes ndo possuem mais ativos no mercado a vista,
conforme site da B3: Bonaire Participagcdes S.A; Dufry A.G; Fibam Companhia Industrial;
Magnesita Refratéarios S.A; Oleo e Gas Participagdes S.A; Ouro Verde Locacdo e Servico S.A e
Rio Grande Energia S.A. As demais empresas sdo: Azevedo e Travassos S.A; Industrias J B
Duarte S.A; Inepar S.A. Industria e ConstrucBes; Inncorp S.A e Refinaria de Petrdleos
Manguinhos S.A.

Apbs realizar as exclusdes mencionadas, restou uma amostra de 309 empresas que
constituiram objeto de estudo na presente pesquisa. A Tabela 1 demonstra a composicdo da
amostra final de pesquisa por setor de atuacdo, conforme classificacdo da B3.

Tabela 1. Amostra de pesquisa por setor de atuacéo

Setor Quantidade
Bens Industriais 68
Consumo Ciclico 79
Consumo ndo Ciclico 25
Materiais Basicos 29
Petrdleo, Gas e Biocombustiveis 9
Saude 18
Tecnologia da Informacéo 7
Telecomunicagdes 5
Utilidade Pablica 64
Qutros 5
Total 309

Fonte: Elaborado pelos autores.
Conforme se verifica na Tabela 1, a amostra de 309 empresas esta dividida em 10 setores
diferentes, o que possibilitou a realizagdo de uma andlise da evidenciacao por setor de atuacéo.

10

Realizagéo:

UNIVALI  UNIASSELVI

RGN

/P i, B P Estacio faenll @umsmawe FEANBY s

')
i




9° Congresso UFSC de Iniciagdo Cientifica em Contabilidade
CLOON 12° Encontro Catarinense de Coordenadores e Professores de Ciéncias Contabeis

gdlllll’ 17°

CONGRESSO UFSC ENCONTRO CATARINENSE
pE CONTROLADORIA oe ESTUDANTES DE
E FINANCAS CIENCIAS CONTABEIS 16 e 17 de setembro de 2019

A VISAO DA CONTABILIDADE SOBRE AS REFORMAS DO BRASIL

4 Apresentacdo e Analise dos Resultados

Com base na amostra definida e nos itens de divulgagédo constantes na lista de verificacao,
apresentada no Quadro 2, foi efetuada a analise das Notas Explicativas e das Demonstracdes
Contabeis quanto ao cumprimento das empresas em relacdo a evidenciagdo das receitas de
contratos com clientes, de acordo com o que esta estabelecido no CPC 47 (2016).

A Tabela 2 demonstra os resultados pertinentes a quantidade e o percentual das empresas
que evidenciaram ou ndo, os itens da lista de verificacao.

Tabela 2. Evidenciacdo por item da lista de verificacdo

Lista de Verificacdo Qtde. Empresas Representatividade
1)_ divulgacio dos valores das receitas reconhecidas de contratos com 309 100,00%
clientes.
2) divulgacdo de perdas por reducdo ao valor recuperavel reconhecidas
sobre recebiveis ou ativos de contratos provenientes de contratos com 297 96,12%
clientes.
3) divulgacédo do saldo inicial e final dos recebiveis, ativos de contrato e
- . : 309 100,00%
passivos de contrato provenientes de contratos com clientes.
4) divulgacdo das receitas reconhecidas no periodo de relatorios que
R . e . 40 12,94%
foram incluidas no saldo de passivos de contrato no inicio do periodo.
5) divulgacdo das receitas reconhecidas no periodo de relatério
. S - 30 9,71%
provenientes de obrigacGes de performance a cumprir.
6) dlvglgagao das informagfes sobre suas obrigagdes de performance a 40 12.94%
cumprir.
7) divulgagdo do preco da transacéo e valores alocados a obrigacdes de
> . 71 22,98%
performance ja cumpridas.
8) divulgacéo dos julgamentos feitos ao determinar o valor dos custos
. . - - 36 11,65%
incorridos para obter ou cumprir contrato com cliente.
9) divulgagdo do método (do produto ou do insumo) que utiliza para
determinar a amortizacdo dos custos incorridos para cada periodo de 7 2,27%
relatorio.
10) divulgacdo dos saldos finais de ativos reconhecidos a partir dos
. ! . . 49 15,86%
custos incorridos para obter ou cumprir contrato com cliente.
11) divulgacgéo do valor de amortizacéo, relativo aos custos incorridos. 35 11,33%
12) divulgagdo do valor de quaisquer perdas no valor recuperavel
reconhecidas no periodo do relatério para os ativos reconhecidos a partir 2 0,65%

dos custos incorridos para obter ou cumprir contrato com cliente.

Fonte: Elaborado pelos autores.

Pode-se verificar que os itens da lista que tratam da “divulga¢do dos valores das receitas
reconhecidas de contratos com clientes" e da “divulgacdo do saldo inicial e final dos recebiveis,
ativos de contrato e passivos de contrato provenientes de contratos com clientes”, foram
evidenciados por todas as empresas compostas na amostra. Ja em relacdo ao item 2, que trata da
divulgacdo de perdas por reducdo ao valor recuperdvel, é possivel notar que 96,12% das
empresas evidenciaram esse valor em suas notas explicativas, iSso mostra que apenas algumas
empresas nao divulgaram essa informacao.

Em relacdo aos demais itens, € possivel perceber que o percentual de evidenciagdo é
baixo, o que sugere que as empresas podem estar passando por dificuldades de compreenséo da
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norma, visto que ainda nédo estdo adaptadas as suas exigéncias.

A informagdo menos divulgada, com apenas 0,65%, foi o item 12 que trata da
evidenciacdo do valor de quaisquer perdas no valor recuperdvel reconhecidas no periodo do
relatdrio para os ativos reconhecidos a partir dos custos incorridos para obter ou cumprir contrato
com cliente, somente 2 empresas evidenciaram esse item.

Os resultados demonstram também que apenas 2,27% das companhias da amostra
divulgaram o método utilizado para determinar a amortizacao dos custos incorridos, 0 que mostra
que muitas empresas que possuem obrigacdes de performance para satisfazer ao longo do tempo
ainda ndo estdo cumprindo as exigéncias do CPC 47.

De modo geral, os itens que se referem a obrigacdo de performance tiveram um
percentual de divulgacdo baixo, 0 que corrobora com o estudo anterior realizado por Silva
(2018), que demostrou que com a adogdo da norma as empresas necessitam de um nivel de
detalhamento maior das divulgacdes, devido a contabilizacdo das obrigacdes de performance,
uma informacdo que ndo é divulgada pela maioria das empresas.

Diante do exposto, pode-se concluir que no primeiro ano de obrigatoriedade da adocdo do
CPC 47 no Brasil, as empresas estdo com dificuldades em cumprir todos os requisitos de
divulgacao trazidos pela norma, possivelmente em razdo de ainda estarem se adaptando as novas
exigéncias.

A Tabela 3 apresenta a média do nivel de evidenciacdo verificada na amostra analisada,
de acordo com a classificacdo setorial a qual pertencem na B3.

Tabela 3. Nivel de evidenciagdo x setor de atuacdo

Setor de Atuacao Quantidade Empresas Percentual Média Evidenciacéo
Bens Industriais 68 22,01% 37,70%
Consumo Ciclico 79 25,57% 40,40%
Consumo nao Ciclico 25 8,09% 40,27%
Materiais Basicos 29 9,39% 34,02%
Petroleo, Gas e Biocombustiveis 9 2,91% 49,63%
Saude 18 5,83% 36,02%
Tecnologia da Informacéo 7 2,271% 29,76%
Telecomunicagdes 5 1,62% 60,33%
Utilidade Pudblica 64 20,71% 50,31%
Outros 5 1,62% 35,67%

Fonte: Elaborado pelos autores.

Na Tabela 3, é possivel observar que 0s setores que apresentam maiores percentuais de
evidenciacdo sdo o de Telecomunicagdes com uma média de 60,33% dos itens atendidos, seguido
do setor de Utilidade Publica com 50,31% e Petrdleo, G&s e Biocombustiveis com 49,63%.

Estes resultados, corroboram, em partes, com o estudo anterior realizado por Fagundes
(2017), que destacou uma previsdo de maior impacto na utilizacdo da norma CPC 47 nos ramos
de telecomunicacdes; softwares e construcdo civil. Em relacdo aos softwares, que de acordo com
a classificacao setorial da B3 esta incluido no setor de Tecnologia da Informag&o, teve 0 menor
indice de evidenciacdo com 29,76%, o que difere da expectativa esperada no estudo citado
anteriormente. Adicionalmente, o trabalho de Silva (2018) destacou que os setores que poderiam
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ser impactados pela adocdo da norma sobre receitas sdo 0s de construgdo civil; transportes e
telecomunicagéo.

Contudo, de forma geral, os setores apresentaram indices de evidenciacdo bem
semelhantes, o que demostra que apesar de alguns sofrerem maior impacto na adog¢éo do CPC 47,
conforme citado nos estudos anteriores, ndo foi pré-requisito para um maior detalhamento da
divulgacgdo das receitas de contratos com clientes no periodo analisado.

A Tabela 4 informa a média do nivel de evidenciacdo em relacdo ao valor da receita liquida
das empresas da amostra.

Tabela 4. Nivel de evidenciagdo x valor da receita liquida

Valor Receita Liguida (em milhares de reais) = Quantidade Empresas | Percentual = Meédia Evidenciacao

R$ 0 até R$ 500.000 99 32,04% 34,19%
R$ 500.001 até R$ 1.000.000 35 11,33% 39,24%
Acima de R$ 1.000.000 175 56,63% 45,68%

Fonte: Elaborado pelos autores.

De acordo com a Tabela 4, percebe-se que a maior média de nivel de evidenciacdo é
referente as empresas que possuem receita liquida acima de R$ 1 bilhdo, o qual corresponde a
média de 45,68%. Ja as empresas com receita liquida de até R$ 500 milhdes, apresentaram um
menor nivel de evidenciacdo, com 34,19%. Dessa forma, os resultados sugerem uma tendéncia de
quanto maior o valor da receita liquida, maior é a disposicdo de as companhias divulgarem mais
informac@es acerca das receitas de contratos com clientes.

A Tabela 5 apresenta as informacdes relativas ao nivel de evidenciacdo em relacdo ao
nivel de governanca corporativa da B3.

Tabela 5. Nivel de evidenciacdo x nivel de governanca

Nivel de Governanga Quantidade Empresas Percentual Média Evidenciagdo
Tradicional 156 50,49% 39,03%
Nivel 1 21 6,80% 45,87%
Nivel 2 13 4,21% 50,64%
Novo Mercado 119 38,51% 42,37%

Fonte: Elaborado pelos autores.

De acordo com a Tabela 5, percebe-se que, apesar do nivel Novo Mercado ser o segmento
com mais exigéncias de divulgacdo e boas praticas de governanga corporativa, ndo obteve a
maior media de nivel de evidenciacdo, ficou um pouco abaixo da média obtida pelas companhias
gue adotam o Nivel 2, estas com 50,64%, e também do Nivel 1 com 45,87%. Todavia, essa
diferenca pode ser explicada pelo fato de que a quantidade de empresas no Novo Mercado é
muito superior ao do Nivel 1 e do Nivel 2, com apenas 21 e 13 empresas, respectivamente.

Em relagdo as empresas que ndo participam de nenhum segmento diferenciado de
governanca, enquadradas no nivel Tradicional, obtiveram média de evidenciagdo de 39,03%,
sendo a média mais baixa em comparagdo as demais. Os resultados sugerem uma possivel
tendéncia de empresas que adotam niveis diferenciados de governanca corporativa realizarem,
em média, um maior nivel de evidenciacdo das receitas de contratos com clientes. Estes
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resultados corroboram com o0s estudos de Nascimento e Reginato (2008) e com os de Vieira e
Mendes (2004).

A Tabela 6 apresenta a média do nivel de evidenciacdo das companhias que sao auditadas
pelas Big Four e das companhias que séo auditadas por outras empresas de auditoria.

Tabela 6. Nivel de evidenciac8o x empresas de auditoria

Empresas de Auditoria Quantidade Empresas Percentual Média Evidenciacdo
Big Four 211 68,28% 43,83%
Outras empresas de auditoria 98 31,72% 35,75%

Fonte: Elaborado pelos autores.

De acordo com a Tabela 6, as empresas auditadas pelas Big Four apresentaram média do
nivel de evidenciagdo maior que as auditadas por outras empresas de auditoria, com um
percentual de 43,83%. Portanto, é possivel sugerir uma tendéncia de empresas que sdo auditadas
por uma Big Four, realizarem, em média, um maior nivel de evidenciacdo das receitas de
contratos com cliente. Este resultado corrobora com o estudo anterior realizado por Maia,
Formigoni e Silva (2012), na qual relataram que as companhias de capital aberto auditadas pelas
Big Four, apresentaram melhor qualidade na divulgacéo de informacdes contabeis do que aquelas
que sdo auditadas por outras empresas de auditorias independentes.

Na Tabela 7, foi verificado a média do nivel de evidenciacdo das companhias que possuem
acoes negociadas na NYSE.

Tabela 7. Nivel de evidencia¢do x companhias listadas na NYSE

Listada na NYSE Quantidade Empresas Percentual Média Evidenciagéo
Sim 23 7,44% 46,96%
Néo 286 92,56% 40,81%

Fonte: Elaborado pelos autores.

Na Tabela 7, verifica-se que as empresas listadas na NYSE apresentaram um indice de
evidenciacdo maior do que as que nao sdo listadas, com um percentual de 46,96%. Entretanto,
essa diferenca pode ser explicada pelo fato de que a quantidade de empresas ndo listadas na
NYSE é muito superior ao das empresas listadas, que possui apenas 23 empresas. Apesar disso,
os resultados desta pesquisa sugerem uma possivel tendéncia de as empresas listadas na NYSE,
realizarem, em média, um maior nivel de evidenciacdo, corroborando com a pesquisa realizada
por Guia et al. (2018).

5 Conclustes da Pesquisa
O presente estudo verificou a relagdo entre as caracteristicas das companhias de capital
aberto brasileiras com o nivel de evidenciacao das receitas de contratos com clientes. Analisando
a amostra da pesquisa, verificou-se que o nivel de evidenciacdo das companhias € relativamente
baixo na maioria dos itens da lista de verificacdo, o que demostra que as empresas podem estar
com dificuldades em divulgar os itens estabelecidos no CPC 47, isso pode ser explicado pelo fato
delas ainda estarem se adaptando as novas exigéncias da norma, na qual teve o seu primeiro ano
de vigéncia em 2018, sendo esse o periodo analisado.
No que se refere a verificagdo da relacdo entre o nivel de evidenciagéo e as caracteristicas
das companhias, constatou-se que, em média, as empresas do setor de telecomunicacGes
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apresentaram maior indice de evidenciacdo, o que pode estar relacionado com o fato de essas
empresas apresentarem maiores impactos com a adocdo do CPC 47, conforme citado por
Fagundes (2017) e Silva (2018).

Além disso, foi verificado que as empresas com segmento diferenciado de governanca
corporativa, as auditadas pelas Big Four e aquelas que séo listadas na NY SE, apresentaram uma
média de evidenciacdo maior em relacdo as demais, ou seja, demostraram uma tendéncia a
evidenciar mais informacgdes em relacdo as receitas de contratos com clientes. Esses resultados
corroboraram com as pesquisas realizadas por Nascimento e Reginato (2008); Vieira e Mendes
(2004); Maia, Formigoni e Silva (2012); e Guia et al. (2018).

Quanto a caracteristica de “valor da receita liquida”, se mostrou significante para analise,
na qual, constatou-se que, em média, as companhias que possuem uma receita liquida maior que
R$ 1 bilhdo obtiveram um maior nivel de evidenciagdo das receitas de contratos com clientes.

No entanto, € importante ressaltar que os resultados da presente pesquisa se limitam a
amostra analisada, bem como ao periodo das demonstragcdes contabeis. Portanto, ndo podem ser
generalizados para outras empresas ou periodos diferentes. Como proposta para pesquisas
futuras, sugere-se, considerando a importancia da divulgacdo das receitas de contratos com
clientes aos usuarios das informac6es contabeis, e a escassez de pesquisas relacionadas ao tema,
devido a sua obrigatoriedade ocorrer apenas no ano analisado, realizar uma analise comparativa,
para identificar se o nivel de evidenciacao das receitas € maior ao longo dos anos.
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