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ANALISE DOS ITENS APRESENTADOS NAS NOTAS EXPLICATIVAS: Um estudo
em companhias abertas brasileiras do setor elétrico

Resumo: As notas explicativas sdo essenciais para a analise das demonstracGes contabeis,
sendo capazes de fornecer informacgdes que atendem as necessidades dos usuarios externos e
internos da contabilidade. O presente estudo tem como objetivo analisar a aplicagdo dos itens
exigidos pelo CPC 26 (R1), pela Lei 6.404/76 e pela Instrucdo Normativa da CVM pelas
companbhias abertas brasileiras do setor elétrico. O trabalho consiste em uma pesquisa descritiva
e exploratoria, com abordagens qualitativa e quantitativa, contendo como procedimento técnico
a pesquisa documental. Para a coleta de dados foram utilizadas as demonstracdes contabeis do
exercicio de 2016 e rastreados os itens exigidos pelos 6rgdos reguladores. Os resultados
demonstraram que as empresas de capital aberto do setor elétrico divulgaram em sua maioria
os itens sugeridos pelo CPC 26 (R1) e pela Lei 6.404/76. Em relagdo a Instrugdo Normativa da
CVM, as empresas nao atenderam plenamente aos itens sugeridos. Considerou-se que as
companhias pesquisadas contribuiram de forma favordvel para a interpretacdo de suas
demonstracdes contabeis, facilitando para o correto uso das informac@es contabeis. Por outro
lado, a falta de divulgacdo de alguns itens exigidos pela Instrucdo Normativa da CVM
impossibilita os usuarios explorar os dados que ndo foram informados, podendo prejudicar sua
andlise e interpretacao.

Palavras-chaves: Notas explicativas. Demonstracdes financeiras. Setor elétrico.
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1 INTRODUCAO

Com a adogdo das normas internacionais de contabilidade, as notas explicativas
ampliaram a relevancia para as entidades constituidas na forma de sociedade andnimas. Séo
informagdes complementares capazes de atender as necessidades dos diversos usuérios da
contabilidade, principalmente os externos. Por meio delas, possibilita-se descrever as praticas
contébeis utilizadas pela companhia, as explica¢fes adicionais sobre determinadas contas ou
operacdes especificas e ainda a composicio e detalhes de certas contas (IUDICIBUS et al.,
2010).

Diante do exposto, compreender as demonstracGes financeiras, esclarecer davidas a
respeito da origem de recursos e conhecer as principais praticas contabeis utilizadas pela
entidade torna-se possivel analisando as notas explicativas. O escopo consiste em demonstrar
as informacOes que ndo estdo explicitas nas demonstraces contabeis e auxiliar na analise dos
dados. Segundo Ferreira (2008), as notas explicativas ndo sdo uma demonstracdo, mas sdo
observagBes necessarias ao melhor entendimento das demonstragdes contabeis, as quais
funcionam como uma espécie de acessorio. Portanto, devem ser elaboradas de forma que
contribuam para avaliacdo do usuério com informacOes relevantes e adicionais, atingindo o
objetivo das demonstracdes que consiste em auxiliar no processo de tomada de deciséo.

Contudo, a divulgagéo das notas explicativas por vezes tem se tornado uma dificuldade
para 0s usuarios, visto que elas sao extensas, dificultando a identificacdo de informacGes Uteis.
Conforme explicam Silva e Tristdo (2000, p. 225), na pratica, encontram-se dois extremos
acerca da divulgacdo das notas explicativas: “De um lado, as entidades que ndo apresentam
notas explicativas alguma e, de outro, aquelas que apresentam notas em excesso, tornando
dificil separar o essencial do acessério”. As informacdes apresentadas em notas explicativas
devem ser essenciais para o entendimento dos usuarios. Assim, consiste em “um
aprimoramento importante do processo de informacao, pois tem resultado numa divulgacéo
mais ampla de eventos e dados financeiros relevantes” (HENDRIKSEN; BREDA, 2009, p.
525). Ainda segundo os autores, seu uso generalizado tem dificultado o desenvolvimento
adequado das demonstracGes, resultando na substituicdo da melhor informacdo no corpo da
demonstracdo por notas explicativas. Nota-se que é relevante focar a qualidade das notas
explicativas, devendo, elas, ter uma linguagem clara e precisa, assim provendo informacoes
complementares que sejam relevantes para a compreensdo das demonstracdes.

Portanto, torna-se relevante neste estudo o fato de que se tratam de um componente
fundamental para o entendimento das demonstracdes contabeis, pois se caracterizam um
processo de aprimoramento importante da informacéo, resultando em complementos relevantes
para a tomada de decisdo. De acordo com Padoveze (2007, p. 388):

A finalidade das notas explicativas é proporcionar aos usuarios perfeito entendimento
dos relatérios basicos numéricos ja apresentados, com informacdes de carater
descritivo, informando os principais critérios e eventuais modificacdes, que foram
utilizados na elaboracéao dos relatérios contabeis.
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As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstraces contabeis, capazes de
proporcionar um melhor entendimento e analise das informagdes, aplicaveis nos casos
pertinentes. Estdo previstas na Lei das Sociedades por A¢des e sua obrigatoriedade também se
aplica as demais sociedades. O CPC 26 (R1), com base nas Normas Internacionais de
Contabilidade, estabelece a estrutura das notas explicativas, devendo ser apresentadas de forma
sistematica, ou seja, seguindo a ordem das contas das demonstra¢des contabeis. Almeida (2014)
acrescenta que as exigéncias de divulgacdo em notas explicativas constam também da parte
final dos pronunciamentos. Nesse sentindo, as entidades sdo obrigadas a atender também as
exigéncias requeridas pelos Pronunciamentos Técnicos que tratam das informacdes divulgadas
as quais néo estédo abrangidas pelo CPC 26 (R1).

A presente pesquisa tem como objetivo geral a analise do conteddo das notas
explicativas apresentadas pelas companhias abertas brasileiras do setor elétrico.
Adicionalmente, com a adocao das normas internacionais de contabilidade, surge o seguinte
questionamento: “As companhias de capital aberto do setor elétrico atendem as exigéncias do
CPC 26 (R1), da Lei 6.404/76 e da Instrucdo da CVM que tratam da elaboracdo das notas
explicativas?”. Para atingir o objetivo geral aplicou-se como objetivos especificos: a)
estabelecer um método de andlise das notas explicativas, por intermédio de pesquisas
bibliograficas; b) coletar as demonstracfes contabeis e as notas explicativas das companhias do
setor elétrico; c) verificar se as notas explicativas possuem relevancia quantitativa e qualitativa.

2 NOTAS EXPLICATIVAS NO SETOR ELETRICO

Para atender as necessidades dos usuérios, as entidades devem evidenciar as
demonstracfes contabeis. As notas explicativas, que também fazem parte das demonstraces
contabeis, permitem interpretar e compreender melhor as informacg6es contabeis, por meio de
informagdes complementares. As informagdes contidas nas notas explicativas devem ser
relevantes, complementares e/ou suplementares aquelas ndo suficientemente evidenciadas ou
ndo constantes nas demonstraces contabeis (CFC, 2009, p. 326). Portando, devem ter uma
linguagem clara, precisa e fornecer informacgdes de maneira ordenada que contribuam para a
interpretacdo das demonstracdes contabeis.

A obrigatoriedade de divulgacdo das notas explicativas esta prevista no § 4° do artigo
176 da Lei n 6.404/1976, que dispoe: “as demonstragdes serdo complementadas por notas
explicativas e outros quadros analiticos ou demonstracGes contabeis necessarias para
esclarecimento da situagé@o patrimonial e dos resultados do exercicio”. Conforme estabelecido
na Lei das Sociedades por Acdes, devem constar em notas explicativas as informacgdes que
foram utilizadas como base para a elaboracdo das demonstracdes, além das préaticas contabeis
adotadas. Observa-se a possibilidade de apresentar, por meio das notas explicativas, quadros
analiticos ou demonstracfes contabeis que sejam relevantes, mas que ndo séo obrigatdrios. A
estrutura das notas explicativas esta exposta pela Resolugdo CFC 1.185/2009 — NBC TG 26
(R1) e determina que “as notas explicativas devem ser apresentadas, tanto quanto seja
praticavel, de forma sistematica”. Para a definicdo da forma sistematica, deve-se considerar 0s
efeitos sobre a compreensibilidade e comparabilidade das demonstracGes contabeis. Dessa
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forma, as notas explicativas devem ser elaboradas conforme foram apresentadas as
demonstracdes contébeis, de referéncia cruzada com cada item das demonstragdes.

Em conformidade com Hendriksen e Breda (2009), o objetivo das notas explicativas
deve ser o fornecimento de informacdo que ndo pode ser apresentada adequadamente no corpo
de uma demonstracdo sem reduzir a sua clareza. Corroborando essa ideia, ludicibus et al. (2010)
explicam que a elaboracdo das notas explicativas vem ao encontro do pressuposto basico da
contabilidade, que é a evidenciacdo, garantindo aos usuarios informacGes completas e
confidveis sobre a situacdo financeira e os resultados da companhia. Assim sendo, as
informacdes apresentadas em notas explicativas devem ser suficientes para os interesses dos
usuarios e devem ser compreensiveis para aqueles que ndo sao especialistas em contabilidade.

Desse modo, entende-se que as informacGes contidas em notas explicativas devem
acrescentar e valorizar as demonstragdes financeiras. Portanto, ndo devem ser usadas como
substitutas dos relatorios contabeis e nem usadas para corrigir informacfes inadequadas
apresentadas nesses relatorios. Também ndo devem contradizer ou repetir informacdes ja
contidas nas demonstracdes (HENDRIKSEN; BREDA, 2009). H& que se considerar, portanto,
que sua finalidade é complementar as demonstragdes contébeis, de forma que esclarecam os
eventos que ficaram obscuros.

A evidenciacdo das notas explicativas por vezes pode ndo proporcionar aos Usuarios o
seu perfeito entendimento. Os autores Hendriksen e Breda (2009, p. 525) relacionaram as
principais vantagens e desvantagens das notas explicativas:

Tabela 1. Principais vantagens e desvantagens das notas explicativas

VANTAGENS DESVANTAGENS

Tendem a ser de dificil leitura e entendimento sem
estudo consideravel e, portanto, podem vir a ser
ignoradas.

As descricdes textuais sdo mais dificeis em termos
Divulgar ressalvas e restrices a itens contidos nas | de utilizacdo para tomada de decisbes do que

Apresentar informacdo ndo quantitativa como
parte do relatério financeiro.

demonstracdes. resumos de dados  quantitativos  nas
demonstragdes.

Apresentar mais detalhes do que é possivel nas | Por causa da crescente complexidade das

demonstracdes. empresas, ha o risco de abuso das notas

explicativas, em lugar do desenvolvimento
Apresentar material quantitativo ou descritivo de | apropriado de principios visando a incorporagao de
importancia secundaria. novas relacdes e novos eventos nas demonstragdes
propriamente ditas.

Fonte: Hendriksen e Brenda (2009, p. 525)

Diante do evidenciado, observa-se que, ao elaborar as notas explicativas, a entidade
deve analisar aspectos relevantes para conseguir alcancar o objetivo da divulgagédo. Torna-se
necessario que as informagbes contidas em notas explicativas devem ter: relevancia,
compreensibilidade, confiabilidade e comparabilidade.

As notas explicativas fornecem descricdes e detalhamentos acerca da elaboracdo das
demonstracdes contabeis. Alem de oferecer informacdes que esclarecem duvidas a respeito das
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operacdes da entidade, apresentam critérios das praticas contabeis adotadas pela empresa.
Nesse sentido, conforme apresentado por Almeida (2014, p.162), as notas explicativas devem:

e Apresentar informacdo acerca da base para a elaboracdo das demonstracdes
contabeis e das politicas contabeis especificas utilizadas;

e Divulgar a informacdo requerida pelos Pronunciamentos Técnicos, OrientacGes
e Interpretacdes do CPC que ndo tenha sido apresentada nas demonstracoes.

e Prover informacéo adicional que ndo tenha sido apresentada nas demonstracfes
contabeis, mas que seja relevante para sua compreensdo.

Ao divulgar a base para a elaboracéo, as informacdes requeridas pelos Pronunciamentos
Técnicos e as informacGes adicionais as notas explicativas facilitam a interpretacdo das
informac@es contidas nas demonstracGes contabeis.

Com o proposito de assessorar 0s Usuarios na compreensdo das demonstracGes
contabeis, 0 CPC 26 (R1) sugere a seguinte ordem de apresentagéo:

Tabela 2. Estrutura das notas explicativas

Natureza juridica e domicilio da entidade;

Dar destaque para as areas de atividades que a entidade
considera mais relevantes;

Declaracdo de conformidade com os Pronunciamentos
Técnicos, Orientacgdes e Interpretagdes do CPC;

INFORMACOES GERAIS

RESUMO DAS POLITICAS Base de mensuracéo utilizada;
CONTABEIS SIGNIFICATIVAS Novas normas e politicas contabeis alteradas;
APLICADAS Outras politicas utilizadas que sejam relevantes;
INFORMACAO DE SUPORTE E Apresentacdo dos itens pela ordem em que cada
DETALHAMENTO demonstracdo e cada rubrica sejam apresentadas;
Passivos contingentes e compromissos contratuais nao
OUTRAS DIVULGACOES reconhecidos;
RELEVANTES Obijetivos e politicas de gestdo de risco financeiro da
entidade;

Fonte: elaborado pelos autores, 2017.

Apresentar as informagdes em notas explicativas de forma ordenada e sistematica
faz com que o usuério possa compara-las com as demonstracGes contabeis. Porém, em
algumas circunstancias a forma de apresentacdo pode ser alterada desde que facilite a
leitura das notas explicativas. Contudo, como determina o CPC 26 (R1), deve ser mantida
uma estrutura sistematica até onde for praticavel.

Segundo o artigo 37 da Lei n° 11.941/09 que alterou o 85° do artigo 176 da Lei n°
6.404/76, devem ser indicados em notas explicativas:

Tabela 3. Exigéncias na divulgacdo das notas explicativas propostas pela Lei 6.404/76
Os principais critérios de avaliacdo dos elementos patrimoniais, especialmente estoques, dos céalculos de
depreciacdo, amortizacao e exaustdo, de constituicdo de provisGes para encargos ou riscos, e dos ajustes
para atender a perdas provaveis na realizagéo de elementos do ativo;
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Os investimentos em outras sociedades, quando relevantes (art. 247, paragrafo tGnico);
O aumento de valor de elementos do ativo resultante de novas avaliacdes (art. 182, § 3°);

Os dnus reais constituidos sobre elementos do ativo, as garantias prestadas a terceiros e outras
responsabilidades eventuais ou contingentes;

A taxa de juros, as datas de vencimento e as garantias das obrigacdes em longo prazo;
O numero, espécies e classes das acdes do capital social;

As opcdes de compra de agdes outorgadas e exercidas no exercicio;

Os ajustes de exercicios anteriores (art. 186, § 1°); e

Os eventos subsequentes & data de encerramento do exercicio que tenham, ou possam vir a ter, efeito
relevante sobre a situagéo financeira e os resultados futuros da companhia.
Fonte: elaborada pela autora com base na Lei n° 6.404 de 1976.

A legislacdo menciona nove itens que devem constar nas notas explicativas, porém nédo
os limita. Desse modo, ndo h& necessidade de fazer mencdo a todos esses itens em notas
explicativas, pois, em alguns casos, a informacdo ndo se torna relevante. Contudo, a entidade
poderd divulgar as informagdes que se fardo necessarias para a compreensibilidade das
demonstracdes contabeis.

Para compreender os dados contidos nas demonstraces contabeis € essencial que se
conhecam os principais critérios de avaliacdo dos elementos, pois, dependendo dos critérios
utilizados, os resultados podem sofrer alteracdes. Segundo os autores ludicibus et al. (2010), os
principais critérios de avaliagdo podem ser chamados “Sumario das Praticas Contabeis”, Visto
que o objetivo de divulgéa-los é permitir aos usuarios melhor compreensdo da situacdo
patrimonial e financeira da empresa e de suas opera¢des. Portanto, deve-se informar as praticas
contéabeis adotadas para as principais opera¢fes da companhia.

A Comissdao de Valores Mobiliarios (CVM), com o proposito de complementar as
exigéncias previstas pela legislacdo, apresenta diversos itens relevantes para divulgar nas notas
explicativas, conforme apresentado por ludicibus et al. (2010, p.680):
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Tabela 4. Itens relevantes na divulgacao das notas explicativas, de acordo com instrucao

da CVM

Acles em tesouraria;

Adocdo de nova pratica contabil e mudanca de politica
contabil;

Agio/deségio;

Ajuste a valor presente;

Arrendamento mercantil (leasing);

Ativo biolégico e produto agricola;

Ativo imobilizado;

Ativo intangivel,

Ativo ndo circulante mantido para venda e operagéo
descontinuada;

Beneficios a empregados;

Capacidade ociosa;

Capital social autorizado;

Combinagao de negdcios;

Continuidade normal dos negdcios;

Contratos de construcéo;

Contratos de seguro;

Correcdo de erros de periodos anteriores;

Créditos Eletrobrés;

Custos de transacdo e prémios na emissdo de papéis;
Debéntures;

Demonstracdo intermediéria;

Demonstraces condensadas;

Demonstra¢cdes em moeda de capacidade aquisitiva
constante;

Demonstragdes contdbeis consolidadas;
Demonstragdes separadas;

Destinacdo de lucros constantes nos Acordos com
Acionistas;

Dividendo por acéo;

Dividendos propostos;

Empreendimentos em fase de implantacéo;
Entidades de propésitos especificos (EPE);
Equivaléncia patrimonial;

Estoques;

Evento subsequente;

Incorporacéo, fusao e cisdo;

Informacdes por segmento de negocio;
Informacdes sobre concessoes;
Instrumentos financeiros;

Investimento em coligada e em controlada;
Investimentos societarios no exterior;
Juros sobre capital proprio;

Lucro ou prejuizo por acéo;

Mudancas em estimativas contabeis;
Paradas programadas;

Perdas estimadas em créditos de liquidacao duvidosa;
Programa de desestatizagdo;

Programa de recuperacdo fiscal (Refis);
Propriedade para investimento;

Provis@es, passivos contingentes e ativos contingentes;
Receitas;

Reduc&o ao valor recuperavel de ativos;
Remuneragdo dos administradores;
Reserva de lucros a realizar;

Reservas — detalhamento;

Retencdo de lucros;

Sequros;

Subvencéo e assisténcia governamentais
Transag@es entre partes relacionadas;
Tributos sobre o lucro;

Varia¢Oes cambiais e conversdo de demonstracGes
contabeis;

Vendas ou servicos a realizar;

VVoto maltiplo.

Fonte: ludicibus et al. (2010, p.680)

Observa-se que tanto a Lei das Sociedades Andnimas como a CVM estabeleceram itens
relevantes que deverao ser indicados em notas explicativas. Todavia, essas situacfes expostas
representam uma base para elaboracdo das notas explicativas. Dessa forma, pode haver
situacGes em que deverdo ser divulgadas informacOes além das previstas, da mesma maneira
que, em alguns casos, as mencoes dos itens previstos em legislacdo ndo sejam relevantes para
sua publicacdo (IUDICIUS et al., 2010). Logo, nem todos os itens s&o obrigatorios, devendo
ser analisado se essas informacOes serdo relevantes para esclarecimento das demonstragoes
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O setor elétrico é regulamentado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL),
criada pela Lei n® 9.427/1996 e pelo Decreto n° 2.335/1997, sendo uma autarquia em regime
especial. “Tem por finalidade regular e fiscalizar a producdo, transmissdo, distribuicdo e
comercializacéo de energia elétrica” (art. 2° da Lei 9.427/96). Dessa forma, a ANEEL também
dispde das instrucdes para assessorar na escrituracdo contabil das empresas concessionarias de
energia elétrica.

Por meio da Resolucdo Normativa n® 605 de 11/03/2014, a ANEEL estabelece o Manual
de Contabilidade do Setor Elétrico. Este manual tem o intuito de contribuir na elaboracéo das
demonstragdes contabeis contemplando as normas e os procedimentos considerados adequados
para serem utilizados pelo setor. Entre os principais objetivos apresentados no manual,
encontra-se o seguinte:

Permitir a elaboracdo das Demonstracdes Contébeis regulatdrias e correspondentes
notas explicativas e das informagdes complementares que necessitem de divulgacdo
para atendimento de dispositivos da legislacdo aplicavel ao setor de energia elétrica.
(ANEEL, 2015, p. 13)

As alteraces ocorridas com a convergéncia das normas contabeis brasileiras as normas
internacionais de contabilidade impactaram também o entendimento das notas explicativas.
Segundo a ANEEL (2015, p. 562), essa mudanca trouxe um impacto consideravel para a
formulacdo das notas explicativas devido ao aumento da complexidade nas estimativas
contabeis e a necessidade de atender aos requisitos dos novos pronunciamentos. Desse modo,
para as empresas do setor elétrico, 0 manual disponibilizado pela ANEEL possibilita o
entendimento dessas mudancas e de como aplica-las na elaboracdo das demonstracGes
contébeis.

METODOLOGIA

O presente estudo caracterizou-se como uma pesquisa aplicada por ter o objetivo de
gerar conhecimentos para aplicacdo na pratica para solucionar problemas. Quanto a abordagem,
a pesquisa apresentou-se como quantitativa, por demonstrar em numeros as informagfes a
serem analisadas e qualitativa, por analisar aspectos relevantes para o meio de pesquisa. O
objetivo da pesquisa classifica-se como exploratério, por proporcionar compreensao do assunto
tratado por meio de levantamentos bibliograficos e documentais. Classifica-se também como
pesquisa descritiva, por ter o objetivo de descrever e registrar os fatos observados sem que
sofram interferéncias (SILVA et al., 2013 apud PRODANOV, 2013). Dentro dos
procedimentos técnicos, a pesquisa documental € o que melhor se adaptou ao problema
proposto, por ter o objetivo de fazer o levantamento das demonstragdes contébeis e notas
explicativas das companhias listadas na Bovespa.

O universo da pesquisa compreende as companhias de capital aberto do setor elétrico.
Foram encontradas 57 empresas no setor de energia elétrica. Do total das empresas, cinco foram
utilizadas como amostragem. Dessa forma, as companhias que compdem o universo da pesquisa
foram numeradas sendo definidas por sorteio. A amostra foi composta pelas seguintes
empresas: Bonaire Participacbes S/A, Companhia Paranaense de Energia, Eletropaulo
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Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S/A, Energisa S/A, RGE Sul Distribuidora de Energia
S/A. A amostragem ndo estatistica aplicada ndo permite inferir generalizages sobre o setor,
apenas sobre as empresas pertencentes da amostra.

Os seguintes passos foram realizados para desenvolver a pesquisa: a) estruturar as
empresas do setor elétrico, utilizando o sitio eletrénico da BOVESPA; b) selecionar as
demonstragfes contabeis do exercicio de 2016 para aplicar a pesquisa; e c) rastrear 0s itens
objetos de notas explicativas sugeridas pelos CPC 26 (R1), pela Lei 6.404/76 e pela Instrucédo
Normativa da CVM com auxilio da ferramenta localizar.

Dessa forma, todos os itens foram tabulados possibilitando a analise comparativa dos
dados, identificando se atendem as legislacBes. Posteriormente, os dados foram interpretados
para obterem-se conclus@es. Portanto, o estudo delimita-se ao exercicio de 2016 e as inferéncias
restringem-se as empresas que compdem a amostra.

ANALISE DOS RESULTADOS

Inicialmente buscou-se analisar as exigéncias do CPC 26 (R1), que tratam de
informacdes essenciais para compreensdo das demonstracdes contabeis.

Tabela 5. Divulgacédo dos itens recomendados pelo CPC 26 (R1)

N° de empresas
que divulgaram

Percentual de

Item sugerido empresas que

divulgaram
Natureza juridica e domicilio da entidade 5 100%
Dar destaque para as areas de atividades que a entidade 2 40%
considera mais relevantes
Declaracdo de conformidade com o0s Pronunciamentos 5 100%

Técnicos, Orientaces e Interpretagdes do CPC

Base de mensuracdo utilizadas 5 100%
Novas normas e politicas contabeis alteradas 5 100%
Outras politicas utilizadas que sejam relevantes 5 100%
Apresentacdo dos itens pela ordem em que cada 3 60%
demonstracdo e cada rubrica sejam apresentadas

Passivos contingentes e compromissos contratuais ndo 4 80%
reconhecidos

Obijetivos e politicas de gestdo de risco financeiro da 4 80%
entidade

Resultados médios 4,2 84%

Fonte: elaborado pelos autores, 2018.

Apds analisar as notas explicativas das companhias, 100% das empresas divulgaram a
natureza juridica e enderego, a declaracdo de conformidade, a base de mensuracédo utilizadas,
novas normas e politicas contabeis alteradas e outras politicas relevantes. Essas informacoes
sdo essenciais para interpretacdo das demonstracOes e para que possam ser comparadas com
outras demonstracfes. Em relacdo a divulgacéao das areas de atividade que a entidade considera
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mais relevante, somente 40% divulgaram essa informagdo. No resultado geral, 84% das
empresas pesquisadas divulgaram em notas explicativas os itens sugeridos pelo CPC 26 (R1).

Tabela 6. Divulgacéo dos itens recomendados pelo 85° do artigo 176 da Lei n° 6.404/76.

Percentual de

empresas que
divulgaram

N° de empresas que

Item sugerido divulgaram

Os principais critérios de avaliagdo dos elementos
patrimoniais, especialmente estoques, dos célculos de
depreciacdo, amortizacdo e exaustdo, de constituicdo de 5 100%
provisGes para encargos ou riscos, e dos ajustes para atender

a perdas provaveis na realizagdo de elementos do ativo;

Os investimentos em outras sociedades, quando relevantes; 4 80%
O aumento de valor de elementos do ativo resultante de 4 80%
novas avaliagoes;

Os 0Onus reais constituidos sobre elementos do ativo, as

garantias prestadas a terceiros e outras responsabilidades 3 60%
eventuais ou contingentes;

A taxa de juros, as datas de vencimento e as garantias das

e ) 4 80%
obrigacdes a longo prazo;
O numero, espécies e classes das agdes do capital social; 4 80%
As opcoes de compra de agBes outorgadas e exercidas no 1 20%
exercicio;
Os ajustes de exercicios anteriores; 4 80%
Os eventos subsequentes & data de encerramento do
exercicio que tenham, ou possam vir a ter, efeito relevante

e : 3 60%

sobre a situacdo financeira e o0s resultados futuros da
companhia;
Resultados médios 3,5 71%

Fonte: elaborado pelos autores, 2018.

Conforme observado a Tabela 6, os principais critérios de avaliacdo dos elementos
patrimoniais sdo divulgados por 100% das empresas pesquisadas. Trata-se de operacdes que
devem ser prestadas também para entidades publicas. Com relacdo as opc¢des de compra de
acOes outorgadas, somente 20% divulgaram essa informacdo em notas explicativas. Os itens
que tratam dos ajustes de exercicios anteriores e 0 nimero, espécie e classe das acdes do capital
social foram divulgados por 80% das empresas pesquisadas. No resultado global, observou-se
que 71% das empresas pesquisadas divulgaram os itens apresentados em notas explicativas,
atendendo a Lei 6.404/76.

Tabela 7. Divulgacéo dos itens recomendados pela instrugcdo da CVM.

Percentual de

N° de empresas
empresas que

Item Sugerido .
que divulgaram

divulgaram
1. AcBes em tesouraria; 1 20%
2. Adocdo de nova préatica contabil e mudanca de politica 4 80%

contabil;
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3. Agio/desagio; 4 80%
4. Ajuste a valor presente 2 40%
5. Arrendamento mercantil (leasing); 4 80%
7. Ativo imobilizado; 3 60%
8. Ativo intangivel, 4 80%
10. Beneficios a empregados; 4 80%
12. Capital social autorizado; 4 80%
13. Combinagdo de negdcios 2 40%
14. Continuidade normal dos negoécios; 3 60%
16.Contratos de seguro; 4 80%
17. Correcdo de erros de periodos anteriores; 4 80%
18. Créditos eletrobras 2 40%
19. Custos de transagdo e prémios na emissao de papéis 2 40%
20.Debéntures; 5 100%
24. Demonstragdes contdbeis consolidadas; 4 80%
25. Demonstracdes separadas; 5 100%
26. Destinagdo de lucros constantes nos Acordos com 3 60%
Acionistas;
27. Dividendo por agéo 2 40%
28. Dividendos propostos; 5 100%
31. Equivaléncia patrimonial; 3 60%
32. Estoques; 3 60%
33. Evento subsequente 2 40%
34. Incorporagéo, fusdo e cisdo; 3 60%
36. Informacdes sobre concessdes; 3 60%
37. Instrumentos financeiros; 5 100%
38. Investimento em coligada e em controlada; 3 60%
40. Juros sobre capital prdprio; 3 60%
41. Lucro ou prejuizo por agao; 5 100%
42. Mudangas em estimativas contabeis; 3 60%
44. Perdas estimadas em créditos de liquidacao duvidosa 4 80%
46. Programa de recuperacdo fiscal (refis) 2 40%
47. Propriedade de investimento 1 20%
48. Provis0es, passivos contingentes e ativos contingentes; 5 100%
49. Receitas; 5 100%
50. Reducdo ao valor recuperavel de ativos; 4 80%
51. Remuneracdo dos administradores; 3 60%
52. Reserva de lucros a realizar 2 40%
53. Reservas — detalhamento; 5 100%
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54. Retencdo de lucros 2 40%
55. Seguros; 4 80%
56. Subvencao e assisténcia governamentais 3 60%
57. TransacOes entre partes relacionadas; 3 60%
58. Tributos sobre o lucro; 4 80%
59. VariacOes cambiais e conversdo de demonstracoes 3 60%
contabeis;

Resultado médio 2,6 53%

Fonte: elaborado pelos autores, 2018.

Na Tabela 7 foi apresentado o atendimento dos itens sugeridos pela Instru¢cdo Normativa
da CVM. Os itens da instrucdo 20, 28, 37, 41, 48, 49 e 53 foram divulgados por 100% das
empresas. Trata-se de itens relevantes nas operagdes das empresas, como € o0 caso dos
instrumentos financeiros que permitem aos usuarios a avaliacdo da significancia desses
instrumentos para a posi¢do patrimonial/financeira e para o desempenho da entidade
(IUDICIBUS et al., 2010). Observa-se que o item 27 e o item 41 devem ser mencionados em
notas explicativas da mesma forma, porém o item 27 foi divulgado apenas por 40% das
empresas pesquisadas. Somente trés empresas divulgaram os itens 14 e 26, sendo informacdes
relevantes para avaliacdo do usuario da contabilidade, uma vez que implica critérios para a
continuidade dos negdcios. No resultado global, notou-se que 53% das empresas pesquisadas
divulgaram os itens apresentados em notas explicativas, atendendo a Instru¢cdo Normativa da
CVM.

Os resultados obtidos demonstram que as empresas analisadas do setor elétrico (84%)
melhor atenderam as exigéncias do CPC 26 (R1). Por se tratar de descri¢cdes e detalhamentos
acerca da elaboracdo das demonstracdes contabeis, essas informacGes contribuem para a correta
interpretacdo do usuario. Com relacdo a Lei 6.404/76, as empresas estudadas divulgaram 71%
dos itens exigidos, sendo que os principais critérios de avaliacdo foram publicados por 100%.
As empresas divulgaram 53% dos itens sugeridos pela Instrucdo Normativa da CVM. Portanto,
esta foi a menos contemplada pelas companhias.

Com base nessa pesquisa, foi possivel identificar que os itens sugeridos pelo CPC 26
(R1) e pela Lei 6.404/76 tiveram seus itens divulgados em sua maioria. As exigéncias de
publicacdo dos itens em notas explicativas da Instrucdo da CVM foram parcialmente atendidas
pelas empresas do setor elétrico estudadas, sendo alguns itens ndo divulgados e outros itens
possuindo relacdo, porém nao divulgados da mesma forma.

CONSIDERACOES FINAIS

As notas explicativas possuem papel fundamental para a compreensdao das
demonstracdes contabeis. Por intermedio das informacdes fornecidas em notas explicativas é
possivel descrever as praticas contabeis pela companhia e 0s principais critérios de avaliag&o.
Sdo destinadas a atender as necessidades dos usuarios e proporcionar a comparabilidade das
informacoes.
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Dessa forma, no presente trabalho buscou-se analisar o conteddo das notas explicativas
apresentadas pelas companhias abertas brasileiras do setor elétrico. O objetivo geral proposto
foi alcancado por meio de levantamento de dados da amostragem e rastreamento dos itens
objetos de notas explicativas sugeridas pelos CPC 26 (R1), pela Lei 6.404/76 e pela Instrucéo
Normativa da CVM. A pesquisa delimitou-se ao exercicio de 2016 e as inferéncias restringem-
se as empresas que compdem a amostra.

Por meio da pesquisa, 0s resultados demonstraram que as empresas de capital aberto do
setor elétrico divulgaram em sua maioria os itens sugeridos pelo CPC 26 (R1) e pela Lei
6.404/76. Em relacdo a Instrucdo Normativa da CVM, as empresas ndo atenderam plenamente
aos itens sugeridos. Por meio da fundamentacdo tedrica, foi possivel evidenciar a utilidade das
notas explicativas e indicar os itens exigidos para divulgacéo.

Tornou-se possivel constatar que as companhias estudadas, ao divulgar as exigéncias do
CPC 26 (R1) e da Lei 6.404/76, contribuiram de forma favoravel para a interpretacdo de suas
demonstracdes contébeis, facilitando para o correto uso das informagdes contébeis. Por outro
lado, a falta de divulgacdo de alguns itens exigidos pela Instrucdo Normativa da CVM
impossibilita aos usuérios explorar os dados que ndo foram informados, podendo prejudicar sua
analise e interpretacéo.

Observa-se que a falta de uma estrutura padronizada para divulgacdo das notas
explicativas dificulta a correta elaboracéo das notas explicativas. Nota-se ainda que alguns itens
abordados na Instrucdo Normativa da CVM estdo informados também na Lei 6.404/76,
podendo provocar conflitos no momento da elaboracdo das notas explicativas.

Por fim, sugere-se, para trabalhos futuros, aprofundar a pesquisa em apenas um dos itens
tratados neste trabalho ou utilizar outros itens para realizar a pesquisa. Adicionalmente, podem-
se analisar outros setores das companhias de capital aberto e comparar resultados obtidos nessa
pesquisa.
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