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Aderéncia das regras previstas no CPC 09 - Demonstracio Do Valor Adicionado pelas empresas

do Segmento Novo Mercado listadas na BM&FBovespa

Resumo

Este artigo apresenta os resultados da analise qualitativa e bibliografica comparativa da Demonstragio
de Vaor Adicionado (DVA) que tém como finalidade retratar a geragdo da riqueza pela entidade e a
sua aplicagdo na sociedade. Esse estudo teve por objetivo conhecer a qualidade e o grau de aderéncia
das Demonstragdes do Valor Adicionado, através da compara¢do de informagdes divulgadas por
companhias listadas no segmento Novo Mercado, com as normas do CPC 09, sendo a aplicacdo deste
pronunciamento exigida pelos orgaos reguladores, para isso, foi realizada uma analise por intermédio
das demonstragdes contabeis publicadas no site BM& FBovespa as quais correspondem ao periodo de
2016. O resultado apresenta aimportancia da DVA como um forte instrumento de fonte de informacao
e avdiagdo de desempenho, contudo falta aprimoramento na qualidade das DVAs ndo apenas em
relagdo a comparabilidade, mas a qualidade das informagdes, a falta de esclarecimento da
demonstragdo nas notas explicativas leva a uma queda na qualidade da analise dos dados afetando a
confiabilidade e a compreensio das informagdes.

Palavras-chave: Demonstragao do Valor Adicionado; Comparagao DVA; CPC 09.
Linha tematica: Contabilidade Financeira

1 INTRODUCAO

A partir de 2008, a Demonstragio do Valor Adicionado (DVA) passou a ser
obrigatéria para companhias brasileiras de capital aberto. Marion (2012) afirma que a
demonstragdo tem papel fundamental de evidenciar a contribuicdo de cada empresa na
geragdo da riqueza nacional, possui afinalidade de demonstrar o quanto de riqueza a entidade
produziu e aformacomo essariquezafoi distribuida.

A DVA ¢ uma fonte de informagdo indispensivel aos usuarios que necessitam
conhecer qual a contribui¢do social e econdomica da empresa, sendo também uma importante
ferramenta para a tomada de decisdes, mas para alcangar esse proposito, ¢ essencial que seja
desenvolvida em conformidade com as normas contabesis.

Diante deste contexto, surgiu a seguinte problematica: as empresas do segmento Novo
Mercado listadas no BM& FBovespa estio divulgando a Demonstragdo do Valor Adicionado
de acordo com aregulamentagdo estabelecida no CPC 09?

Dessa forma este estudo tem por objetivo conhecer a qualidade e o grau de aderéncia
das Demonstragdes do Valor Adicionado e evidenciar as principais diferencas e
inconsisténcias, através da comparagdo das informagdes publicadas pelas empresas do
segmento Novo Mercado, em relagdo as normas do CPC 09. Assim sendo o estudo tem como
finalidade verificar se as companhias do segmento Novo Mercado listadas no BM& FBovespa
estdo publicando a DVA anualmente e em conformidade com as normas estabelecidas no
Pronunciamento Técnico CPC 09, localizando inconsisténcias, detectando se ha itens
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apresentados na DV A que nao estdo previstos no CPC 09 e verificando se os itens dlvulgados
na DV A estdo apresentados de forma clara e com coesao.

Este estudo justifica-se pela relevancia dessa demonstragdo por auxiliar a evidenciar a
contribuigdo de cada empresa na geracdo da riqueza nacional e sua distribuigdo e por ser um
importante instrumento de analise para investidores, juntamente com a necessidade de um
comprometimento continuo com a elaboragdo de informagdes contabeis de qualidade e pela
falta de estudos que tratam da qualidade das DV As publicadas pelas companhias.

Para isso, foi redlizada uma analise das demonstragdes publicadas pelo
BM&FBovespa, correspondentes ao periodo de 2016, com o propdsito de demonstrar as
principais divergéncias e inconsisténcias, ¢ assim compreender o nivel de conformidade das
informagdes contabeis com o pronunciamento, ¢ se estdo sendo divulgadas de maneira
integra, clara e com coeréncia.

Este artigo esta dividido em cinco se¢des organizadas da seguinte forma: a primeira
Ssecdo composta pela introdugdo, a segunda se¢do pela fundamentagdo tedrica que apresenta
uma breve explanagdo sobre a importancia da comparagdo das informagdes contabeis, a
defini¢ao de valor adicionado e sua relevancia para a formagao do Produto Interno Bruto
(PIB), a defini¢ao da Demonstragdo do Valor Adicionado, como ¢ feita sua elaboracdo e qual
a sua importancia para os usuarios externos; a terceira sec¢do, retrata a metodologia, que
apresenta a natureza da pesquisa realizada e como foi composta a amostra; na quarta se¢ao
relativa a coleta e andlises dos dados, esclarece como foi efetuada a coleta e andlise dos
dados, apresentando as empresas que constituiram a amostra, apds sendo feita a analise das
caracteristicas da DVA e na quinta se¢do apresenta-se a conclusio da analise.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

A presente fundamentagio tedrica busca ressaltar a importancia da comparagdo e da
gualidade das informagdes publicadas, tendo como foco a Demonstragio do Valor
Adicionado. Verificando a publicagdo das demonstracdes no fim de cada exercicio,
detectando possiveis inconsisténcias e buscando analisar a padroniza¢do da demonstragéo.

2.1 COMPARABILIDADE DASINFORMACOES CONTABEIS

Segundo Ribeiro (2014), as demonstragdes contibeis sdo elaboradas com base na
escrituragdo mantida pela empresa e devem fornecer informagdes de natureza economica e
financeira sobre a situagdo patrimonial das entidades que sejam tteis aos diversos usuarios
gue necessitam conhecer a situagdo da empresa para atomada de decises.

Para Braga (2012), as decisdes dos usuarios implicam escolhas como vender ou
manter um investimento, investir em uma entidade ou em outra. Decorrentes disso, as
informagdes reportadas pela empresa serdo mais uteis Caso possam Ser comparadas com
informagdes de outras entidades e com informagdes similares sobre a mesma entidade em
outros periodos.

Conforme o CRCSC (2010), as demonstragdes contabeis de uma entidade devem ser
comparadas pelos usuarios ao longo do tempo, para identificar tendéncias na sua posi¢ao
patrimonial e financeira e no seu desempenho, 0S usuarios também devem ser capazes de
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comparar demonstragdes de diferentes empresas para avaliar a sua posi¢do patrimonial e
financeira, 0 desempenho e as mutagdes na posi¢ao financeira.

De acordo com Braga (2012), através da caracteristica qualitativa da comparabilidade
¢ permitido aos usuarios identificar e compreender semelhangas e diferengas de determinados
itens.

Silva &Almeida (2014) argumentam que um dos objetivos da regulamentagdo de
procedimentos utilizados na elaboracdo de demonstragdes contabeis (incluindo a DVA) esta
associado a ampliar a consisténcia e uniformidade das informagdes divulgadas, de modo a
atingir o objetivo da comparabilidade das demonstragdes contabeis, caracteristica importante
da qualidade dainformagio contabil.

Sendo assim, ¢ indispensavel o processo de comparabilidade das demonstragdes
contabeis para que haja aumento da transparéncia, e compreensibilidade dessas
demonstragdes pelos usuarios.

2.2 VALOR ADICIONADO

Segundo Ribeiro (2014), o valor adicionado corresponde a diferenga entre o valor de
receita de vendas e 0s custos dos recursos adquiridos de terceiros.

Completa o CPC 09 (2008, p. 3) que 0 “valor adicionado representa a riqueza criada
pela empresa, de forma geral medida pela diferenga entre o valor das vendas e os insumos
adquiridos de terceiros. Inclui também o valor adicionado recebido em transferéncia, ou seja,
produzido por terceiros e transferido a entidade”.

Dessa forma, percebe-se que o valor adicionado ¢é representado pelo quanto a empresa
adiciona de valor ao produto que adquiriu de terceiros.

De acordo com Dallacourt (2017), o valor adicionado demonstra a efetiva contribui¢ao
da empresa, dentro de uma visio global de desempenho, para a geracdo de riqueza da
economia na qual esta inserida, sendo resultado do esfor¢o combinado de todos os seus
fatores de produgao.

De modo aexemplificar, afigura 1 traz ailustracao de De Luca (1998, p. 30):

= Considere uma economia na gual as Unicas transacdes ocorridas foram as seguintes:
= Agricultor: venda de algoddo em rama para a Inddstria Téxtil por RF 1.000
= Inddstria Téxtil: venda de tecido de algoddo para a Inddstria de Confeccdes por RS 1.400

= Inddstria de Confeccdes: venda de camisas para os consumidores finais por R$1.700

Analisando as operacdes temos

Unidades Produtoras Vendas Brutas CPVICMVY Valor Adicionado
Agricultor (algoddo) R3 1.000,00 | rs - RS 1.000,00
Ind. Textil (tecido) R3 1.400.00 | r3 1.000,00 | RS 400,00
Ind. Concgdo (camisas) RE 1.700.00 | RS 1.400,00 | RS 300,00
Produto Nacional ou Valor Adicionado RS 1.700,00

Figura 1: Valor Adicionado
Fonte: De Luca (1998)
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Como se pode ver no exemplo, para encontrar o valor adicionado, é necessario excluir
0s valores pagos a terceiros, caso iSso hdo seja feito, estara ocorrendo a dupla contagem,
reconhecendo o mesmo valor adicionado mais de umavez.

Em conformidade Azevedo (2009), informa que no calculo do produto nacional, ndo
Ssio computados os bens intermedidrios consumidos durante o processo produtivo, mas,
apenas 0s produtos e servigos de consumo final, assim evitando a dupla contagem.

Conforme Ribeiro (2014, p. 243), “o valor adicionado gerado em cada empresa em um
determinado periodo representa, o quanto essa empresa contribuiu para a formagao do PIB do
pais no referido periodo”.

Ainda com base em Ribeiro (2014), o conhecimento da riqueza que sera gerada por
uma empresa, por influenciar diretamente no PIB, tem sido um fator decisivo em alguns
paises para analisar a possibilidade de implantagdo de novas empresas em seu territorio,
considerando o0 quanto a entidade ira agregar valor a economia do pais ou regido em que
pretende seinstalar.

A Demonstragdo do Valor Adicionado indica a riqueza gerada por uma empresa
durante periodo determinado, dessa forma, conforme Marion (2012) enfatiza, a DVA é uma
demonstragdo extremamente til, inclusive do ponto de vista macroeconémico, uma vez que o
somatorio dos valores adicionados de um pais representa, na verdade, seu PIB.

2.3 DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

Conforme Marion (2012), a DVA surgiu na Europa, principalmente por influéncia da
Inglaterra, Franga e Alemanha, sendo aderida cada vez mais por paises internacionais devido
a expressa recomendacdo da Organizacdo das Nagoes Unidas (ONU).

Segundo Ribeiro (2014) a DVA ¢ uma demonstragdo financeira, porém com
informagdes de natureza social, dessa forma, ela é diferente das demais demonstragdes
financeiras exigidas pela Lei das sociedades por agdes.

Azevedo (2009) informa que a demonstragao do valor adicionado ndo esta prevista no
pronunciamento do InternationalAccounting Standards Board (IASB), mas por suas
informagdes serem de extrema importancia, foi incorporada de forma obrigatoria para as
companhias de capital aberto.

Em vista disso, percebe-se que a DVA ¢ uma importante ferramenta para avaliagdo
de desempenho das empresas dentro da sociedade em que esta inserida, em fungdo disso, é
solicitada por diversos orgaos reguladores.

Conforme Azevedo (2009), a DVA tem a finalidade de divulgar e identificar o valor
da rigueza gerada pela entidade e como essa riqueza foi distribuida entre os diferentes setores
gue colaboraram para a sua geragio.

O CPC 09 (2008) acrescenta que a DVA procura demonstrar qual o percentual de
contribuigdo que a companhia produziu para a constituicdo do PIB. Apresentando o quanto de
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valor foi agregado aos insumos adquiridos de terceiros que foram consumi dos ou vendidos
durante o periodo.

Dessa maneira, a DVA permite analisar a capacidade de gerar riquezas e a forma de
distribuigdo dessa riqueza, em relagdo ao pagamento aos colaboradores, o retorno da
ingtituicao para a sociedade por meio de impostos, remuneragao do capital aos socios e quanto
esta sendo reinvestido na empresa.

Segundo Santos (2003, p. 35), “¢ a forma mais competente criada pela contabilidade,
para auxiliar na medi¢do ¢ demonstragdo da capacidade de geracdo, bem como de
distribuigao, da riqueza de uma entidade”.

A DVA apresenta informagdes de natureza econdmica e social, possibilitando uma
melhor avaliagdo da empresa na sociedade que esta inserida. Dessa forma para os investidores
€ outros usuarios, essa demonstracdo tem grande utilidade, contendo informagdes que a
demonstragio de resultados ndo consegue fornecer Versolato Junior (2017).

Dessa forma, através da DVA, a comunidade pode analisar os beneficios que a
entidade podera gerar em compensagéo aos recursos que consome, qual sera o valor estimado
pararemuneragdo da mao-de-obralocal e qual ageragao de impostos, desse modo verificar as
vantagens que trara a permissdo de sua instalagdo ou continuidade. Portanto constata-se a
importancia da DVA como um instrumento fundamental para aavaliagiao de desempenho.

Com a aprovagio da Lei n® 11.638/07, passou a ser obrigatoria, a partir de 2008, a
divulgacdo da DVA para as companhias de capital aberto. Com isso, o Comité de
Pronunciamentos Contabeis elaborou o CPC 09 — Demonstragdo do Valor Adicionado, com a
finalidade de regulamentar a forma de sua apresentagao.

Para Silva & Almeida (2014), ¢ notavel o fato do Brasil ser um dos poucos paises no
mundo a exigir a publicagdo de uma demonstragdo que apresenta o quanto de riqueza uma
empresa produziu em um periodo e como essa riqueza foi distribuida para os agentes que
contribuiram na sua constitui¢do, como empregados, governo, acionistas ¢ financiadores de
capital. Outra questdo que se destaca ¢ a emissdo,pelo CPC, de normas contabeis
completamente em conformidade com as normas contabeis internacionais emitidas pelo
IASB, sendo o CPC 09 um dos poucos pronunciamentos técnicos que ndo possui norma
internacional equivalente, dessa forma torna-se de grande contribui¢do para o processo de
normatizagio contabil internacional.

Antes da obrigatoriedade da publicagao do DVA, algumas empresas ja publicavam a
demonstragdo voluntariamente, possibilitando o acesso de informagdes econdmicas e sociais
para investidores e demais interessados, oferecendo a possibilidade de uma avaliagao melhor
das atividades da companhia na sociedade.

2.4 ELABORACAO DA DVA

Conforme Ribeiro (2014), a DVA ¢ composta por Contas de Resultado que
representam as despesas, 0s custos e as receitas e algumas contas patrimoniais representativas
das participagdes de terceiros (tributos sobre lucro liquido, debenturistas, empregados,
administradores, etc.), bem como aquelas representativas de remuneragdo dos acionistas pelo
capital investido (juros e dividendos).

A demonstracdo deve ser elaborada anualmente ao término de cada periodo,
juntamente com as demais demonstragdes contabeis.
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Para Silva, Souza, Miranda, Lagiocia& Ramos (2001), a demonstras;ao do Valor
adicionado ¢ dividida em duas partes, a primeira composta pela geragdo de riqueza, que
demonstra como a empresa agregou valor através da sua atividade econdmica, ¢ a segunda
expde de que forma essa riqueza foi distribuida entre os principais agentes econdomicos.

A Demonstragdo do Valor Adicionado foi regulamentada pelo Conselho Federal de
Contabilidade por meio do NBC TG 09, para orientagdo ¢ elaboragao da divulgagdo da DVA,
0 Comité de Pronunciamentos Contabeis emitiu o pronunciamento técnico CPC 09 de 2008,
gue esclareceu que o modelo utilizado para empresas prestadoras de servigos comerciais €
industriais é o mesmo que esta descrito no CPC 09, como modelo I empresas em geral.

2.4.1 Formacio Da Riqueza

Com base em Dallacourt (2011) a riqueza gerada pela empresa, conhecida como valor
adicionado, ¢ calculada pela diferenca do valor de sua produgdo e o dos bens e servigos
produzidos por terceiros utilizados no processo de produgao.

Conforme o CPC 09 (2008), a DVA, em sua primeira parte, deve retratar de modo
detalhado, a riqueza gerada pela entidade. Os principais componentes estao apresentados na
tabela 1 nos itens Receitas, Insumos adquiridos de terceiros, valor adicionado recebido em
transferéncia.

Tabela 1l - Formagio da riqueza do DVA
Receitas

Receita de venda | Incluem os valores dos tributos incidentes sobre essas receitas (por exemplo, ICMS, IPI,

de mercadorias, |PIS e COFINS), ou seja, corresponde ao ingresso bruto ou faturamento bruto, mesmo

produtos e guando na demonstragdo do resultado tais tributos estejam fora do cémputo dessas
Servigos receitas.

Representam os valores que sgjam oriundos de baixas por aienagdo de ativos ndo-

Outras receitas circulantes, tais como resultados na venda de imobilizado, de investimentos, e outras

transagdes incluidas na demonstrag¢do do resultado do exercicio que ndo transferéncia a
entidade de riqueza criada por outras entidades.

Provisio para

Reflete as perdas que Sio esperadas. Para fazer a provisdo, ¢ necessario considerar todos

produtos, das
mercadorias e dos
servigos vendidos

Iﬁr(;j}gg;; os fatores de risco conhecidos, a fim de poder estimar com critérios todas as perdas que
. ocorrera m tor ntas a r T.
Duvidosa 0 com o setor de contas a recebe
Insumos Adquiridos de Terceiros
Custo dos

Inclui os valores das matérias-primas adquiridas junto a terceiros e contidas no custo do
produto vendido, das mercadorias e dos servigos vendidos adquiridos de terceiros.

Materiais, Inclui valores relativos as despesas originadas da utilizagdo desses bens, utilidades e

energia, servigos | servigos adquiridos junto a terceiros. Nos valores dos custos dos produtos e mercadorias

deterceirose |vendidos, materiais, servigos, energia etc. consumidos, devem ser considerados os
outros tributos incluidos no momento das compras.
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Inclui valores relativos a ajustes por avaliagdo a valor de mercado de estoques,
Perdae . . . . . . , .
recuperagio de imobilizados, investimentos, etc. Também devem ser incluidos os valores reconhecidos
valores ativos | M@ resultado do periodo, tanto na constituigdo quanto na reversdo de provisdo para perdas
por desvalorizagdo de ativos.
Depreciagio, Representam os valores reconhecidos no periodo e normalmente utilizados para
amortizagdo e | conciliagdo entre o fluxo de caixa das atividades operacionais e o resultado liquido do
exaustiao exercicio. No DVA inclui a despesa ou o custo contabilizado no periodo.
Resultadode | Inclui os valores recebidos como dividendos relativos a investimentos avaliados ao custo.
equivaléncia O resultado pode representar receita ou despesa; se despesa, deve ser considerado como
patrimonial redugéo ou valor negativo.
. Inclui todas as receitas financeiras, inclusive as variagdes cambiais ativas,
Receitas . . ] - .
. : independentemente de sua origem e outras receitas que engloba os dividendos relativos a
financeiras . : . .
investimentos, aluguéis, direitos de franquia, entre outros.
. Outras receitas — inclui os dividendos relativos a investimentos avaliados ao custo,
Outras receitas A .
aluguéis, direitos de franquia, etc.

Fonte: CPC 09 (2008)

2.4.2 Distribuicio da Riqueza

A distribui¢ao da riqueza ou distribuicdo do valor adicionado demonstra a
contribuigao da entidade para os varios segmentos da sociedade.

Em conformidade com o CPC 09 (2008) a segunda se¢ao da DVA deve demonstrar

como a riqueza da empresa foi distribuida através das contas pessoal, impostos, taxas e

contribuigdes, remuneragido de capitais de terceiros e remuneragio de capitais proprios. De
acordo com a demonstragio databela 2:

Tabela 2 - Distribuigio da riqueza do DVA (Continua)

Distribuicdo da riqueza

Remuneragio direta — representada pelos valores relativos a salarios, 13° salario, honorarios da
administragéo, férias, comissdes, horas extras, participacdo de empregados nos resultados, etc.

Pessoal  |Beneficios — representados pelos valores relativos a assisténcia médica, alimentagdo, transporte,
planos de aposentadoria etc.
FGTS - representado pelos val ores depositados em conta vinculada dos empregados.
Impostos, Federajs_— IRPJ, CSSL, IPI, CIDE, PIS, COFINS. Inclui também a contribuigdo sindical patronal;
taxas e Estaduais— ICMSeoIPVA;

Municipais — inclui os tributos devidos aos municipios, inclusive aqueles que sdo repassados no
todo ou em parte as Autarquias, ou quaisquer outras entidades, tais como o ISS e o IPTU.
Juros — despesas financeiras, inclusive as variagdes cambiais passivas e inclui os valores que
Remuneragioltenham sido capitalizados no periodo;
de capitais de Aluguéis — incluem os aluguéis pagos ou creditados a terceiros; Outras — transferéncia de riqueza a

terceiros |terceiros, mesmo que originadas em capita intelectual, tais como royalties, franquia, direitos
autorais, entre outros.
Juros sobre os capitais proprios (JCP) e dividendos — valores pagos ou creditados aos socios e
Remuneragao|acionistas distribuidos com base no resultado do proprio exercicio,

decapitais |Lucros retidos e prejuizos do exercicio — devem ser incluidos os valores relativos ao lucro do

proprios |exercicio destinados as reservas e os JCP quando tiverem esse tratamento; nos casos de prejuizo,

esse valor deve ser incluido com sinal negativo.
Fonte: CPC 09, 2008
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O presente estudo visa verificar se as empresas listadas nho BM&FBovespa do
segmento Novo Mercado estio apresentando a DVA de acordo com a regulamentagdo
determinada pelo CPC 09, visto que a utilizagao desse pronunciamento ¢ solicitada pela
Comissio de Valores Mobiliarios (CVM).

Para o estudo, foi utilizado 0 método qualitativo que, conforme Marconi & Lakatos
(2010), descreve a complexidade do comportamento humano, analisa e interpreta aspectos de
forma mais detal hadas sobre habitos, atitudes, tendéncias de comportamentos.

A pesquisa foi descritiva, que de acordo com Gil (2010) tem por objetivo estudar as
caracteristicas de um grupo, sendo elaborada também com o objetivo de identificar possiveis
relacdes entre variaveis. Dessa forma, este artigo tem a finalidade de descrever os aspectos da
Demonstragdo do Valor Adicionado e verificar a qualidade das demonstragdes publicadas por
companhias nacionais do segmento Novo Mercado.

O desenvolvimento foi bibliografico, que, segundo Gil (2010), ¢ elaborado com base
em materiais ja publicados, normalmente material impresso, mas com os novos formatos de
informagdo também abrange matérias disponibilizadas na internet, para o desenvolvimento
deste estudo foram utilizados livros, sites e artigos cientificos.

Para esta analise, a amostra foi constituida por demonstracdes contabeis do periodo de
2016 de companhias do segmento Novo Mercado as quais foram obtidas através de pesquisa
no site do BM& FBovespa.

Foi aplicada no estudo uma analise qualitativa dos elementos que compdem a DVA,
utilizando como padrdo para comparagdo o Modelo I, sugerido para as empresas em geral,
indicado no CPC 09. Desta forma foram excluidas da amostra as empresas do setor financeiro
e de seguros, pois possuem um modelo diferente para a publicagdo de suas demonstragdes,
ficando a amostra composta por 116 companhias.

4 COLETA E ANALISE DOS DADOS

A coleta de dados foi realizada através do site BM&FBovespa, foram selecionadas
empresas do segmento Novo Mercado, pois, conforme a companhia possuem um padrao de
governanga diferenciado, tendo o modelo de transparéncia e governanca exigido pelos
investidores, adotando voluntariamente, praticas de governanga corporativa adicionais as que
Sdo exigidas pela legislagdo brasileira.

Para atingir os objetivos deste estudo, foi realizada uma analise qualitativa dos dados,
utilizando como padrao comparativo o Modelo I sugerido para as empresas em geral, previsto
no CPC 09.

Por fim, procurou-se analisar a estrutura da DVA, verificando a conformidade das
informagdes divulgadas nas demonstragdes publicadas com os critérios estabelecidos pelo
CPC 09 eidentificar diferengas, possiveis divergéncias de classificagao ou falta de clareza nas
informagdes apresentados nas DV As.

4.1 ASPECTOS GERAIS
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Para efetuar este estudo, as DVAs pesquisadas foram separadas em oito grupos de

amostras, formados com base na classificagdo setorial de cada companhia que compdem o

segmento.

Através da analise das demonstragdes publicadas, constatou-se que todas as

companhias do segmento Novo Mercado divulgaram suas demonstragoes individuais
correspondentes ao periodo de 2016.

A tabela 3 evidencia como as empresas da amostra, agrupadas pelo seu setor de
atuagdo, fizeram a distribui¢do do valor adicionado aos agentes economicos que colaboraram

para sua criagio:

Tabela 3 - Distribuigdo do valor adicionado por setor (R$/mil)

Médio

Dls.t r.1bu1g:ao OV Tec. Informaciao | Petr. Gas e Biocom. | Utilidade Publica Mat. Basicos
Adicionado
Pessoal RS  786.104,00 | R$ 91.714,00 | R$ 3.420.154,00 | R$ 1.807.967,00
Impostos, Taxase R$  401.690,00 |-R$  384.989,00| R$ 4.119.137,00 | R$ 2.070.862,00
Contribui¢oes
Remuneragdo de Capitais | pe 415 46700| R$  3.136.461,00 | R$ 2.066.55300 | R$ 6.266.939,00
de Terceiros
Eﬁ),mpfi';‘:ra‘?ao de Capitais | pe 1 093.641,00 | R$ ~ 1.493.613.00 | R$ 6.570.462,00| R$ 1.908.216,00
Outros R$ -|-R$ 76.057,00| R$  604.714,00| R$ -
Valor Adicionado Total

or AGIC RS 2.696.902,00 | R$  4.260.742,00 | RS 16.781.020,00 | R$ 12.053.984,00
a Distribuir
Quantidade de empresa
andlisadas 6 ! 10 !
Valor Adicionado
Médio RS  449.483,67 | RS 608.677,43 | R$ 1.678.102,00 | RS 1.721.997,71
Dls.t r.lbulg:ﬁo el Cons. nao Ciclico | Bens Industriais Cons. Ciclico Saude
Adicionado
Pessoal R$ 11.294.764,00 | R$  5.666.568,00 | R$ 6.180.909,00 | R$ 2.197.078,00
Impostos, Taxase R$ 7.512.633,00| R$  1.998592,00| R$ 5.561.509,00 | R$ 2.592.571,00
Contribui¢oes
Remuneragdo de Capitais | po 57 306 954 00| R~ 4.421.000,00 | R$  7.839.471,00 | R$  1.404.477,00
de Terceiros
Eﬁ),mpfi';‘zra‘?ao de Capitais | oo 5 18250500 |[R$ ~ 907.752,00|-R$ 1.801.38500| R$  726.242,00
Outros RS  323.138,00 | R$ 10.195,00 |-R$  351.719,00| R$ 9.289,00
Valor Adicionado Total | oo 10 619 984.00 |R$  13.004.107,00 | RS 17.428.785,00 | RS 6.929.657,00
a Distribuir
Quantidade de empresa
B 14 21 42 9
Valor Adicionado

RS 3.472.856,00 | RS 619.243,19 | R$  414.971,07 | RS  769.961,89

Fonte: O autor (2017)

Diante das informagdes contidas natabela 3, é possivel verificar que o segmento Novo

Mercado, excluindo as empresas do setor financeiro e seguradoras, gerou um valor adicionado de R$
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121.775.181.000,00, visto que foram andisadas 116 empresas, resultando em uma média de valor

adicionado de R$ 1.049.786.043,10 por empresa.
O graficoldemonstra a forma como a riqueza obtida pelas companhias do segmento Novo
Mercado foi distribuida:

B Pessoal RS 31.445.258,00

B Impostos, Taxas e Contribui¢des RS 23.872.005,00

® Remunerac3o de Capitais de Terceiros RS 52.857.222,00
B Remuneracgdo de Capitais Préprios RS 13.081.136

Figura2 - Distribui¢do do Valor Adicionado (R$/mil)
Fonte: O autor (2017)

Em uma breve analise, verifica-se que aremuneragdo de capitais de terceiros, foi a parcelaque
obteve maior valor adicionado, atingindo o indice de43%, praticamente metade do valor agregado se
destinou a esse item, sugerindo que as empresas da amostra tiveram um custo elevado com juros e
variagdes cambiais de empréstimos e financiamentos junto aingtitui¢des financeiras e auguéis pagos a
terceiros.

Observa-se, também, que houve uma distribuicao similar de valor adicionado para a
remuneragdo de pessoa 26%,e impostos, taxas e contribui¢des 20%, indicando que a amostra ndo teve
uma carga tributaria muito elevada em 2016, e que 0 menor indice distribuido foi para a remuneragao

de capitais proprios, sugerindo que ndo houve um lucro elevado.

4.2 ANALISE DAS DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO

Apos a deliberagdo n° 557 (2008), a CVM, exige que as companhias abertas observem ao
disposto no CPC 09 para a elaboragdo de suas demonstragdes, porém, a tabelad evidencia que nem

todas as empresas pesquisadas citaram o CPC 09 em suas notas explicativas.

Tabela 4 - Empresas que citaram 0 CPC 09 em Notas Explicativas
Citou o CPC 09 em Notas Explicativas?

Classificacao Setorial Sim Nao Total

Tecnologia da Informagio 4 67% 2 33% 6

10
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Petroleo, Gas e Biocombustiveis 6 86% 1 14% 7

Utilidade Pablica 7 70% 3 30% 10

Materiais Basicos 3 43% 4 57% 7

Consumo nao Ciclico 11 79% 3 21% 14
Bensindustriais 13 62% 8 38% 21

Consumo Ciclico 27 64% 15 36% 42

Sande 4 44% 5 56% 9

. Totar | 6% | a1 | 3% | 116 |

Fonte: O autor (2017)

Conforme exposto na tabelad, das 116 empresas andlisadas 75 (65%) mencionaram a
elaboragdo de suas DVAs de acordo com o pronunciamento técnico CPC 09, enquanto as outras 41
(35%) nao citaram o CPC 09 em suas notas explicativas. Dessas 41 empresas, 28 ndo especificaram o
método utilizado para a elaboragdo da demonstracdo e as outras 13 ndo mencionaram a DVA em suas
notas explicativas.

Ao longo da analise das DV As, buscou-se procurar pontos de divergéncias nas demonstragdes
apresentadas, identificando itens que ndo fazem parte da estrutura proposta pelo CPC 09 para

empresas em geral, expondo os resultados natabela 5:

Tabela 5 - Itens ndo irevistos no CPC 09

Classificacao Setorial Sim Nao Total
Tecnologia da Informagao 0 0% 6 100% 6
Petroleo, Gas e Biocombustiveis 0 0% 7 100% 7
Utilidade Pablica 0 0% 10 100% 10
Materiais Basicos 0 0% 7 100% 7
Consumo nao Ciclico 0 0% 14 100% 14
Bensindustriais 0 0% 21 100% 21
Consumo Ciclico 0 0% 42 100% 42
Safide 0 0% 9 100% 9

Fonte: O autor (2017)

Como se pode verificar na tabela 5, ndo houve itens em desacordo com o CPC 09, todas as
empresas analisadas respeitaram sua estrutura, abrindo novas contas apenas para especificar os itens

gue compunham o subgrupo outros.
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Apesar da estrutura da DV A estar em conformidade com o CPC 09, foram identificados itens

T it

com a classificagdo incorreta em todos os setores que compdem o segmento Novo Mercado, como se

pode ver natabela 6:
Tabela 6 - Classificagdo de acordo com o CPC 09
As classificagdes das contas estao de acordo com o CPC 09?

Classificacao Setorial Sim Nao Total
Tecnologiada Informagéo 5 83% 1 17% 6
Petroleo, Gas e Biocombustiveis 4 57% 3 43% 7
Utilidade Pablica 6 60% 4 40% 10
Materiais Basicos 5 71% 2 29% 7
Consumo nao Ciclico 8 57% 6 43% 14
Bensindustriais 18 86% 3 14% 21
Consumo Ciclico 28 67% 14 33% 42
Sande 5 56% 4 44% 9
Total 79 68% 37 32% 116

Fonte: O autor (2017)

Com base na tabela 6, das empresas pesquisadas, 37 (32%) delas apresentaram ao
menos uma conta em desacordo com a classificagdo estabelecida pelo CPC 09. O equivoco
mais comum apresentado foi no grupo pessoal, onde 12 das 37 empresas analisadas
classificaram honorarios administrativos e diretoria, pagamento por a¢des e participacdo n0oS
lucros no subgrupo outros, quando o CPC 09 (2008) informa que valores relativos a salarios,
honorarios da administragdo, inclusive pagamentos baseados em agdes e participacdo de
empregados nos resultados sio inclusos no subgrupo remuneragao direta.

Também foi verificado que 10 empresas incluiram no subgrupo outros, despesas
financeiras e variagdes cambiais, que em conformidade com o CPC 09 (2008), despesas
financeiras, inclusive as variagdes cambiais passivas relativas a qualquer empréstimo e
financiamento enquadram-se no subgrupo juros.

Outra questao observada foi que 12 empresas colocaram o total do valor adicionado
distribuido apenas nos grupos compostos por pessoal, taxas, impostos e contribuigdo,
remuneragdo de capitais de terceiros e remuneragdo de capitais proprios, ndo especificando a
origem desse valor em seus subgrupos. Dessa forma, ndo ha como os usuarios que utilizam
essa demonstragdo identificar de que maneira esta ocorrendo o retorno do valor adicionado
para cada agente economico.

Houve também equivocos menos comuns, como na classificagdo de matérias primas
consumidas, em gque 3 empresas classificaram na conta outros, sendo o correto custos dos
produtos, mercadorias e servigos vendidos. Também houve 4 empresas que classificaram
contas de materiais, energia, servicos de terceiros, no subgrupo outros, € 2 empresas que
identificaram os dividendos na contra outros, sendo que estrutura do CPC 09 traz uma conta
especifica para esse item, entre outras classificacdes em desacordo com niimero menor de
empresas prati cando.
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Mais um quesito analisado foi se as empresas que apresentavam valores no subgrupo
outros especificaram sua composicao, conforme se pode observar natabela 7:

Tabela 7 - Composi¢ido do subgrupo Outros

Especificou a composicido do subgrupo Outros?
Classificagao Setorial Sim Nao Total
Tecnologia da Informagéo 4 67% 2 33% 6
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 5 71% 2 29% 7
Utilidade Pablica 3 30% 7 70% 10
Materiais Basicos 4 57% 3 43% 7
Consumo ndo Ciclico 11 79% 3 21% 14
Bensindustriais 13 62% 8 38% 21
Consumo Ciclico 29 69% 13 31% 42
Sande 6 67% 3 33% 9
Total 75 65% 41 35% 116

Fonte: O autor (2017)

Em conformidade com a tabela 7, verifica-se que, das 116 empresas analisadas, 41
(35%) nao especificaram a composi¢ao do subgrupo outros em sua demonstragdo e nem em
notas explicativas, isso prejudica a utilizagao da demonstragdo como uma fonte de informagao
confiavel aos usuarios e investidores. Inclusive observando atabela 4, consegue perceber que
dois setores possuem 0 maior nimero de empresas que ndo citaram o CPC 09 em suas notas
explicativas também tiveram o maior indice de empresas que ndo especificaram o subgrupo

outros.
5 CONCLUSAO

Percebe-se, com este artigo, a importancia da DVA como instrumento informativo da
riqueza gerada e distribuida pelas empresas, assim prestando contas dos seus atos para a
sociedade, representando um excelente instrumento de analise para os empresarios no
momento da tomada de decisdes.

O objetivo do presente estudo foi analisar a qualidade das Demonstragoes do Valor
Adicionado através da comparabilidade de informag¢des, mediante a publicagdo das
demonstragdes de empresas de capital aberto do segmento Novo Mercado, listadas no

BM& FBovespa. Consequentemente, foram avaliadas as semelhangas, diferengas e possiveis
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divergéncias de classificagdo nessas demonstragdes em relagdo ao modelo I, epresas em
geral, previsto no CPC 09.

No decorrer da analise, foram verificadas algumas inconsisténcias na elaboragdo da
DVA edivulgacido de itens em desacordo com o CPC 09 como contas classificadas de forma
incorreta e valor sem especificagdo de sua composigdo ¢ origem. No entanto, considerando
que desde 2008 a elaboragdo e divulgagdo do DVA ¢ obrigatoria para as companhias de
capital aberto, esperava-se que nenhumainconsi sténcia fosse identificada.

Outro problema encontrado se refere as demonstragdes ndo estarem evidenciadas de
forma clara, a fata de Notas Explicativas referentes a itens das DVAs reduziu a sua
compreensibilidade, impedindo a identificagdo de itens de natureza semelhante para que
pudessem ser comparados de forma adequada.

A fdta de informagdes precisas e detalhadas compromete a qualidade das
demonstragdes, ja que a informagdo contabil deixa de ser util a seus usuarios quando contém
erros em sua elaboragio, pois dessa forma nao reflete adequadamente o fendmeno que propde
representar. Para que sgja alcangado o objetivo de contribuir na tomada de decis@o, ¢é
imprescindivel que as demonstragdes contabeis sejam mais detalhadas.

Como proposta para futuras pesquisas sugere-se aumentar 0 numero de empresas
analisadas além de verificar a estrutura do DVA observar também se as companhias possuem

alguma conta que compde o DVA que ndo esta sendo divulgada.
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