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Verificaciio do conteiido aplicado no Paragrafo de Enfase e de Outros Assuntos no
Relatorio de Opinido dos Auditores Independentes em Companhias Listadas na
BM&FBOVESPA

Resumo

O relatorio de opinido possui contetido informacional de acordo com as Normas Brasileiras de
Contabilidade — Técnicas de Auditoria Independente — (NBC TA), série 700. Nesta perspectiva,
considerando as alteragdes nas NBC TA que passaram a serem aplicadas em 2016, esta pesquisa
objetiva identificar e analisar as principais caracteristicas relacionadas a quais contetidos estdo
sendo abordados atualmente nos paragrafos de énfase e nos paragrafos de outros assuntos nos
relatorios de opinido emitidos para as companhias abertas listadas na BM&FBOVESPA. Para
tanto, realizou-se uma pesquisa descritiva e de conteudo, sobressaindo-se o aspecto de estudo
qualitativo. Foram acessados os relatorios dos auditores independentes do exercicio social de
2016 de 391 empresas listadas na BM&FBOVESPA. Os resultados encontrados permitiram
identificar que a maior parte das empresas (64,94%) nao possuem paragrafo de énfase, contudo
nas que possuem, o assunto com maior frequéncia de abordagem foi “Reapresentagdao das
demonstragdes financeiras/valores correspondentes”. Diferente desse comportamento, o
paragrafo de outros assuntos foi abordado em aproximadamente 99% da amostra, sendo que o
assunto” Demonstracao do Valor Adicionado” estava presente em 87,73% dos relatorios. Com
base nos resultados considerou-se que os auditores utilizam mais o paragrafo de outros assuntos
do que de énfase, justificado pelo fato de no paragrafo de outros assuntos pode ter um carater
mais informacional que o paragrafo de énfase ou por ainda ndo estarem totalmente
familiarizados com as novas técnicas que devem ser aplicadas na constru¢do do relatério de
opinido apods as alteracdes a partir de 2016.

Palavras-chave: RELATORIOS DE AUDITORIA; PARAGRAFO DE ENFASE;
PARAGRAFO DE OUTROS ASSUNTOS.

Linha Tematica: Auditoria Contébil (interna e independente)
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1 Introducao

A auditoria contabil tem um papel importante dentro das organizagdes, podendo trazer
descobertas capazes de direcionar o trabalho da empresa a um nivel diferenciado de qualidade
e exceléncia acima daquilo que se prevé. Crepaldi (2013) caracteriza o processo de auditoria
contabil como um conjunto de ferramentas e procedimentos que visam a emissdo de relatério
de opinido em consoante aos Principios Fundamentais de Contabilidade e pertinente a
legislacao especifica.

O objetivo da auditoria ¢ aumentar o grau de confianga nas demonstragdes contabeis por
parte dos usudrios. Isso ¢ alcangado mediante a expressdo de uma opinido emitida pelo auditor
por meio de um relatorio sobre as demonstragdes contabeis elaboradas, observando todos os
aspectos relevantes e estando em conformidade com uma estrutura de relatorio financeiro
aplicavel de acordo com a Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC) TA 200 — Objetivos
Gerais do Auditor Independente e a Condugao da Auditoria em Conformidade com Normas de
Auditoria.

Dessa forma, todas as empresas de capital aberto estdo obrigadas a serem submetidas a
auditoria independente conforme previsto na Lei 6.404 de 1976, Art.177 § 3°, onde ¢ definido
que “as demonstragdes financeiras das companhias abertas observardo, ainda, as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e serdo obrigatoriamente submetidas
a auditoria por auditores independentes nela registrados”. Complementa-se a necessidade que
o relatorio de opinido do auditor independente esteja em consoante com as normas NBC TA.
No ano de 2016 passou a ser aplicado um novo conjunto de NBC TA definido como Novo
Relatorio do Auditor Independente (NRA) conforme determinagdo do Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), tais ocorrem considerando o processo de conversdo as normas
internacionais de contabilidade.

Regulamentado de acordo com as diretrizes das NBC TA 700 (2016), o relatério de
opinido do auditor independente possui conteudo informacional organizado em vérias
subdivisdes, em meio a eles, encontra-se os paragrafos de énfases e de outros assuntos. O
paragrafo de énfase relata os assuntos que estdo sendo expostos no conjunto das demonstracdes
financeiras, mas que o auditor aprecia como essencial para o entendimento das demonstragoes.
No paragrafo de outros assuntos, sdo inclusos aqueles assuntos que estao relacionados com o
trabalho do auditor.

Observa-se entdo a relevancia do processo de auditoria para as tomadas de decisdes das
empresas, visando a melhoria através dos resultados encontrados nos relatorios. As normas de
auditoria estabelecem diretrizes a serem seguidas pelos profissionais, fornecendo orientacdes
uteis em relagdo a sua capacidade profissional e aos aspectos requeridos para que seu trabalho
seja executado com éxito.

Com base nesse contexto, o problema que direciona esta pesquisa sdo quais os conteudos
informacionais presentes nos paragrafos de énfase de outros assuntos nos relatérios de opinido
dos auditores em companhias listadas na BM&FBOVESPA? Uma vez que as alteracdes
realizadas pelo CFC nas NBC TA que passaram a ser aplicada nas atividades de auditoria no
ano de 2016 pode trazer impactos tanto na forma de apresentagdo quanto no contetdo
apresentado nos relatorios de opinido emitidos pelos auditores independentes, sendo
selecionado este periodo por ser o disponivel no momento da constru¢do da pesquisa.

Com isso a presente pesquisa tem como objetivo principal identificar os principais tragos
presentes nos conteudos dos paragrafos de énfase e de outros assuntos nos relatorios de opinido
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referente as demonstracdes contabeis divulgadas no exercicio social de 2016 das companhias
abertas listadas na BM&FBOVESPA.

Observada relevancia do papel desempenhado pelo auditor e pelo relatério de opinido
emitido por ele, esta pesquisa se justifica na busca por proporcionar um melhor entendimento
sobre os dados contidos no relatério de opinido e por examinar as principais caracteristicas
contidas nele, em que se espera viabilizar uma maior confiabilidade e conhecimento sobre as
informagdes que sdo geradas. Como contribuigdes, espera-se que este estudo apresente os
aspectos ligados ao tema relatorio de opinido e que possa servir como forma de entendimento
sobre os principais dados que o mesmo contém, podendo este servir como base para o
desenvolvimento de novas pesquisas nessa tematica.

2 Referencial Tedrico
2.1 Papel da auditoria

O exercicio de auditoria no Brasil se faz presente ha aproximadamente um século, ainda
que em fung¢do das propriedades das leis do pais, a pratica de auditoria s6 foi regulamentada a
partir do ano de 1965. O motivo principal se deu pela necessidade das grandes empresas
realizarem a confirmagdo dos seus registros contabeis pelos auditores, principalmente pelo fato
de agregacao de valor a esses dados, ao tornar essas informacdes mais confiaveis aos usuarios
da informagao por ter passado por uma andlise externa (Ricardino & Carvalho, 2004).

A pratica contabil foi uma das primeiras ferramentas a ser utilizada pelos gestores como
forma de amparo no controle patrimonial das organizagdes e, por sua vez, a auditoria passou a
ser a area responsavel por confirmar e atestar os numeros contabeis das organizagdes (Amorim,
Garcia & Silva, 2011). Nesse contexto, surgiu a necessidade de confirmar aos usudrios das
informacdes contdbeis a real situacdo econdmica e financeira da empresa, assim como dar
credibilidade e veracidade a tais informacdes.

Segundo a NBC TA 200 (2016) o objetivo principal da auditoria ¢ atribuir maior
confianc¢a as informagdes divulgadas nas demonstracdes contabeis pelas companhias. Sendo
possivel obter esse atestado de veracidade por meio da expressdo de opinido de um auditor
independente. Na concep¢do de Sa (2002), a auditoria tem como objetivo a apreciagdo da
situagdo patrimonial das organizacdes por meio de opinido e técnicas que proporcionam o
exame de registros e informagdes contabeis que sdo realizadas e geradas pelas companhias em
relagcdo a sua riqueza e patrimoénio. Attie (2010) complementa essa concepgao ao definir que a
auditoria ¢ uma especificagdo contdbil com o principal objetivo de verificar e analisar a
eficiéncia e eficacia do controle do patrimdnio com a finalidade de emitir uma opinido por meio
de documento.

Attie (2009) afirma que a fungdo exercida pelo auditor possui quatro pilares
fundamentais: previsdo, acompanhamento executivo, retrospeccdo executiva (exame a
posterior) e avaliagdo rigorosa. Para o autor, tais trabalhos precisam ser planejados e o processo
de executar deve acompanhar os acontecimentos que ja ocorrerem e observar o que atualmente
esta ocorrendo. Pode-se afirmar que ¢ possivel ter acdes projetadas e que seu cumprimento
acompanha os acontecimentos da organiza¢do, assim como os eventos que ja aconteceram.

Corroborando essa ideia, Crepaldi (2013, p. 31), faz uma explanagdo sobre esses quatro pilares:
Tecnicamente, o método orienta a execugdo do trabalho, dando-lhe, aproximadamente, as seguintes fases:
levantamento de rotinas administrativa, financeira e contabil; planejamento da auditoria; obtencdo das
provas; relatério de auditoria; certificados. Em cada uma dessas fases a técnica de auditoria fornece
processos de execugdo. Constitui matéria e objeto de pesquisa e orientagdo profissional. A norma ¢ exercer
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a verificagdo de fatos passados e em todas as verificagdes usar a decomposi¢do de todos os elementos do
fato, isto €, sua analise visando obter as evidéncias necessarias.

Dessa forma, o principal objetivo do auditor ¢ emitir a opinido sobre as demonstragdes
contabeis por meio do relatorio. O processo de auditar torna as informagdes publicadas da
empresa mais confidveis e seguras para os usuarios. Uma vez que o trabalho realizado pelo
auditor externo se baseia nas informagdes expostas pela empresa como maneira de
comprovag¢do das informagdes contidas.

2.2 Relatorio de opinifo: estrutura e conteudo

De acordo com a NBC TA CFC N° 700 de 17/06/2016 o “Relatério dos Auditores
Independentes”, ¢ a ferramenta mediante ao qual o auditor formaliza sua opinido de maneira
clara e objetiva em relagdo as demonstracdes contabeis nele indicadas. O proposito do auditor
independente ao elaborar o relatério de auditoria ¢ desenvolver um conceito por meio da analise
sobre as demonstragdes contabeis embasados no julgamento das conclusdes abordadas pelos
destaques observados e como consequéncia divulgar sua opinido por meio do relatdrio
apresentando a base para a mencionada opinido (Santos, 2007).

O padrao do relatério normatizado segundo o pronunciamento técnico NBC T 11 (1997),
antes da remodelagao era composto basicamente por quatro paragrafos contendo: identificagao
da entidade e demonstracdes contabeis auditadas, extensdo dos exames e opinido do auditor.
Por outro lado, o pronunciamento técnico NBC TA 700 (2009) referente a formagao da opinido
e emissao do relatorio do auditor independente sobre as Demonstra¢des Contdbeis contempla
uma estrutura mais ampla em relagao aos itens da NBC T 11 (1997). Contudo no ano de 2016
a NBC TA 700, passou por uma nova reestruturacdo em seu modelo de relatorio, conforme se
pode verificar na Tabela 1, referente ao modelo de relatério de auditoria.

Tabela 1: Estrutura do relatorio de auditoria independente segundo a NBC TA 700 antes e depois da
atualizagdo em 2016

Estrutura do relatorio de auditoria de acordo Estrutura do relatorio de auditoria de acordo com a
com a NBC TA 700 (2009) NBC TA 700 (2016)

Titulo; Titulo

Destinatario; Destinatario;

Paragrafo introdutorio; Opinido do auditor;

Responsabilidade da administrag@o sobre as

~ . Base de opinido;
demonstragdes contabeis; P ’

Responsabilidade do auditor;

Continuidade operacional;

Opinido do auditor;

Principais assuntos de auditoria;

Outras responsabilidades do relatorio de auditoria;

Outras informagdes;

Assinatura do auditor;

Responsabilidade da Administracdo Contabeis;

Data do relatério do auditor independente;

Responsabilidades do auditor independente pela auditoria
das demonstrag¢des contabeis;

Endereco do auditor independente.

Localizagdo da descri¢ao das responsabilidades do auditor
independente pela auditoria das demonstragdes contabeis;

Nome do s6cio ou responsavel técnico;

Assinatura do auditor;

Endereco do auditor independente;

Data do relatorio do auditor.

Fonte: elaborado pelos autores com base na NBC TA 700 (2009) e NBC TA (2016).
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Com base na Tabela 1, percebe-se que a NBC TA 700, com a mudanga de 2016, apresenta
uma estrutura mais detalhada, justificada principalmente pela intencao de padronizagdo com as
normas internacionais de auditoria. Antes da modificacdo na normativa ocorrida no ano de
2016, Almeida (2012) definia que o relatério precisa conter no minimo quatro paragrafos,
demonstrar a identificacdo da entidade, as demonstracdes auditadas, periodo em que foi
realizada a auditoria, responsabilidade da administracdo sobre as demonstragdes financeiras,
reponsabilidade dos auditores sobre as demonstracdes contabeis e opinido dos auditores
independentes sobre as demonstragdes financeiras.

Apbs a mudanga pode-se dizer que o relatério de opinido do auditor passa a ter um
conteudo mais amplo, contendo mais paragrafos informacionais, principalmente para um
melhor entendimento por parte dos investidores e outros interessados. No entanto, as
informacdes abordadas no relatério de opinido emitido pelo auditor ao fim do seu estudo, deve
estar embasado em fatos reais da empresa possiveis de comprovacdo, Souza e Pereira (2004)
argumentam que isso pode ser possivel utilizando os proprios demonstrativos investigados e
em concordancia com a andlise dos fatos presentes, dessa maneira obtendo imparcialidade e
independéncia.

Para Almeida (2012), os relatérios emitidos pelos Auditores Independentes sdo
classificados de acordo com a natureza das informagdes que ele possui. Dessa forma, pode-se
classifica-los em opinido sem ressalva, opinido com ressalva, opinido adversa e opinido com
abstencao/negativa de opinido. Podendo estes relatorios de opinido serem emitidos com
pardgrafo de énfase e com paragrafo de outros assuntos. Tais modelos de relatdrios sdo
classificados de acordo com a natureza das informagdes que ele possui.

Na Tabela 2 ¢ exposto de maneira resumida os tipos de relatdrios de opinido e as
caracteristicas que cada modelo possui ao ser emitido pelo auditor, bem como quando devera
ser emitido o relatorio com os paragrafos de énfase e de outros assuntos.

Tabela 2: Tipos de relatérios de auditoria

Relatorio de Opinido Descricio

A opinido sem ressalva ¢ o denominado como limpo, ou seja, sem excecao
Limpo, ndo modificado e também | ou qualquer paragrafo adicional. Indica que o auditor estd convencido de que
sem ressalvas as demonstracdes contabeis foram elaboradas consoantes a legislacdo
especifica, em todos os aspectos relevantes.

E emitido quando o auditor obtém evidéncias apropriadas, concluindo que ha
distor¢des, individualmente ou em conjunto relevantes, mas nao
Com ressalva generalizadas. ' Ou quando ndo obtém evidéncias apropriadas para suportar
sua opinido, mas conclui que seus efeitos de distor¢des ndo detectadas,
poderiam ser relevantes, mas ndo generalizadas.

E emitido pelo auditor para expressar adversidade de opinido, tendo como
Adverso base evidéncias de auditoria suficientes para que as distor¢des individuais ou
em grupo sejam relevantes e generalizadas.

Quando o auditor ndo expressa sua opinido, pois que ndo conseguiu obter
evidéncias suficientes para embasar sua opinido, e ele conclui que essas
possiveis distor¢des poderiam ser importantes e generalizadas.

Com abstengdo de opinido ou
Negativo de opinido

Fonte: Adaptado de Almeida (2012).

Segundo Yoshitake (2012) o modelo mais comum de relatorio emitido pelo auditor € o
sem ressalva, no qual se da mediante a conclusdao de que as demonstragcdes contabeis sao
apropriadas e validas e estdo em concordincia com as normas vigorantes € ndo exibem
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transformagdes nos principios fundamentais de contabilidade. Tal fato é corroborado pelo
estudo de Cunha, Beuren e Pereira (2009), no qual identificaram que, em companhias de Santa
Catarina registradas na CVM, 75,76% das companhias avaliadas apresentaram relatdrios
publicados sem ressalvas.

A atividade desempenhada pelos auditores ¢ fundamental para emissdo de sua opinido
em relagdo a condicao dos documentos contabeis aos usuarios da informacgao ¢ interessados na
posicdo economica e financeira da empresa. Muito embora, a opinido do auditor esteja sujeita
a aspectos subjetivos, a no¢ao de um usuario da informagdo ¢ de que a opinido da auditoria
independente promulga confianga em relagdo aos dados econdmicos e financeiros da
organizacao auditada e para tanto dentro do seu relatorio de opinido, o0 mesmo pode expressar
as informagdes adicionais por meio do pardgrafo de Enfase e do de Outros Assuntos.

2.3 Informacées adicionais: Paragrafo de Enfase e Paragrafo de Outros Assuntos

A Resolu¢ao CFC n° 1.233, de 27 de dezembro de 2009, aprovou a NBC TA 706 que
aborda o paragrafo de énfase e o de outros assuntos, dentro do relatério dos auditores
independentes. A introdu¢do dos mencionados paragrafos ocorre logo apds a alinea de opinido
do auditor, e seu conteudo deve ser citado no momento em que o auditor tenha formado sua
opinido sobre a demonstragdo analisada e quando se tratar de uma informagao que ele julgar
necessaria para as tomadas de decisdes (Silva, Aires & Almeida, 2014).

Embora no ano de 2016, a NBC TA 706 tenha tido alteragdes, os mencionados paragrafos
ainda permanecem na mesma sequéncia dentro da estrutura do relatério. Vale ressaltar que o
principal objetivo dessa alteracao foi trazer uma maior transparéncia do resultado dos trabalhos
que o auditor executa e quais foram as principais areas de riscos e de importancia em seu
trabalho, que anteriormente ficavam restritas a discussdes internas ¢ que com o NRA ganham
uma maior visibilidade e transparéncia. Para tanto se torna indispenséavel o uso do paragrafo de
énfase ou de outros assuntos quando houver necessidade.

No pardgrafo de outros assuntos, de acordo com a NBC TA 706 (2009), sdo inclusos
aqueles assuntos que estdo relacionados com trabalho do auditor. “O auditor consegue
determinar quais assuntos devem ter uma aten¢do maior levando em consideragdo a area que
esta sendo avaliada, os julgamentos que apresentam maior incerteza, a avaliacdo da
administracdo, contando que este seja um parecer significativo” (NBC TA 706 de 2016, A1l).

O paragrafo de énfase aparece como um método extra de comunicagao entre o auditor e
os usuarios do seu relatorio que, conforme o item 1 (a) e item 4 (a) da NBC TA 706 (2016) -
Paragrafos de Enfase e Paragrafos de Outros Assuntos no Relatorio do Auditor Independente,
a intencdo da a insercdo desse pardgrafo ¢ que depois de ter formado opinido sobre as
demonstragdes contabeis, o auditor por meio dele ird chamar a atencdo dos usudrios, quando
necessario, por meio de comunicagio adicional clara no relatério. E essencial que seja feita a
compreensdo das demonstragdes por parte dos usudrios da informagao.

Em relagdo a eficacia do paragrafo de Enfase no relatério de auditoria, o estudo de
Damascena (2013) concluiu que ocorréncias que possuem relagdo com a continuidade da
organizac¢do tém sido apontadas de maneira repetitiva no paragrafo de énfase, indicando que
existem provaveis problemas que precisariam ser ajustados, mas que em alguns casos nao o
foram podendo apontar que futuramente pode vir a gerar a descontinuidade. Sendo tal paragrafo
extremamente importante dentro do relatério do auditor.
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Para Longo (2011), os paragrafos de énfase se diferenciam do de outros assuntos pelo
fato de que a informagdo abordada no paragrafo de outros assuntos nao ¢ publicada nas
demonstragdes financeiras, pois estd conexo com o trabalho do auditor e ndo com as
demonstragdes financeiras da empresa propriamente dita.

Na norma NBC TA 706 (2016), ressalta-se ainda em quais situacdes deve ser usado o
paragrafo de outros assuntos. Podendo este, ser utilizado em eventos nos quais ¢ imprescindivel
o entendimento por parte dos usudrios, situagdes relevantes onde hd a necessidade do
conhecimento da responsabilidade do auditor ou do seu relatério, emissao de relatério de mais
de um conjunto de demonstracdes contabeis, restri¢do a distribuicdo ou do uso relatorio de
auditoria.

Se o auditor considera necessdrio comunicar outro assunto, ndo apresentado nem divulgado nas

demonstragdes contabeis, e que de acordo com seu julgamento ¢ relevante para o entendimento, pelos

usuarios, da auditoria, da responsabilidade do auditor ou do relatério de auditoria, € nao for proibido por
lei ou regulamento, ele deve fazé-lo em um pardgrafo no relatério de auditoria, com o titulo “Outros
assuntos” ou outro titulo apropriado. O auditor deve incluir esse pardgrafo imediatamente apos o paragrafo
de opinido e de qualquer paragrafo de énfase, ou em outra parte do relatdrio, se o conteudo do paragrafo de
outros assuntos for relevante para a se¢do Outras Responsabilidades de Relatorio (NBC TA 706, 2016, item

8-9).

Na Tabela 3 s@o expostas as normas de auditoria que possui situagdes que demandam a
inser¢do do paragrafo de outros assuntos.

Tabela 3: NBC TA’s que exigem inclusdo do paragrafo de outros assuntos

Normas Casos que devem ser utilizados o Paragrafo de Outros Assuntos
NBC TA 560 — item 12(b) ¢ 16 fgf&fgs Subsequentes - Existéncia de mudangas nas demonstragdes

Informag¢des Comparativas — Valores Correspondentes e Demonstracdes

NBCTA 710 Contabeis Comparativas, itens 13, 14, 16, 17 ¢ 19.
Responsabilidade do Auditor em Relagdo a Outras Informagdes Incluidas
NBC TA 720 em Documentos que Contenham Demonstragdes Contabeis Auditadas, item

10(a).
Fonte: estudo de Silva, Aires ¢ Almeida (2014, p. 39).

Com base na Tabela 3, observa-se que na leitura da NBC TA 560 (2009), principalmente
no item 16, faz citacao especifica do paragrafo de €nfase, ndo prenunciando, o tratamento como
paragrafo de outros assuntos. Pode-se concluir que tanto o paragrafo de outros assuntos quanto
o de énfase na maioria dos casos se refere a um assunto nao apresentado ou nao divulgado nas
demonstragdes contabeis e que, de acordo com o julgamento do auditor, ¢ relevante para os
usudrios entenderem a auditoria ou o seu relatorio.

3 Procedimentos Metodolégicos

Este estudo, pode ser classificado segundo Marion, Dias e Traldi (2002) como descritivo,
uma vez que procura retratar as caracteristicas e dados que tem como origem relatorios de
opinido de auditoria. Para os autores, esse modelo de pesquisa, ndo altera nenhum dado coletado
mais descreve as particularidades de uma determinada populagao.

Quanto aos procedimentos utilizados, este estudo se classifica avaliando o que ¢ definido
por Gerhardt e Silveira (2009) como uma pesquisa de carater documental pelo fato de ter sido
coletado os relatdrios dos auditores independentes das empresas estudadas, que serdo essenciais
para a analise e por sua vez sdo considerados documentos. Ja no aspecto da abordagem do
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problema, pode ser classificada, como qualitativa, tendo em vista que a obten¢do dos dados
sobre o relatério de opinidao do auditor ocorreu mediante contato direto e interativo do
pesquisador com a situagdo estudada, o que de acordo com Godoy (1995) é uma forma de
melhor compreensao da varidvel pesquisada, visto demonstrar um perfil mais completo e real
dos fatos que tendem a caracterizar a problematica analisada.

Para realizacao da pesquisa foi necessario analisar todos os relatérios de opinido emitidos
pelos auditores independentes em relacdo as demonstragdes contabeis divulgadas referentes ao
exercicio social de 2016. A amostra de pesquisa foi composta por todas as companhias de
capital aberto que apresentavam registro de participagdo na BM&FBOVESPA no momento de
consulta em setembro de 2017. Ao todo foram identificadas 396 companhias com registro e
ativas na comercializa¢ao de agdes no mercado BM&FBOVESPA. Entretanto, a amostra final
foi de 391 companhias, pois no momento de verificagdo das informagdes contdbeis observou-
se que cinco companhias que eram listadas estavam com seus relatorios de opinido
indisponiveis ou ainda nao publicados.

Todas as demonstragdes contabeis com seus respectivos relatorios de opinido referente
ao exercicio social de 2016 foram obtidos por meio do sitio da BM&FBOVESPA ou entdo no
site da CVM. As informagdes foram coletadas no més de setembro de 2017. Na ocasido foram
observados os relatorios referente apenas ao ano de 2016, por ser esse 0 primeiro exercicio
social no qual deveriam ser aplicaveis as diretrizes atualizadas do NRA no processo de auditoria
das demonstragdes contabeis publicadas.

Apbs a coleta dos dados estes foram organizados com o auxilio de uma planilha eletronica
em duas categorias diferentes, a primeira relacionando as caracteristicas das companhias, como
1) nivel de governanga corporativa; ii) classificacdo setorial; iii) tipo de relatério de opinido; v)
data da finalizacdo do relatorio; vi) auditoria independente que emitiram os relatorios
estudados. Por meio dos dados organizados foi possivel aplicar a estatistica descritiva uma vez
que segundo Farias e Laurencel (2008), a estatistica descritiva permite sintetizar, apresentar e
compreender os dados de uma determinada realidade.

Além disso também foram identificadas informacgdes especificas no préprio relatorio de
opinido, sendo elas a) quantidade de empresas que emitiram o paragrafo de énfase; b)
quantidade de assuntos abordados no paragrafo de énfase; ¢) conteudo do paragrafo de énfase;
d) quantidade de empresas que emitiram o paradgrafo de outros assuntos; e¢) quantidade de
assuntos abordados no paragrafo de outros assuntos; e f) conteido do paragrafo de outros
assuntos. Nessas informacdes foi aplicado a técnica de andlise de contetido com a intencao de
identificar o tipo de informagdo que os auditores esperam transmitir para aqueles que tomem
como base o relatério de opinido para melhor entendimento e conhecimento da forma de
conducao de elaboragdo e apresentacgao.

4 Resultados e Discussoes

Nesta se¢do sdo apresentados, por meio de tabelas e graficos, os resultados encontrados
avaliando os dados coletados.

Primeiramente utilizando da estatistica descritiva, procurou-se identificar o perfil das
empresas listadas que compdem a base de dados do estudo e apresentar as informagdes
encontradas a respeito da amostra estudada, iniciando-se pelo segmento nos quais estdo
inseridas.
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Observou-se que € majoritaria a participacdo das empresas no nivel Tradlclonal Bovespa,
com 50,64% (198), seguidas do Novo Mercado, com 130 (33,25%), as demais companhias
(16,11%) sdo listadas em niveis de governanga, como Nivel 1, 2 e Bovespa Mais. Acredita-se
que mais de 50% das empresas estudadas que estao listadas optaram pelo nivel Tradicional pelo
fato de possuir regras mais simples de apresenta¢do. Ao contrario do segmento Novo Mercado
juntamente com os demais niveis propde a comercializagao de agdes dadas por organizagdes
que se empenham, de modo espontaneo, com a adoc¢do de praticas de governanga corporativa
adicionais as previstas na legislagao.

Segundo a BM&FBOVESPA (2017), exceto para o Tradicional, os demais segmentos de
listagem prezam por regras de governanga corporativas diferenciadas. Essas regras vao além
das obrigacdes que as companhias tém perante a Lei das Sociedades por A¢des (Lei das S.A) e
tém como objetivo melhorar a avaliagdo daquelas que decidem aderir, voluntariamente, a um
desses segmentos de listagem.

Na Tabela 4 ¢ demonstrado o modelo de emissdo dos relatorios de opinido dos auditores
e os respectivos niveis de governanca.

Tabela 4: Modelos de relatorios de opinido emitidos

I LGB (DU AT TN Novo | Bovespa | Tradicional Bovespa Fre
/ Relatérios de P Mais Nivel | Nivel 1 | Nivel 2| Total q
< e Mercado | Mais Bovespa (%)
opinifio 2
Sem Ressalva 125 13 181 2 27 20 368 | 94,12%
Com Ressalva 1 0 13 0 0 0 14 3,58%
Negativa de Opinido 4 0 4 0 1 0 9 2,30%

Fonte: Elaborada pelos autores com base na coleta de dados

Em relagdo ao total de empresas analisadas, observa-se com base na Tabela 4 que o maior
numero de relatdrios de opinido emitidos, tiveram seus relatorios de opinido sem ressalva, sendo
que o percentual de empresas nesse modelo foi de 94,12%. Neste sentido, afirma-se que a
maioria das empresas as demonstracdes financeiras e contabeis foram elaboradas conforme as
normas de contabilidade e que se foi encontrado alguma distor¢ao ela ndo foi relevante o
suficiente para ser relatado. Tais resultados corroboram com os dados do estudo de Cunha,
Beuren e Pereira (2009), segundo sua pesquisa, os autores constataram que 75,76% das
empresas analisadas apresentaram o relatdrio de opinido sem ressalva, com isso percebe-se que
a grande maioria dos relatorios de opinido emitidos pelos auditores independentes ndo possuem
ressalva.

No que diz respeito as empresas que emitiram seus relatorios de opinido com ressalva,
das empresas listadas apenas 14 emitiram nesse modelo, ou seja, apenas 3,58% do total de
empresas. Pode-se afirmar que o auditor observou algum tipo de distor¢do relevante durante a
analise das informagdes das empresas, mais que o efeito de qualquer discordancia ou restri¢ao
na extensao dessas empresas ndo ¢ generalizado a ponto de requerer um relatorio adverso ou
negativo de opinido.

Quanto aos relatorios de opinido emitidos, foram identificadas nove empresas que
correspondem a 2,30% das organizacgdes listadas e todas foram emitidas como Negativa de
Opinido. Sugere-se que nesses casos o auditor ndo conseguiu obter evidéncias suficientes para
embasar sua opinido, e ele conclui que essas possiveis distor¢des poderiam ser importantes e
merecem uma atencao especial, conforme previsto na NBC TA 705, item 07-15.
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Por meio da Tabela 5, observa-se que o periodo de tempo compreendido entre o

encerramento do exercicio social da empresa auditada e a data de emissdo do relatério do
auditor independente. Salienta-se que em todas as empresas analisadas o exercicio social foi

encerrado em 31 de dezembro de 2016.
Tabela 5: Periodo em que foram publicados os relatérios de opinido

Periodo de publicacio Freq %
1° més subsequente ao exercicio social 12 3,07%
2° més subsequente ao exercicio social 116 29,67%
3° més subsequente ao exercicio social 230 58,82%
4° més subsequente ao exercicio social 10 2,56%
5° més subsequente ao exercicio social 8 2,05%
6° més subsequente ao exercicio social 3 0,77%
7° més subsequente ao exercicio social 7 1,79%
8° més subsequente ao exercicio social 3 0,77%
9° més subsequente ao exercicio social 2 0,51%
Total de relatérios 391 100,00%

Fonte: Elaborada pelos autores com base na coleta de dados

Na Tabela 5, observa-se que mais de 3/4 das empresas apresentaram o seu relatério até
no més de marco de 2017, ou seja, no 3° més subsequente ao encerramento do exercicio social
de 2016, 91,56% das empresas analisadas ja haviam apresentado seus relatorios de opinido,
sendo que 58,82% (mais da metade) da amostra apresentaram no terceiro. Estes dados
corroboram os resultados encontrados por Silva et al. (2014), que constataram que em 2010
cerca de 51,6% e em 2011 61,3%, da amostra analisada em seu estudo também apresentaram
seus relatorios de opinido no terceiro més apods a finalizacdo do exercicio. Dessa forma tais
dados sugerem a importancia da informacao obtida o mais breve possivel ao fim do exercicio
e a reflexdo sobre a tempestividade do relatério do auditor como informagado contabil, uma vez
que esses dados auditados sdo fundamentais para tomada de decisoes pelos investidores e para
tanto quanto mais proximo possivel for emitido do fim do ultimo exercicio social mais
espelhado com a realidade o relatdrio estara.

Na Tabela 6 apresenta-se a quantidade de empresas de auditoria que emitiram os
relatorios estudados. Observa-se que 74,68% dos relatorios analisados foram emitidos por
alguma das Big Four (Deloitte Touche Tohmatsu, Ernst & Young Terco, KPMG e
Pricewaterhousecoopers), ou seja, as quatro maiores empresas contabeis especializadas

em auditoria e consultoria do mundo.
Tabela 6: Quantidade de empresas de auditoria que emitiram os relatdrios estudados

Auditoria Freq %
KPMG Auditores Independentes 100 25,58%
ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S. 70 17,90%
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (PwC) 66 16,88%
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU 56 14,32%
BDO RCS Auditores Independentes S.S. 33 8,44%
Grant Thornton Auditores Independentes 13 3,32%
Nao indicou 0 nome da empresa responsavel 1 0,26%
Compde 40 outras auditorias ou auditores independentes 52 13,30%

Fonte: Elaborada pelos autores com base na coleta de dados
Dentre as empresas de auditoria, destaca-se a KPMG, por concentrar o maior nimero de
auditorias realizadas, representando quase 26% dos relatorios analisados. Foi possivel verificar
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também que, apesar do predominio das Big Four, a quinta empresa que mais emitiu relatérios
de opinido na amostra, encontra-se a BDO RCS Auditores Independentes S.S., com
participagdo de 8,44% e vem sendo destaque em crescimento profissional no ramo de auditoria
nos ultimos anos.

Este resultado ¢ convergente com o identificado por Silva et al. (2014), quando realizaram
a analise de 31 relatdrios de opinido de companhias referente aos anos de 2011 e 2012, no qual
eles constataram que 96,8% desses relatorios foram emitidos pelas quatro maiores empresas de
auditoria do mundo, que sdo as mesmas empresas listadas neste estudo.

Na Tabela 7 € representada a quantidade de assuntos que sdo indicados no paragrafo de
énfase ao longo das empresas analisadas.

Tabela 7: Quantidade de assuntos abordados no paragrafo de énfase

Quantidade Assuntos Abordados Relatorios Freq (%)
Nao possui pardgrafo de énfase 276 70,59%
Um assunto 90 23,02%
Dois assuntos 16 4,09%
Trés assuntos 6 1,53%
Quatro Assuntos 2 0,51%
Cinco Assuntos 1 0,26%
Total de relatéorios 391 100,00%

Fonte: Elaborada pelos autores com base na coleta de dados

Conforme abordado na Tabela 7, mais de 70% das empresas analisadas ndo possuem
paragrafo de énfase, ou seja, as empresas que compde esse percentual nao possuem informagdes
que o auditor aprecia como essenciais para o entendimento das demonstragdes a ponto de serem
evidenciadas no paragrafo de énfase. Contudo, em relagao as empresas que possuem esse
paragrafo em seus relatérios de opinido, constam que 23,02% abordam no paragrafo apenas um
assunto, 4,09% abordam dois assuntos e 2,3% abordam entre trés e cinco assuntos. Observa-se
que a inserc¢ao de pardgrafos de énfases nos relatorios de auditoria independente ndo encontra
limitagdes, cabendo ao auditor o julgamento do quanto de assunto ele ird abordar, quando
houver a necessidade de abordar um assunto. Na Tabela 8 observa-se os principais assuntos
descritos nos paragrafos de énfase dos relatorios de opinido analisados.

Tabela 8: Principais assuntos abordados no paragrafo de énfase

Principais assuntos abordados no parigrafo de énfase Relatorios Freq (%)
Reapresentacdo das demonstragdes financeiras / valores correspondentes 27 18,12%
Incerteza de continuidade 17 11,41%
Orientagdo OCPC 04 11 7,38%
Impostos 6 4,03%
Transag¢des com partes relacionadas 5 3,36%
Recuperagdo Judicial 4 2,68%
Investigacdo do Ministério Publico 3 2.01%
Outros assuntos 76 51,01%
Total 100,00%

Fonte: Elaborada pelos autores com base na coleta de dados
Analisando a Tabela 8, vé-se que o pardgrafo de énfase ainda é pouco abordado dentro
dos relatorios de opinido dos auditores, sendo que 276 empresas da amostra estudada nao
contem esse paragrafo. Contudo, dentre as empresas que possuem o pardgrafo de énfase,
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18,12% delas ou 27 empresas abordaram o tema ‘Reapresentagdo das Demonstracdes
Financeiras/Valores Correspondentes’, isso significa que ocorreu algum erro de dados referente
ao periodo anterior e que estes foram reapresentados com os valores corretos.

O tema ‘Incerteza de continuidade’ ¢ o segundo mais abordado no respectivo paragrafo,
sendo responsavel por 11,41% dos assuntos. De acordo com “Ibracon” (2015), esse tema ¢ um
dos maiores desafios do profissional auditor no desenvolvimento do trabalho de auditoria por
ser tratar de um reflexo da crise econdomica em que o pais atravessa, uma vez que o auditor na
conducao dos seus trabalhos ndo pode prever com precisao as condigdes que podem levar a
entidade a interromper a sua continuidade.

Ja os demais temas como ‘Orientacdo OCPC 04’, que foi evidenciando em 7,38% da
amostra, ¢ uma medida que tem por objetivo auxiliar na anélise de se os contratos de constru¢do
se enquadram mais adequadamente no alcance do Pronunciamento Técnico CPC 17 — Contratos
de Construgao ou do Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas ¢ assim auxiliar na definigao
pelos preparadores das demonstragdes contdbeis do momento do reconhecimento da receita
com a incorporagdo ou constru¢do de imoveis. Ao utilizar o assunto Impostos em 4,03% dos
paragrafos dos relatorios de opinido, o auditor abrangeu assuntos como valores a recuperar,
créditos de incentivo fiscal em aberto, refis e parcelamentos fiscais.

O assunto ‘transacdes com partes relacionadas’ foi apresentado em 3,36% da amostra.
Tal assunto refere-se a movimentagdes entre empresas que mantem uma relacao entre si, essas
transagdes podem ser compras ou vendas de bens, locagdes transferéncias de pesquisa
(acabados ou ndo acabados), cessdo de uso de marcas e patentes ou licengas, entre outros.

No assunto ‘Recuperacdo Judicial’ apresentado em 2,68% das empresas da amostra, o
auditor aborda as empresas que estdo em processo de Recuperagdo Judicial, justificado
possivelmente pela instabilidade da economia brasileira. Esse processo da a empresa em
dificuldades financeiras a vantagem de envolver todos os seus credores em um plano de
recuperagao financeira, negociando com todos de uma unica vez, o que dara uma “folga” para
a organizacdo afim de que ela consiga alavancar e manter seu nego6cio no mercado,
possibilitando a empresa de honrar seus compromissos financeiros.

O tema ‘Investigagdo do Ministério Publico’ que aparece em 2,01% dos paragrafos de
outros assuntos refere-se a aqueles que abordaram assuntos como Investigacdes do Ministério
Publico envolvendo a Controladora, acionistas da Controladora e partes relacionadas ou estao
sendo investigadas dentro da Operacao Lava Jato (operacao Brasileira contra a corrupgao).

Na Tabela 9 evidencia-se a quantidade de assuntos abordados nos pardgrafos de outros
assuntos nos relatorios de opinido analisados.

Tabela 9: Quantidade de assuntos abordados no pardgrafo de outros assuntos

Quantidade Assuntos Abordados Relatorios Freq (%)
Nao possui pardgrafo de outros assuntos 4 1,02%
Um assunto 336 85,93%
Dois assuntos 49 12,53%
Trés assuntos 2 0,51%

Fonte: Elaborada pelos autores com base na coleta de dados

Com base na Tabela 9, das 391 empresas analisadas, apenas 1,02% delas ndo possuem
paragrafo de outros assuntos. Contudo, as demais empresas possuem paragrafos contendo entre
um e trés assuntos, sendo que mais de 85% deles contém apenas um assunto, nesses casos, 0
auditor durante sua andlise averiguou que existem algum ou alguns assuntos ao qual devem ter
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uma aten¢do maior por possuirem julgamentos que apresentam maior incerteza em relacdo a
avaliacao da administragao.

Analisando as Tabelas 8 ¢ 9, vemos que quase todas as empresas da amostra possuem
paragrafo de outros assuntos enquanto em relacao ao paragrafo de énfase nao se observa o
mesmo comportamento. O paragrafo de énfase e de outros assuntos tem fun¢des distintas dentro
o relatorio de opinido emitido pelo auditor. Acredita-se que este fato esta relacionado a que o
paragrafo de énfase ¢ utilizado, quando o auditor quer chamar atencdo para uma situacao
importante e relacionada com as demonstracdes contabeis, que esteja devidamente divulgada
em notas explicativas, ou seja, o assunto jad estd sendo abordado devidamente nas
demonstragdes contabeis, podendo ou ndo ter a necessidade de evidencia-lo novamente. Ja o
paragrafo de outros assuntos € utilizado para informar assuntos relacionados a propria auditoria
realizada, dessa forma, € nele que a informagao sera apresentada.

Diante da necessidade de verificar quais as principais informagdes apresentadas no
paragrafo de outros assuntos, a Tabela 10, apresenta os assuntos abordados nesse paragrafo.

Tabela 10: Assuntos abordados no paragrafo de outros assuntos

Assuntos Abordados no paragrafo de outros assuntos Relatorios Freq (%)
Demonstragdo do Valor Adicionado 386 87,73%
Auditoria dos valores correspondentes 29 6,59%
Auditoria do exercicio anterior 5 1,14%
Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas comparativas 4 0,91%
Auditoria das demonstragdes contabeis consolidadas do exercicio anterior 3 0,68%
Demonstrag¢des contabeis auditadas por outro auditor independente 3 0,68%
Ajustes de exercicio anterior 2 0,45%
Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragdes

ST . 2 0,45%
financeiras individuais e consolidadas
Auditoria dos saldos comparativos 1 0,23%
Consolidagdo programa de recuperagdo fiscal 1 0,23%
Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional 1 0,23%
Informagdes fiduciarias 1 0,23%
Reapresentacdo dos saldos comparativos 1 0,23%
Recuperagdo Judicial 1 0,23%

Fonte: Elaborada pelos autores com base na coleta de dados

A Tabela 10 aborda os assuntos que compde os paragrafos de outros assuntos que sdo
responsaveis por reportar divulgacdo de informagdo suplementar. Dentre os topicos que mais
foram abordados, o tema Demonstragdo do Valor Adicionado € o que mais aparece entre os
assuntos discutidos, apareceu em 386 relatdrios de opinido, sendo responsavel por 87,73% da
amostra. O objetivo da Demonstra¢do de Valor Adicionado ¢ demonstrar o valor da riqueza
gerada pela empresa e sua distribuicao entre os diversos membros da sociedade que com ela
interagem, como, funciondrios, fornecedores, acionistas, etc (Azevedo, 2009). Acredita-se que
a justificativa ao aparecimento desse tema na grande maioria dos relatérios de opinido se deve
ao fato de que tal informag¢ao de obrigatoriedade apds a publicacdo da Lei 11.638/07 passou a
ter nova redacao no Art.176. O tema Auditoria de Valores Correspondentes aparece em segundo
lugar sendo abordada em cerca de 6,53% da amostra analisada, isso revela que existem dados
referente ao exercicio anterior, apresentados para fins de comparagdo, que foram ajustados e
estdo sendo apresentados nesse novo exercicio.
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5 Consideracoes Finais

A presente pesquisa teve como objetivo identificar os principais tragos dos relatérios de
opinido ap6s a mudanga das NBC TA para as demonstragdes contabeis a partir de 2016, mais
especificamente dos ‘paragrafo de énfase’ e também do ‘pardgrafo de outros assuntos’.
Observou-se que 94,12% dos relatorios de opinido apresentaram-se sem ressalva, o que aponta
que estas empresas apresentaram seus dados sem nenhuma contestacdo por parte do auditor.
Em relacdo ao momento de publicacdo desses relatorios 91,56% da amostra analisada
apresentaram até o terceiro més subsequente ao fim do exercicio, sendo que 74,68% do total
das empresas estudadas tiveram seus relatdrios de opinido emitidos por uma das quatro maiores
de empresas de auditoria e consultoria do mundo. Dentro da amostra em andlise, pode-se
verificar que mais de 70% das empresas ndo possuem paragrafo de énfase, diferentemente do
paragrafo de outros assuntos que foi abordado em 99% da amostra.

Dentre as empresas que possuem o paragrafo de énfase, 18,12% delas ou 27 empresas o
principal contetido informacional abordado foi ‘Reapresentacdo das Demonstracdes
Financeiras/Valores Correspondentes’, acredita-se que ocorreu algum erro de dados ou
mudanga na norma em que a empresa adota referente ao periodo anterior e que estes foram
reapresentados com os valores corretos. J4 no pardgrafo de outros assuntos, o conteudo
informacional mais abordado com 87,73% da amostra total foi “Demonstracio do Valor
Adicionado”, que ¢ utilizado com o objetivo de demonstrar o valor da riqueza gerada pela
empresa e sua distribui¢dao entre os diversos membros da sociedade que com ela interagem,
como, funciondrios, fornecedores, acionistas, etc.

Diante do exposto, considera-se que o paragrafo de énfase ainda ¢ pouco utilizado em
relacdo ao pardgrafo de outros assuntos. E que o conteudo informacional no paragrafo de
énfase, apesar de poucas empresas o utilizarem no periodo observado ¢ mais diversificado me
relacdo de informacgdes do que o pardgrafo de outros assuntos. J& que no paragrafo de outros
assuntos, a maior parte das empresas abordam o mesmo assunto. Isso pode ser justificado pelo
fato de que ambos os pardgrafos possuem fungdes distintas para o auditor. Sendo que o de
énfase serve para chamar atengdo para uma situacao importante devidamente divulgada em
notas explicativas e o paragrafo de outros assuntos ¢ utilizado para apresentar em primeira mao
assuntos relacionados a propria auditoria realizada. Outro ponto observado ¢ o de que os
auditores talvez estejam tendo dificuldade de aplicacdo das novas normas estabelecidas para
elaboragdo e divulgacdo das NRA, pois 2016 foi o primeiro e aplicacdo das novas normas, o
que pode ainda ser considerado um periodo de adequacao.

Como limitagdo do estudo t€ém-se que ndo foram avaliados isoladamente cada contetido
abordado dentro dos paragrafos de énfase e de outros assuntos, o que poderia proporcionar
maiores detalhes sobre as principais causas dos assuntos abordados nesses paragrafos,
considerando o contexto no qual cada empresa est inserida.

Acredita-se que o presente estudo possa trazer as partes interessadas, uma percepgao
maior em relag@o as caracteristicas e os contetidos informacionais dos paragrafos de énfases e
de outros assuntos abordados no relatério de opinido do auditor. Dessa forma, espera-se que a
pesquisa em questdo traga de maneira pratica um breve entendimento sobre a leitura e
esclarecimentos quanto as informacdes disponiveis no relatério de auditoria.

Para pesquisas futuras sugere-se a investigacao dos relatorios de auditoria de companhias
listadas em mercados de acdes de outros paises para verificagdo se 0s novos procedimentos
adotados com as NBC TA no Brasil divergem ou se assemelham dos que sdo aplicados em
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outros paises que também participam do processo de conversdo as normas internacionais de
contabilidade.
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