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Resumo

Os ativos fiscais sdo utilizados como forma para melhorar a liquidez e os resultados. Os
objetivos do estudo foram identificar, verificar e avaliar os fatores que podem ser relevantes
para explicar o seu reconhecimento, aplicando em trés tipos de ativos: correntes, diferidos e
litigiosos, com base nos seus conceitos. Foram analisadas as demonstracdes contdbeis de
empresas de capital aberto, listadas na BM&FBOVESPA, no ramo bancério no periodo de
2013 a 2016, justifica-se o estudo em empresas na drea bancdria, por conta de sua relevancia
na atualidade brasileira, pois a existéncias e o uso dos servigos prestados pelas mesmas sao
primordiais para o bom prosseguimento da economia. A pesquisa aplicada tem como
metodologia uma andlise quali-quantitativa e documental. A coleta de dados foi por meio de
andlise documental e modelo econométrico geral, baseado na inclusdo das varidveis,
explicando assim a dependéncia entre as varidveis. Os resultados indicaram que o ativo fiscal
diferido € o que teve maior significancia. E verificou, que ha grande variabilidade nos indices
minimos e maximos dos desvios padrdo. As referidas constatacdes despertam a curiosidade
para esta pesquisa, ja que estudos anteriores s6 consideraram os ativos fiscais diferidos, ndo
questionando os motivos para essa significativa variabilidade.

Palavras-chave: Ativos fiscais; litigiosos; correntes; diferidos; reconhecimento.

Linha Tematica: Custos como ferramenta para o planejamento, controle e apoio nas
decisdes.
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1. INTRODUCAO

A contabilidade oferece aos usudrios, internos e externos, informagdes patrimoniais
uteis, conforme as suas necessidades e interesses especificos, com o objetivo de fornecer
orientagdes no processo de escolha do caminho mais adequado a cada circunstancia. A ciéncia
contdbil tem o papel de identificar, mensurar e interpretar os fatos, posteriormente traduz em
informacdes tteis para seus utilizadores, através de um conjunto de informacdes que
possibilitam a tomadas de iniciativas mais racionais com o propdsito de garantir o seguimento
e triunfo das organizagdes (Silva, 2008).

Segundo Becker (2007), no Brasil a politica fiscal, se utiliza de vdrias espécies
econdmicas de renda e de capital para elaborar as incidéncias econdmicas da tributacio,
causando uma extensa quantidade de tributos. No ano de 2016, havia um total de 92 tributos
(IBPT, 2016), com consequéncias no aumento do custo financeiro as organizagdes. Segundo
Lustosa (2009), ativo é qualquer bem que possa ser convertido em dinheiro e esteja em
controle de empresa ou pessoas. Entre os ativos, possui destaque os ativos fiscais, enquanto
direitos de crédito do qual estipulada pessoa juridica, em razdao de disposi¢do constitucional
ou legal especifica, € detentora (OLIVEIRA; ALMEIDA, 2005). Os ativos fiscais podem ser
classificados em correntes, diferidos e litigiosos.

Os ativos fiscais correntes sao o montante dos tributos a pagar ou recuperar sobre os
lucros com relagdo ao resultado da tributagdo sobre o exercicio, esses seriam o montante do
imposto de renda e da contribui¢do social. Os ativos fiscais diferidos sdo associados a
contribuicdo sobre o lucro, este € relacionado a uma expectativa de que a quantidade
correspondente serd liquidada, em futuros exercicios por meio de uma saida de recursos que
incorporem beneficios econdmicos (KRONBAUER; ROJAS; SOUZA, 2009). Para Aquino
(2008), os ativos fiscais litigiosos surgem das acdes judiciais relacionadas a obrigacao
tributdria. As empresas buscam seus direitos por meio de a¢des judiciais, com o objetivo de
diminuir e/ou afastar a carga tributdria global. Segundo a norma contébil brasileira, um ativo
possivel que resulta de eventos passados e cuja existéncia serd confirmada apenas pela
ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos ndo totalmente sob controle da

entidade (CPC 32, 2009).

Estudos, brasileiros e internacionais, tém aprofundado a relacdo entre o
reconhecimento de Ativos Fiscais Diferidos com o intuito de melhorar os resultados nas
demonstragdes contdbeis. Os objetos centrais desta pesquisa sdo as trés categorias de ativos
fiscais. Nesse contexto, o estudo busca verificar quais fatores podem mostrar-se relevantes
para explicar o reconhecimento de ativos de natureza fiscal, envolvendo trés itens: (1)
correntes; (2) diferidos; (3) litigiosos. Objetiva também identificar e descrever a natureza
destes ativos fiscais, especialmente os ativos fiscais correntes. O estudo serd realizado em
institui¢cdes financeiras de capital aberto, listadas na BMF&BOVESPA (2016) e no Banco
Central do Brasil (2016).

Justifica-se o estudo em instituicdes financeiras, por conta da importancia das
autoridades monetarias brasileiras atualmente, tendo em vista o volume e a diversidade de
operacdes bancdrias, gerando novos ativos e obrigacdes especificas, € aumentando os riscos,
pois os ativos fiscais diferidos sdo considerados ativos de alto risco e de liquidez incerta
(MOURA e MARTINEZ, 2006).
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2. METODOLOGIA DE PESQUISA PROPOSTA

2.1. Classificacao da pesquisa

Conforme a conceituacdo de Raupp e Beuren (2003), a pesquisa retine caracteristicas
explicativas e descritivas. Desse modo, o objetivo da pesquisa serd descrever a composicao
dos ativos fiscais na amostra pesquisada e explicar os fatores que possam interferir no seu
reconhecimento.

Do ponto de vista da natureza, a pesquisa serd aplicada, pois objetiva gerar
conhecimentos para aplicagdes praticas dirigidas a solu¢do de problemas especificos
(ALMEIDA, 20-).

Dessa forma, a abordagem do problema da pesquisa, serd quali-quantitativa, pois a
pesquisa tem como objetivo os fatores explicativos de reconhecimentos, analisando e
classificando essa andlise dos dados e concluindo com o método quantitativo, por meio de
técnicas estatisticas e econométricas. Segundo Godoi, Bandeira de Melo e Silva (2006), o
interesse do pesquisador estd voltado tanto para a compreensao de um determinado processo
social quanto para as relacdes estabelecidas entre varidveis.

Relacionado com os procedimentos técnicos, a pesquisa serd documental, pois serd
elaborada com base em documentos primdrios (Marconi e Lakatos, 2010), sendo estas as
demonstragdes contdbeis das instituicdes financeiras, a partir de informagdes publicas da base
de dados da CVM — Comissao de Valores Mobilidrios, e nos sitios das respectivas institui¢des
financeiras.

2.2. Populacao, amostra e periodo de analise

A populacio de andlise consiste no grupo das 154 institui¢cdes financeiras
supervisionadas pelo Banco Central do Brasil, no més de agosto de 2016. Justifica-se o estudo
em empresas ha drea bancdria por conta de sua relevancia monetéria na atualidade brasileira.
Concluindo-se que a existéncia e o uso dos servicos prestados pelas mesmas sejam
primordiais para o andamento da economia, sendo assim, aumentando os riscos por causa da
dependéncia, considerando que os ativos fiscais diferidos sdo considerados ativos de alto risco
e de liquidez incerta (MOURA e MARTINEZ, 2006).

Nao houve critério de classificagdo verificado pelo Banco Central do Brasil, desse
modo, todos os bancos comerciais, multiplos e caixa econdmica foram listados sem nenhuma
atribui¢do a ordem. Porém, nem todas as 154 intui¢Ges colocadas sdo de capital aberto, listada
pela BMF&BOVESPA, razao pela qual foram consideradas, para fim de estudo, as 24
institui¢cdes que estdo nos dois critérios de amostras. Contudo, feita a captacao dos dados nas
demonstragdes contdbeis das referidas instituicdes financeiras, chegamos a amostra final foi
de 8 (oito) institui¢des.

Na tabela 1, sdo apresentadas as 24 (vinte e quatro) empresas que compde a amostra
da pesquisa, sendo todas instituicdes financeiras, que sejam brasileiras ou tenha filiais no
Brasil, e de capital aberto.

Tabela 1 - Composi¢ao da Amostra a ser estudada.

N° Instituic6es financeiras Abreviacoes
1 BANCO ABC BRASIL S.A ABC BRASIL
2 BANCO ALFA S.A ALFA INVEST
3 BANCO DA AMAZONIA S.A AMAZONIA

3
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4 BANCO PAN S.A BANCO PAN
5 BANCO DO ESTADO DE SERGIPE S.A BANESE

6 BANESTES S.A BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO BANESTES

7 BANCO DO ESTADO DO PARA S.A BANPARA

8 BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A BANRISUL

9 BANCO BRADESCO S.A BRADESCO
10 BANCO DO BRASIL S.A BRASIL

11 BRB — BANCO DE BRASILIA S.A BRB BANCO
12 BANCO BTG PACTUAL S.A BTGP BANCO
13 CAIXA ECONOMICA FEDERAL CAIXA

14 BANCO DAYCOVAL S.A DAYCOVAL
15 GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A GOLDMANSACHS
16 HSBC BANK BRASIL S.A - BANCO MULTIPLO HSBC

17 ITAU UNIBANCO S.A ITAUUNIBANCO
18 BANCO J.P. MORGAN S.A JPMORGAN
19 BANCO MERCANTIL DO BRASIL S.A MERC BRASIL
20 BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A NORD BRASIL
21 PARANA BANCO S.A PARANA
22 BANCO PINE S.A PINE

23 BANCO RCI BRASIL S.A SANTANDER
24 BANCO SOFISA S.A SOFISA

Fonte: préprios autores.

A andlise abrange o periodo de 2013-2016, em especial por ser um periodo de
expansdo e regressao econdmica, tendo assim 4 (quatro) anos para que observar a evolucao
do reconhecimento dos ativos fiscais, correntes, diferidos e litigiosos, dos bancos da amostra.

2.3. Coleta de dados

Os dados serdo extraidos das informagdes contdbeis publicadas no sitio da
BM&FBOVESPA ou das préprias instituicdes. Sendo tabulados em planilhas e analisados,
qualitativamente, com o intuito de produzir informagdes e caracteristicas da amostra e
posteriormente, quantitativamente, com o uso dos softwares Microsoft Excel e EViews7. As
notas explicativas também integraram a andlise, em especial para verificar a composi¢ao dos
ativos fiscais correntes e litigiosos.

2.4. Procedimentos de analise

Primeiramente, serd utilizada a estatistica descritiva e a andlise percentual para
explicar a composicao dos ativos fiscais evidenciados pelas empresas da amostra, utilizando
assim, uma andlise de variancia, para estudar se existem diferencas significativas entre os
niveis de reconhecimentos de ativos fiscais em empresas do setor financeiro.

Wooldridge (2006) traz que o modelo econométrico geral baseia-se na inclusdo de
todas as varidveis que, teoricamente, acredita-se estejam relacionadas. E seguindo esse
angulo, o estudo utilizard esse modelo para a explicacdo sobre a dependéncia entre as
variaveis.

Buscando identificar os fatores que possam explicar os diferentes niveis de
reconhecimento de ativos fiscais nas empresas da amostra, aplicard um modelo econométrico
utilizado em pesquisas anteriores de Kronbauer et al (2010), em andlise exclusiva de ativos
fiscais diferidos e Anceles et al (2011), em uma analise de ativos fiscais correntes, diferidos e
litigiosos.
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O modelo econométrico geral que serd utilizado para confrontacao das hipéteses €
representado pela seguinte equagao:

IAFTit = 0 + B1IAFDit + B2IAFCit + B3IAFLit + SALCit + B5LGit + BEENDTOit +
BTRENTit + BSLUCRATIt + f9Tjit + ai + eit, (1)

Onde:
[1342]

IAFT it: Indice de Ativos Fiscais Totais da empresa “i” no periodo “t”, que é a
varidvel dependente, resultante da divisdo entre o somatdrio de todas as espécies de Ativos
Fiscais (Diferidos, Correntes, Litigiosos) pelo valor do Ativo Total. Sendo i = empresa de 1
até 24, e t= 2013 a 2016;

B0: E o termo constante do modelo econométrico;

Bl...... B8: Sdo os parametros das varidveis explicativas, que serdo estimados pela
regressao multipla e que podem explicar a variagdo de IAFT, calculados para a empresa “i”
no periodo “t”, sendo:

IAFD: Indice de Ativos Fiscais Diferidos, obtido da divisdo entre: Ativos Fiscais
Diferidos e Ativo Total;

IAFC: Indice de Ativos Fiscais Correntes, obtido da divisdo entre: Ativos Fiscais
Correntes e Ativo Total;

IAFL: Indice de Ativos Fiscais Litigiosos, obtido da divisdo entre: Ativos Fiscais
Litigiosos e Ativo Total;

LC: Liquidez Corrente, obtida da divisdo entre Ativo Circulante pelo Passivo
Circulante;

LG: Liquidez Geral, obtida da divisdo entre o Ativo Realizdvel (Circulante +
Realizdvel a Longo Prazo) pelo Passivo Exigivel (Circulante + Nao Circulante);

ENDTO: Endividamento, obtido da divisdo do Passivo Exigivel (Circulante + Nao
Circulante) peloAtivo Total;

RENT: Rentabilidade, obtido pela divisdo entre Lucro Liquido e Patrimonio Liquido;

LUCRAT: Lucratividade, obtida pela divisao entre Lucro Liquido e a Receita Liquida
do Exercicio;

Tj: Tamanho 1, obtido a partir do logaritmo natural do valor da Receita Liquida; e
Tamanho 2, obtido a partir do logaritmo natural do valor do Ativo Total ;

ai: E a varidvel ndo observada e se supde que esteja relacionada com as varidveis
independentes; e

eit: E o termo que representa o erro da estimaco.
3. REVISAO TEORICA PRELIMINAR
3.1. Definicao e caracterizacio de ativos

A conceituagdo de “ativo” € necessdria para o entendimento dos ativos ficais. Ativos
sdo recursos controlados por uma entidade e dos quais se esperam beneficios econdmicos
futuros (MARTINS et al, 2010). A sua defini¢do e mensuragdo estd ligada a multiplicidade de
relacionamentos contdbeis que envolvem receitas e despesas (IUDICIBUS, 2009).
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Atualmente os ativos sofreram uma mudanga de paradigma, do entendimento que era
“propriedade” para o de “controle”. A luz da contabilidade tradicional para que um item fosse
classificado como ativo, seria necessdrio o preenchimento de quatro requisitos,
simultaneamente: bens ou direitos; de propriedade da empresa, mensurdvel monetariamente;
beneficios presentes ou futuros (IUDICIBUS; MARION; FARIA, 2009).

Contudo o conceito desse paradigma nao se aplica na pratica, pois o valor das
empresas ndo estd mais nos balacos, e sim no valor cada vez mais impalpavel, concluindo
assim a nocdo de controle (o poder de controlar ativos tangiveis e intangiveis) torna-se
primordial (ANCELES, 2012).

Essa mudanca € percebida por meio da legislacdo contdbil, conforme a Resolucio
CFC n°. 1.121/2008, ativo € um recurso controlado pela entidade como resultado de eventos
passados e do qual se espera que resultem futuros beneficios econdomicos para a entidade. Em
outras palavras, ativo € qualquer bem que esteja sob controle das empresas ou das pessoas e
que possa ser convertido em dinheiro (LUSTOSA, 2009).

O entendimento de valor estd presente na definicio do ativo. Especialmente
relacionado aos beneficios econdmico futuros que tem um alto potencial em contribuir,
produtivamente ou conversivel em caixa ou equivalentes de caixa, sendo explicado segundo
Iudicibus (2009, p.138):

A caracteristica fundamental [do ativo] € a sua capacidade de prestar servigos futuros a
entidade que os controla individual ou conjuntamente com outros ativos e fatores de
producdo, capazes de transformar, direta ou indiretamente, em fluxos liquidos de entradas de
caixa. Todo ativo representa, mediata ou imediatamente, direta ou indiretamente, uma
promessa futura de caixa.

Associado a possibilidade de gerar beneficios econdmicos futuros, um ativo pode ser
usado isoladamente ou em conjunto com outros ativos na produ¢do de mercadorias e servigos
a serem vendidos pela entidade; ou ainda trocado por outros ativos; usado para liquidar um
passivo; ou mesmo distribuidos aos proprietarios da entidade (MARTINS et al, 2010).

3.2. Ativos de natureza fiscal

Nesse conceito de ativo, contém os ativos fiscais, enquanto direito de crédito do qual
determinada pessoa juridica, em razdo de disposicdo constitucional ou legal especifica, é
detentora e/ou titular (OLIVEIRA; ALMEIDA, 2005). Os gestores e responsaveis da empresa
tém que analisar as informagdes contdbeis para verificar se o reconhecimento de créditos
fiscais estd dentro das margens permitidas na base legal, e escolher o mais oportuno para
minimizar o custo tributério.

3.2.1. Ativos fiscais correntes

Os ativos fiscais correntes no Brasil estdo representados por meio da conta Tributos a
Recuperar, que estd incluida a recuperacdo de: IRPJ - Imposto de Renda, CSLL -
Contribui¢do Social, ICMS - Imposto sobre operacdes relativas a Circulagao de Mercadoria e
Servico de Transporte Interestadual e de Comunicacdo, IPI - Impostos sobre Produto
Industrializados, PIS/PASEP - Contribui¢do para o Programa de Integracdo Social e para o
Programa de Formacdo do Patrim6nio do Servidor Publico; COFINS - Contribui¢do para o
Financiamento da Seguridade Social; IRRF - Imposto de Renda Retido na Fonte; além de
Contribui¢cdes Previdencidrias (MARTINS et al, 2010).
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A norma contabil brasileira, inerente ao tratamento contabil dos tributos sobre lucros
(CPC 32,2009), faz referéncia aos “tributos sobre lucros correntes” que estes seriam o
montante do imposto de renda (IRPJ) e da contribui¢do social a pagar ou recuperar (CSLL)
com relacao ao resultado tributdvel do periodo. A legislacdo tributdria geral ndo faz distin¢cdo
entre as espécies tributdrias no que tange a recuperacdo de tributos (se incidentes sobre lucros,
receitas operacionais ou niao operacionais). Esta norma fiscal refere que a recuperacido de
tributos pode ocorrer mediante compensacdo ou restituicilo em espécie (ANCELES;
KRONBAUER; PACHECO, 2011).

Cada espécie tributdria possui suas caracteristicas proprias de reconhecimento e para
exemplificar a categoria de ativos fiscais correntes, apresenta-se a caracterizacao referida por
Oliveira e Almeida (2005), estudando ativos tributdrios gerados nas aquisi¢des de café cru
beneficiado. Os autores explicam que, em decorréncia do principio constitucional da nao
cumulatividade, os contribuintes de ICMS apuram créditos quando da aquisicdo de
mercadorias que permanecem em sua escrita fiscal, sendo que tal crédito serd utilizado para
pagamento do ICMS a venda do produto industrializado. O saldo credor de ICMS pode existir
em decorréncia de aplicacdo de aliquotas diversificadas em operagdes de entrada e de saida de
mercadoria ou em servi¢co tomado ou prestado e operagdo ou prestacio efetuada com reducao
de base de cdlculo, com isencdo ou mesmo imunidade tributdria. Assim como o ICMS, outros
tributos como o IPI, a Contribuicdo para o PIS/PASEP e a COFINS, possuem a mesma
sistematica de concessdo de créditos fiscais, o que, via de regra, pode acarretar surgimento de
créditos fiscais correntes, acumuldveis ao longo do tempo.

3.2.2. Ativos fiscais diferidos

Ativos fiscais diferidos sao valores de tributos (IRPJ e CSLL) incidentes sobre o lucro
fiscal, recuperdvel em periodos posteriores, relacionados as diferencas temporéarias dedutiveis,
compensagdes futuras de prejuizos fiscais ndo utilizados e/ou de créditos fiscais ndo
utilizados. (CPC 32, 2009).

O reconhecimento de um ativo por impostos diferidos deverd ser feito relativos as
perdas fiscais que se podem compensar em um futuro e outros créditos ndo aproveitaveis até o
momento, somente quando ha probabilidade, no futuro, de compensacio (ANCELES;
KRONBAUER; PACHECO, 2011). Ou seja, esses ativos sao originados das diferencas
tempordrias dedutiveis (valor contdbil do ativo menor que sua base fiscal), sendo reconhecido
na medida em que seja provavel que a empresa disponha de beneficios fiscais futuros (lucros
fiscais futuros). Explicam Rech, Vieira Pereira e Ribeiro de Oliveira (2008, p.47).

Assim, surgem dois resultados diferentes: um contdbil e outro fiscal. E este dltimo serd
o exigido para fins de reconhecimento dos impostos. Vale lembrar que ambos os resultados
estdo sujeitos a mesma taxa de tributacdo, considerando que as diferencas sdao tempordrias, e,
com isso, no futuro, ambos os resultados serdo iguais. Entdo, tal diferenca indica que o
imposto devido € maior que o efetivamente recolhido. Mas, com o passar do tempo, tais
diferencas deixam de existir, uma vez que o imposto devido acumulado entre vérios periodos
e o efetivamente recolhido nesses periodos apresentard o mesmo resultado acumulado.

Os ativos fiscais diferidos s@o de alto risco de liquidez incerta, surgindo nas diferencas
temporéarias dedutiveis, bases tributdrias negativas ainda nao compensadas ou outros créditos
fiscais ainda ndo compensados. Tais ativos apresentam um volume crescente nas institui¢des
financeiras, em funcdo da grande quantidade de provisdes indedutiveis, sobretudo as
provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa, gerando assim uma incerteza sobre a efetiva
recuperabilidade desses ativos tributdrios (MOURA e MARTINEZ, 2006).
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Alguns estudos ja abordaram o reconhecimento de ativos fiscais diferidos, segundo os
mesmos autores, os estudos afirmam que o registro indevido dos ativos fiscais diferidos, em
instituicdes financeiras, compromete sensivelmente a andlise econdmica, bem como o
dimensionamento do risco de liquidez e de insolvéncia bancéaria. Huang (2008) verifica que os
investidores altamente tributados utilizam os ativos fiscais diferidos para maximizar o
beneficio fiscal com o intuito de conseguir a exposi¢cao ao risco ideal. Os autores observaram
que algumas empresas mantiveram estiveis seus niveis de lucratividade e que o
reconhecimento de ativos fiscais diferidos pode ter auxiliado nesta situacao.

3.2.3. Ativos fiscais litigiosos

A luz da norma FASB 48 - Accounting for Uncertainty in Income Taxes -, ativos
fiscais litigiosos sdo gerados por determinacao da empresa, ao verificar se € mais provivel ou
ndo que uma situagdo tributdria possa ser sustentada quando examinada, incluindo a resolucao
de qualquer recurso ou processo contestado.

Os ativos fiscais litigiosos sdo reconhecidos, quando houver um depésito judicial
correspondente, ou quando estiver assegurada a sua obtencdo ou recuperagdo. Dessa forma,
esses ativos sao representados nas demonstragdes contdbeis pela conta depdsito judiciais em
litigios. Aquino (2008), explica que os depdsitos judiciais constituem um direito do
depositante, ou litigar com a Fazenda Publica, para evitar a cobrangca de encargos ou
obrigacdes que resultam da cobrancga do crédito tributdrio e impedir, também, a proposta da
execucdo fiscal, e cobrancas de juros e multas. Contudo, segundo o autor, para que os ativos
fiscais sejam reconhecidos corretamente, somente deve ser feito quando percorridas todas as
instancias necessdrias, e a empresa obtiver decisdo favoravel.

Lisowsky (2010), em um estudo sobre métodos legais para minimizar a carga
tributdria suportada pela empresa, verificou a existéncia de relagdo entre as situacdes juridicas
(contencioso tributdrio), assim entendidas como a resolucdo de litigios, e o gerenciamento de
tributos (nos termos do estudo, elisdo fiscal). O estudo parece indicar que, quanto maior o
nivel de discussdes judiciais, maior o nivel de desacordo com a legislacdo de referéncia,
sendo que a resolucdo de litigios integra a andlise das empresas que buscam uma menor
incidéncia tributaria, afetando, assim, os indicadores financeiros e economicos.

3.2. O reconhecimento de ativos fiscais: possiveis fatores que podem explica-lo

A decisdo de reconhecer ativos fiscais diferidos pode estar relacionada com a reducao
do indice de endividamento da empresa, em fun¢do do aumento do valor de seu ativo e do
consequente aumento do valor do patrimdnio liquido. Neste sentido, a existéncia de um
elevado nivel de endividamento pode aumentar a propensdao para o reconhecimento destes
ativos (GORDON; JOOS, 2004, apud ANCELES; KRONBAUER; PACHECO, 2011).

Kronbauer et al (2010), em estudo sobre o nivel de reconhecimento de ativos fiscais
diferidos em empresas brasileiras integrantes da BOVESPA, entre o periodo de 2003 a 2008,
verificaram que os resultados apontaram para uma utilizagdo oportunista das margens
facilitadas pelas normas contdbeis, buscando melhorar indicadores financeiros e econdmicos
por meio desses ativos.

Independente se o estudo trata especificamente de reconhecimento de ativos fiscais,
taxa efetiva de imposto, ativos fiscais litigiosos, ou elisdo fiscal, é certo que os ativos de
natureza fiscal, ao comporem a férmula do resultado final do custo tributério a pagar, podem
ser explicados pelos menos fatores aplicaveis aqueles (ANCELES, 2012).
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Conforme estudos ja realizados, Gupta e Neyberry (1998 apud ANCELES;
KRONBAUER; PACHECO, 2011), concluiram que as taxas efetivas de impostos nio estao
associadas ao tamanho da empresa quando a relacdo € analisada ao longo do tempo,
afirmando que o estudo centrado apenas no tamanho da empresa nao € suficiente para fazer
inferéncias. Em contrapartida, segundo os autores, as taxas efetivas de imposto estdo

associadas a estrutura da empresa, ao total das diversidades de ativos e ao desempenho.

Outro fator € a rentabilidade, conforme estudo sobre gerenciamento de resultados nos
relatdrios financeiros para desvendar a agressividade fiscal (evasao fiscal), Frank et al (2009)
verificaram que a rentabilidade € um fator que pode explicar significativamente, juntamente
com o tamanho da empresa.

Rego (2003 apud ANCELES; KRONBAUER; PACHECO, 2011) utiliza o fator de
nivel de operacdes de empresas no exterior, explicando que essas empresas apresentam
menores taxas de imposto efetivo do que as empresas internas justifica-se que no exterior
possuem maiores oportunidades de evitar a incidéncia tributdria. Porém o autor ndo
subclassificagdo as empresas em paraisos fiscais, como Lisowsky (2010) especifica.

Segundo Dyreng et al (2007), os gastos em pesquisa e desenvolvimento é um fator
explicativo de andlise em gerenciamentos de resultados, j4 que permite que a empresa possa
reduzir o montante de imposto a pagar, principalmente em razdo do direito a
apropriacao/compensacdo, nos Estados Unidos, de créditos fiscais sobre tais valores.

Partindo do estudo de Anceles (2012), tem-se ainda como de possivel andlise em
gerenciamento de resultados, como varidvel independente: a alavancagem; rentabilidade e
lucratividade; endividamento e liquidez geral e corrente.

4. ANALISE E INTERPRETACAO DOS DADOS
4.1. Analise da formacao dos ativos fiscais e causas preliminares

Antes de verificar quais os fatores determinantes no reconhecimento de ativos fiscais,
realizou-se uma analise da estatistica descritiva dos ativos fiscais totais, diferidos, correntes e
litigiosos, conforme a nossa amostra.

Tabela 2: Estatistica Descritiva dos Indices que representam Ativos Fiscais

IAFT IAFD TAFC TAFL
MEDIA 0,034153 0,016224 0,004998 0,012931
MEDIANA 0,027671 0,014636 0,004696 0,005649
DESVIO PADRAO 0,023622 0,013577 0,003250 0,014883
VARIANCIA DA AMOSTRA 0,000558 0,000184 0,000011 0,000222
MINIMO 20,000233|  -0,007496 0,001257 0,000436
MAXIMO 0,088416 0,039468 0,015893 0,048751
SOMA 1,092883 0,519153 0,159948 0,413781
CONTAGEM 32 32 32 32

Fonte: Planilha projetada com uso do Excel

A partir dos dados da Tabela 1, percebe-se que na amostra estudada, em média,
aproximadamente 3,4% do valor dos ativos referem-se a ativos fiscais, sendo os ativos fiscais
diferidos os mais representativos (1,6%), seguidos dos litigiosos (1,2%). Percebe-se, também,
uma grande variabilidade nos indices destes ativos, ao analisar os desvios padrao, os minimos
e maximos de cada um dos indices.
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4.2. Fatores determinantes no reconhecimento de ativos fiscais

Para buscar explicacdo aos diferentes niveis de Ativos Fiscais Reconhecidos na
amostra estudada, procedeu-se na andlise de regressdo mdltipla, projetando a equagio
explicada no item 2.4. Inicialmente incluiram-se todas as varidveis explicativas no modelo,
retirando uma a uma, as varidveis redundantes e com pouco poder de explicagdo.

Ap6s a andlise preliminar, deduz-se que os diferentes niveis de Ativos Fiscais Totais
(IAFT) podem ser explicados pelo modelo projetado na Tabela 5, que serd objeto de andlise
na sequéncia.

Tabela 3 — Projecdo do Modelo Final que explica a Variagdo do IAFT na Amostra
Dependent Variable: IAFT — Indice de Ativos Fiscais Totais

IAFT COEF. STD. ERR. T P>Itl [95% Conf. Interval]
IAFD 1,0000010 0,0000128 78.000,00 - 0,9999749 1,0000280
IAFC 0,9999625 0,0000450 22.000,00 - 0,9998694 1,0000560
IAFL 0,9999909 0,0000132 76.000,00 - 0,9999636 1,0000180
LC 0,0000000 0,0000005 0,0100000 0,9940000 |- 0,0000010 0,0000010
LG 0,0000027 0,0000014 1,9700000 0,0610000 |- 0,0000001 0,0000055
ENDTO 0,0000020 0,0000017 1,1800000 0,2500000 [- 0,0000015 0,0000054
RENT 0,0000003 0,0000017 0,1900000 0,8490000 |- 0,0000032 0,0000039
LUCRAT |- 0,0000014 0,0000010 |- 1,3500000 0,1910000 [- 0,0000035 0,0000007
_CONS - 3,5720980 2,3141530 |- 1,5400000 0,1360000 |- 8,3592880 1,2150930
FONTE SS DF MS N°de Obs. = 32
MODELO 1,73E+10 8 2,16E+09|F(8,23) > 99.999,00
RESIDUAL 10,0588944 23| 0,437343236|Prob >F = -
TOTAL 1,73E+10 3,10E+01 5,58E+08|R-squared = 1,00000
Adj R-square( = 1,00000
Root MSE = 0,66132

Fonte: Planilha projetada com uso do EViews
4.2.1 Interpretacao dos coeficientes da regressao:

IAFTit = B0 + B1IAFDit + B2IAFCit + B3IAFLit + B4LCit + B5LGit + BGENDTOit +
B7RENTi t + BSLUCRATIt + BITjit + ai + eit

BO: O Indice de Ativos Fiscais Totais da empresa médio, quando ndo se leva em
consideracdo a IAFDit, IAFCit, IAFLit, LCit, LGit, ENDTOit, RENTit e LUCRATit sofre
reducgdo de 3,5720980 unidades (constante = -3,5720980) no periodo “t”

B1: O aumento de uma unidade no IAFDit faz com que o IAFTit aumente 1,0000010
unidades, tudo o mais mantido constante.

B2: O aumento de uma unidade no IAFCit faz com que o IAFTit aumente 0,9999625
unidades, tudo o mais mantido constante.

B3: O aumento de uma unidade no IAFLit faz com que o IAFTit aumente 0,9999909
unidades, tudo o mais mantido constante.

[13%4]
1

B4: O aumento de uma unidade no LCit faz com que o IAFTit ndo se altere, tudo o
mais mantido constante.

10
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B5: O aumento de uma unidade na LGit faz com que o IAFTit aumente 0,0000027
unidades, tudo o mais mantido constante.

f6: O aumento de uma unidade no ENDTOit faz com que o IAFTit aumente
0,0000020 unidades, tudo o mais mantido constante.

B7: O aumento de uma unidade na RENTiIt faz com que o IAFTit aumente 0,0000003
unidades, tudo o mais mantido constante.

B8: O aumento de uma unidade na LUCRATiIt faz com que o IAFTit reduza
0,00000014 unidades, tudo o mais mantido constante.

A partir do coeficiente de determinacdo (R2) ajustado, percebe-se que o modelo
explica, aproximadamente, 100,00% a variagdo dos niveis de ativos fiscais totais (IAFT) na
amostra pesquisada. Por indicacdo do teste de Hausman, a projecdo do modelo deu-se por
efeito aleatdrio. Identificou-se que o modelo ndo possui problemas de autocorrelagdo, nem de
multicolinearidade. Aplicou-se, também, o teste de White, visando identificar problemas de
heteroscedasticidade e constatou-se que apenas a varidvel endividamento (ENDTO)
apresentou esta limitacdo. Entende-se que isso ndo € problema para o modelo projetado, visto
que essa varidvel ndo permaneceu na projecdo final. O modelo final projetado na tabela 2
indica que o indice de ativos fiscais totais (IAFT) € explicado em, aproximadamente,
100,00% pela varia¢ao das seguintes varidveis:

1. Indice de ativos fiscais diferidos (IAFD) que, pela relacdo positiva (1,0000010),
permite inferir que, quanto maior for este indice, maior serd o indice de ativos fiscais totais;

2. Indice de ativos fiscais correntes (IAFD) que, pela relagdo positiva (0,9999625),
permite inferir que, quanto maior for este indice, maior serd o indice de ativos fiscais totais;

3. Indice de ativos fiscais litigiosos (IAFL) que, pela relacdo positiva (0,9999909),
permite inferir que, quanto maior for este indice, maior serd o indice de ativos fiscais totais.

5. CONCLUSAO

De acordo com todas as andlises realizadas nas demonstragdes das institui¢des
financeiras bancarias listadas na BM&FBOVESPA entre os anos de 2013 a 2016, utilizando o
modelo econométrico compreendido no trabalho, o estudo objetivou verificar quais sdao os
fatores que podem ser relevantes para explicar o reconhecimento de ativos de natureza fiscal
(correntes, diferidos e litigiosos), em instituicdes financeiras bancdrias de capital aberto.

Da mesma forma, buscou-se identificar e descrever a natureza desses ativos, no que se
refere aos fatores determinantes no reconhecimento de ativos fiscais, o0 modelo final projetado
indica que o indice de ativos fiscais totais (IAFT) é explicado em, aproximadamente, em
100,00% pela variacdo positiva dos indices de ativos fiscais correntes (IAFC), diferidos
(IAFD) e litigiosos (IAFL). Com isso, permitiu-se inferir que, quanto maior for esses indices
(IAFC, TIAFD ou IAFL), maior sera o indice de ativos fiscais totais (IAFT).

Dentre os 3(trés) ativos fiscais, o que teve maior participacdo no ativos das institui¢oes
foi o ativos fiscais diferidos sendo composto pelo Imposto de Renda e Contribui¢do Social
diferida.

Na andlise, podemos verificar através da tabela 2, que os ativos fiscais diferidos e
litigiosos t€ém uma maior evidencia numérica em relacdo aos ativos fiscais correntes. Porém o
aumento ou diminuicdo de qualquer um dos ativos fiscais € diretamente proporcional a
varidvel IAFT, chegando sempre proximo ou ultrapassando um pouco a 1(um).
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Levando em base estudos anteriores, hé indicios de utilizacdo de ativos fiscais como
forma de melhorar a liquidez e resultados. Por exemplo, o fato de manter no ativo, ativos
fiscais que, possivelmente, tenham sua recuperacdo duvidosa, vem a impedir que estes valores
sejam considerados como perda no resultado, o que explicaria, a sua manutencdo em
empresas de menor rentabilidade.

Por meio do estudo proposto, foi possivel levantar outras varidveis e outras
abrangéncias que o estudo pode vir a ter, ressaltando o problema de multicolinearidade que
obtivemos na andlise do resultado da regressao multipla. E isso oportuniza pesquisas futuras
que explorem um universo maior de empresas, ou mesmo outro setor, diminuindo, deste
modo, o risco do problema citado acima.
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