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Aspectos qualitativos da informacao contébil: Um estudo da adequacéo das notas
explicativas nas empresas do subsetor de transporte listadas na BM&FBOVESPA apoés
a emissdo da OCPCO7

Resumo: O objetivo deste estudo é identificar se, com a emissdo da OCPCO07 — Evidenciacdo
na Divulgacdo dos Relatorios Contébil-Financeiros de Propoésito Geral, as empresas do
subsetor de transporte listadas ha BM&FBovespa diminuiram a quantidade de informacdes
irrelevantes, aumentando a qualidade informacional e, reduzindo o volume das notas
explicativas. Para tanto, foi realizada uma pesquisa descritiva, com abordagem qualitativa, na
qual foram analisadas as notas explicativas dos anos de 2013, 2014 e 2015 das empresas do
subsetor de transporte listadas na BM&FBovespa. Assim, pode-se observar a variagdo do
volume e mudangas na estrutura e qualidade informacional das notas explicativas. Dentre os
resultados, se verificou que ndo ocorreram mudancas significativas na estrutura e ordem de
apresentacdo das notas explicativas, apenas empresas isoladas adotaram métodos diferentes
de divulgacdo. Boa parte das reducbes no tamanho das notas explicativas € devido as
reapresentagdes das demonstracfes contébeis, pela adocdo das normas do IFRS que havia no
ano de 2013 e que, no ano de 2014 e 2015, ocorreram minimamente. Além disso, observou-se
que ndo ocorreram alteragdes significativas na quantidade e/ou qualidade das informagdes
apresentadas apds a emissdo da OCPC 07, constatando-se que apenas 5, das 39 empresas
analisadas, sofreram influéncia proveniente da emissdo OCPC 07 em suas notas explicativas.
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1. INTRODUCAO

A adocdo do padréo internacional para a contabilidade Brasileira trouxe uma mudanga
estrutural na contabilidade, o que, sem davida, impacta na forma com que as demonstracdes
financeiras sdo elaboradas e divulgadas.

Uma das principais alteracdes visualizadas é o fato da contabilidade abandonar o
registro contabil puramente formular e adotar o julgamento de cada caso concreto, efetuando
0S ajustes necessarios para que, nos relatdrios financeiros, seja visualizada a real situacdo da
empresa, ou seja, a esséncia sobre a forma.

De acordo com a OCPCO07, nas notas explicativas devem constar informacGes
relevantes e somente informacdes relevantes para o esclarecimento de fatos incompreensiveis
por si s0. O foco, entdo, torna-se identificar o que € informacao relevante.

Segundo Martins (2014):

0 excesso de dados ndo necessariamente relevantes, a auséncia de
foco nas informacOes efetivamente importantes para a tomada de
decisdo e a falta de uma linguagem clara e objetiva sdo preocupacdes
generalizadas no mercado brasileiro.”

Portanto, percebe-se que, com o intuito de evidenciar fatos relevantes, muitas
empresas tém, em suas notas explicativas, cometido exageros. A OCPCQ07, em suas razdes da
emissdo, nos esclarece que: “O volume de informagdes contido na divulgacgdo dos relatorios
contabil-financeiros de proposito geral tem provocado grandes questionamentos pelos agentes
do mercado em relagdo a extensdo do material apresentado”.

Denota-se que essa preocupacao extrapolada dos agentes tornou-se um problema na
medida em que as notas explicativas se mostram inteligiveis, pelo seu tamanho e/ou contetido
inadequado.

Conforme nos relata Fernandes (2015), com a adogdo dos “International Financial
Reporting Standards” — IFRS, as demonstrac6es financeiras ganharam mais transparéncia. No
entanto, como efeito colateral, paradoxalmente a isso se apresenta um excesso de informacoes
divulgadas nas demonstracdes contabeis complementadas pelas notas explicativas, o que
comecou a gerar ruido na comunicagdo das empresas com o mercado, comprometendo dessa
forma, a compreensibilidade dessas informacdes.

Neste viés devido a crescente preocupacdo dos 6rgdos reguladores com a qualidade
informativa das notas explicativas o Comité de Pronunciamentos Contébeis emitiu a OCPC
07, para tratar exatamente do conteudo apresentado nas Notas Explicativas.

Diante do exposto busca-se uma resposta para 0 seguinte questionamento: a emissao
da OCPCO07 levou a reducdo da quantidade de informacdes irrelevantes divulgadas,
levando ao aumento da qualidade informacional das Notas explicativas? Para responder a
este questionamento, o presente estudo tem como objetivo principal identificar se, com a
emissdo da OCPCO07, as empresas do subsetor de transporte listadas na BM&FBovespa
diminuiram a quantidade de informacdes irrelevantes, aumentando a qualidade informacional
e, reduzindo o volume das notas explicativas.

De cunho investigativo, com abordagem qualitativa, o estudo reune um total de 39
empresas listadas na BM&FBovespa, considerando as notas explicativas divulgadas nos
relatdrios financeiros findos em 31/12/2013, antes da emissdo da OCPCO07, e findos nos dois
anos sequintes, 2014 e 2015, depois da emissdo da OCPCO07. Perfazendo um total de 108
relatorios analisados. Os dois periodos foram escolhidos para analisar o impacto inicial da
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orientacdo técnica nas demonstracdes de 2014 e observar se houve um maior tempo de
maturacdo para adocdo da OCPC em 2015.

A justificativa da pesquisa estd calcada em comprovar, mediante uma abordagem
cientifica, se a emissdo da orientacédo técnica de fato proporcionou uma reducgédo na quantidade
de informag0es irrelevantes, aumentando a qualidade informacional, constante nas notas
explicativas das empresas na BM&FBOVESPA . Cabe ressaltar que estudos anteriores sobre
notas explicativas abordam somente se houve alteragdo no nimero de paginas das Notas
Explicativas, ndo visualizando se estas, de fato, ocorreram por decorréncia da emissdo da
OCPCO07 e analisando apenas o tamanho, e ndo qualidade, das informacdes constantes das
notas explicativas divulgadas.

O estudo pretende ampliar a discussdo sobre a clareza das notas explicativas com a
ndo divulgacdo de informacGes irrelevantes, o que, por sua vez, colabora para a falta de
clareza do relatorio, objetivo primordial da OCPC 07.

2. FUNDAMENTACAO TEORICA

Neste topico, sera abordado o contexto do uso das notas explicativas, a sua regulacédo e
os estudos que abordam sobre a tematica.

2.1 Notas explicativas e a legislacéo

As notas explicativas surgiram no Brasil com a entrada em vigor da Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, Lei das Sociedades por AcBes — LSA, que, em seu paragrafo 4° do
Art. 176, pronuncia:

As demonstracOes serdo complementadas por notas explicativas e
outros quadros analiticos ou demonstracGes contabeis necessarios
para esclarecimento da situacdo patrimonial e dos resultados do
exercicio. (grifo nosso)

Em seguida, 0 mesmo artigo passa a tratar do conteudo informacional que deve
constar das notas explicativas.

No Brasil, conforme nos esclarece Fernandes (2015), além do que preconiza a LSA,
devemos atender ao demandado na regulamentacdo comercial, sendo necessario atender ao
preconizado nas normas infralegais, as quais sdo emitidas pelas resolu¢ées do Conselho
Federal de Contabilidade — CFC, e pelas deliberacdes da Comissdo de Valores Monetarios —
CVM, que aprovam as manifestacdes do Comité de Pronunciamentos Contébeis — CPC.

O conjunto dessas normas juridicas legais e infralegais buscam cumprir a funcédo de
assegurar direitos e determinar deveres, regulamentando a forma com que devem ser emitidas
as informacdes que sdo apresentadas tanto aos usuarios internos como para 0S usuarios
externos, iniciando pelos seus socios, administradores, investidores e posteriormente a
qualguer membro da sociedade interessado na compreensédo dos atos e fatos da entidade.

Com a implementagcdo no Brasil dos IFRS — “Internacional Financial Reporting
Standards, a Lei das Sociedades Anénimas foi alterada no capitulo em que regula as
demonstracdes contabeis, passando a privilegiar o julgamento do elaborador no
reconhecimento, na mensuracdo e divulgacdo dos eventos econdémicos influenciando
diretamente no aumento de responsabilidade do emissor das informacGes. Desta forma, as
notas explicativas comecaram a ter uma importancia maior, por estar nelas contidas as
informacdes que dizem respeito ao esclarecimento dos principais fatos contabeis do exercicio.
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Existem informacdes que ndo podem deixar de ser apresentadas,
ainda que implique grande quantidade de notas explicativas, sob pena
de sujeitar os elaboradores, os administradores, os conselheiros (de
administracdo e fiscal) e os auditores a responsabilizagdo civil por
danos diretamente causados. (FERNANDES, 2015)

A partir dessa Otica, observa-se um substancial aumento na importancia das notas
explicativas, tendo em vista que estas apresentam como principal objetivo esclarecer o
usuario sobre atos e fatos desconhecidos ou de dificil compreenséo.

Concomitantemente ao aumento da importancia, comegou-se a observar que, com a
preocupacdo de informar de maneira completa, muitas empresas emitiram as notas
explicativas com excesso de informacg6es, o que, de certa forma, as torna incompreensiveis.

Flores (2015) analisou as notas explicativas de 30 empresas durante os exercicios de
2010 a 2015, e, desse estudo, a Figura 1 exemplifica os principais problemas encontrados pelo
autor nas notas explicativas:

Figura 1 - problemas encontrados nas notas explicativas

Vies | Viés Il Viés |1 Viés IV
Excesso Insercédo de explicagBes | Diagramacdo Duplicidade de
informacional para | de atos legais ou | precéria de | itens
situages sem | normativos quadros
relevancia analiticos
Eventual Tentativa de se | Comparagdo de notas | Réplica Auséncia de
origem assegurar quanto a | explicativas com | deliberada  de | reflexdo quanto a
eventuais parecer juridico, | quadros de anos | fluidez do texto das
guestionamentos buscando anteriores e | notas explicativas,
futuros adicionalmente se | pouca reflexdo | incorrendo na
relacionados a um | esquivar quanto a | acerca do | desconexdo entre
assunto. questionamentos acerca | melhor formato | notas iniciais sobre
Comparacdo de | do modus operandi. funcional para | politicas contabeis e
nota explicativa exposicéo de | notas  especificas
com “apolice de dados. sobre determinados
seguro” assuntos.
Possiveis Excesso de paginas | Geragdo de textos | Elevacdo da | Além do aumento
consequéncias e desvirtuamento do | prolixos e/ou diminutos | quantidade de | de pé&ginas, esse
foco de leitura, | em termos | péginas e | viés possivelmente
geragdo de uma | informativos, bem | quebra de | promove uma
verdadeira “aula de | como aumento ndo | interacdo entre | “disputa” de
Contabilidade necessario de paginas. informacdes atencdo entre as
Societaria” textuais e | notas, pois 0s
recursos usudrios tenderdo a
graficos. escolher dentre
duas notas com o
mesmo teor, apenas
uma.
Sugestbes  de | Definir Indicacdo da lei ou | Revisdo Elaboracdo de um
melhoria internamente o que | norma a qual se esteja | periddica  dos | texto
sdo informacdes | fazendo mencéo. quadros. autorreferenciado
materiais, bem utilizando-se de
como eliminacdo de outras partes por
notas que discorram meio de indicac0es.
sobre
procedimentos
contabeis aplicados.

Fonte: Flores (2015)
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Como podermos observar, ndo existe uma quantidade elevada de problemas
encontrados. No entanto, os que existem geram ruido na informacdo, o que prejudica sua
compreensao.

Neste sentido, o Comité de Pronunciamentos Contabeis emitiu a OCPC 07, com
intuito de auxiliar o emissor da informacdo a organizar as NE, de forma que estas sejam
apresentadas de maneira clara e concisa e que nelas estejam contidas as informacoes
relevantes, e somente o que for relevante. Nada mais, nada menos.

Dentre as razdes a emissdo da OCPCO07, destacamos as seguintes:

IN1. O volume de informagdes contido na divulgacédo dos relatorios
contabil-financeiros de proposito geral tem provocado grandes
questionamentos pelos agentes do mercado em relacdo a extenséo do
material apresentado. Muitos agentes tém notado a existéncia de
informacdes irrelevantes, ao mesmo tempo em que se comentam faltas
de informac6es relevantes.

IN2. A reproducdo de informagbes muitas vezes dadas como
desnecessérias estaria trazendo como consequéncia 0 aumento do
custo da elaboracdo e da divulgacdo, o que também é foco de
reclamacdes dos diversos agentes do mercado, desde os preparadores
dos relatorios contabil-financeiros até os analistas, passando pelos
conselheiros das companhias.

IN3. A apresentacdo das demonstracfes contabeis, segundo muitos,
parece adotar a técnica de check list nas divulgacdes requeridas
pelos Pronunciamentos, Interpretaces e Orientacbes do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC, ndo sendo observados, muitas
vezes, 0s critérios de relevancia. Vem sendo afirmado, inclusive, que
0 excesso de informacdes dificulta a adequada tomada de deciséo por
parte dos usuarios das demonstracdes contabeis.

Analisando 0 exposto, podemos observar a preocupacdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis relativa a clareza e relevancia das informac6es divulgadas.

A orientacdo trata sobre os itens minimos de elaboracdo e evidenciacdo quando da
producdo dos relatérios contabil-financeiros de propdésito geral, em especial, notas
explicativas (OCPC Q7).

Um dos aspectos abordados pela orientacio é a questdo relacionada a
compreensibilidade. Dentro desse quesito, as nomenclaturas e a redacdo utilizada nas notas
explicativas sdo pontos destacados como necessarios para possiveis mudancas, como a
apresentacdo de glossario para o entendimento dos termos técnicos.

A orientacdo trata também da necessidade da observancia da caracteristica de
relevancia, sendo especifica na importancia da natureza ou do valor da conta. Por fim, aborda
que ndo ¢ meramente cumprir um “check-list” de algum pronunciamento ou de uma norma
que estara completando os objetivos das notas explicativas. E necesséria informatividade e
relevancia.

2.2 Estudos anteriores relacionados a notas explicativas

Hungarato (2008) analisou através de uma amostra aleatoria nove empresas do setor
elétrico quanto a qualidade das notas explicativas a partir dos itens necessarios abordados pela
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lei 6.404/76 e as instrugbes da CVM. O autor concluiu que as empresas ndo atendem
plenamente aos itens sugeridos pelas normas vigentes para o setor.

Dantas, Chaves, Silva e Carvalho (2011) efetuaram estudo com objetivo de promover
um mapeamento dos 28 casos de refazimento/republicacdo de demonstracfes financeiras,
determinados pela CVM entre 2001 e 2009, a partir dos motivos das republicacfes das
demonstracdes financeiras, e observaram que a falta ou auséncia de notas explicativas é o
segundo maior motivo para estes problemas. De forma abrangente, a falta de transparéncia em
determinados contetdos, esclarecimentos ou mudancas de certas politicas contabeis
ocasionaram a necessidade de republicacdo das demonstragdes financeiras.

Lemes e Campos (2012) objetivaram analisar como os cursos de Ciéncias Contabeis
das Universidades Publicas Brasileiras preparam seus alunos para a elaboragdo de notas
explicativas. Para tanto, eles desenvolveram e enviaram um questionario eletrénico para 121
cursos de Ciéncias Contabeis de universidades publicas brasileiras cadastradas no MEC,
obtendo 3lrespostas. Constataram, através das respostas obtidas, que 55% dos cursos de
Ciéncias Contébeis ofertam contetidos sobre notas explicativas na disciplina de Contabilidade
Avancada (obrigatéria), seguido da disciplina de Auditoria (obrigatéria) com 48%.
Apresentaram também que o assunto é abordado, em média, por duas disciplinas em cada
universidade. Alem disso, a pesquisa mostrou que, apesar de “Aula expositiva” ser a técnica
de ensino mais utilizada, as instituicbes pesquisadas aplicam uma média de trés métodos
diferentes em sala de aula para lecionar contetdos sobre notas explicativas. Por fim, o estudo
observou que 58% das instituicbes pesquisadas destinam de uma a dez horas-aula de seu
programa para o ensino de notas explicativas, enquanto 42% reservam mais de dez horas-aula
para 0 mesmo assunto.

Campos e Rover (2016) com o objetivo de verificar se ocorreram alteracdes nas Notas
Explicativas, analisaram as Notas Explicativas de 58 das 115 empresas do Novo Mercado
listadas na BM&Fbovespa. No entanto, centraram a pesquisa no nimero de paginas das
Notas Explicativas divulgadas no final do ano de 2013 e 2014, ndo verificando se as
alteracdes se deram em decorréncia da diminuicdo de informacdes irrelevantes, ponto
destacado na OCPC 07.

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

3.1 Procedimentos para coleta e andlise dos dados

As notas explicativas dos anos de 2013, 2014 e 2015 foram comparadas para
identificar se houveram alteracGes nas informac@es divulgadas apds emissdo da OCPCO7 e se
estas se deram em decorréncia da emissdo da OCPC 07. As notas foram baixadas no site da
BM&FBovespa.

Inicialmente, buscou-se entender a importancia da clareza no contetudo e necessidade
de concisao de informacg6es emitidas para 0 usuario externo.

Apds o estudo da OCPCO7, foi efetuada analise das empresas com intuito de verificar
0 percentual que teve mudanga em sua estrutura, seja com a retirada ou a diminuigdo de
informacdes nédo relevantes.

O comparativo é apresentado através de um quadro analitico, mostrando o total de
empresas analisadas e em quantas houve a efetiva alteragdo no tamanho das notas
apresentadas.

Considerando que, no estudo realizado por Campos e Rover (2016), o setor de
transporte foi 0 que mais teve destaque na alteracdo do numero de paginas das demonstracoes
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publicadas, optou-se por verificar com maior profundidade este mesmo setor. Dessa forma,
obteve-se como amostra 0s segmentos de Transporte Aéreo, Transporte Ferroviario,
Transporte Hidroviario, Exploracdo de Rodovias e Servigos de Apoio e Armazenagem do
subsetor de Transporte da BM&FBovespa.

Foram analisadas as notas explicativas dos anos de 2013 (antes da emissdo da
OCPCO07), 2014 e 2015 (depois da emissdao da OCPCQ7), perfazendo um total de 108 Notas
Explicativas analisadas. Depois de coletar todas as notas explicativas, fez-se anélise para
verificar concomitantemente e de forma comparativa as demonstracdes dos anos de 2013,
2014 e 2015. Nessa analise, foi observado o tamanho das informacdes, avaliando em cada
empresa se as alteracOes existentes apresentam relacdo com a emissdo da OCPCO7.

3.2 Enquadramento Metodoldgico

A pesquisa pode ser definida, quanto aos objetivos, como de natureza descritiva. De
acordo com Gil (2002, p. 42), a pesquisa descritiva tem como “objetivo primordial a
descricdo das caracteristicas de uma determinada populacdo ou fendmeno ou, ©
estabelecimento de relagdes entre as variaveis”.

Quanto a abordagem ao problema, a pesquisa é predominantemente qualitativa. De
acordo com Diehl e Tatim (2004), os estudos qualitativos podem delinear a complexidade do
problema e a interagdo entre as variaveis, compreender e classificar 0s processos e possibilitar
um maior juizo sobre os comportamentos particulares dos individuos ou das variaveis
analisadas. No presente trabalho, para compreensdo das notas explicativas, as sec¢des e
subsecdes das notas explicativas foram tabuladas de modo a obter uma visdo das
caracteristicas individuais e do conteldo global das notas. Assim, foram realizadas
comparag0es entre as notas de 2013, 2014 e 2015 e foram observadas as diferencas.

Quantos aos procedimentos técnicos utilizados, a pesquisa tem carater documental,
pois os dados foram coletados por meio dos documentos publicos disponibilizados pelas
empresas que compde a amostra, constituindo-se da fonte principal da pesquisa (LAKATOS;
MARCONI, 2003), que, neste estudo, referem-se as notas explicativas publicadas na
BM&FBovespa.

4. RESULTADO E ANALISE DOS DADOS

Os resultados sdo expostos nesta secdo. Inicialmente, sdo demonstradas as
caracteristicas da amostra. Por fim, sdo apresentados os contetidos diferentes com a possivel
adocdo pelas empresas do OCPC 07 e as diferencas numéricas entre 2013, 2014 e 2015.

4.1 Caracteristicas da Amostra

A Tabela 1 apresenta a quantidade de empresas do subsetor de transporte.

Segmentos Qtde. de empresas
Servico de apoio e armazenagem

Transporte Aéreo

Transporte ferroviério

Transporte Hidroviario

Transporte Rodoviario

Exploracdo Rodovias 1

Fonte: dados da pesquisa (2017)

ONWNNDN




7° CONGRESSO UFSC DE CONTROLADORIA E FINANCAS
7° CONGRESSO UFSC DE INICIAGAO CIENTIFICA EM CONTABILIDADE

TRANSPARENCIA, CORRUPCAO E FRAUDES

Floriandpolis, 10 a 12 de Setembro de 2017

Conforme apresentado na Tabela 1, foram selecionadas 40 empresas do subsetor de
transporte da BM&FBovespa. Uma das empresas ndo possuia informacdo de nenhum dos
periodos e foi excluida. Destes, 0s segmentos que mais possuiam empresas foram os de
transporte ferroviario, servico de apoio e armazenagem e exploracdo de rodovias.

4.2 Andlise das notas explicativas

Inicialmente, foram tabuladas a quantidade de paginas alterada de 2013 para 2014/
2014 para 2015, observando um possivel indicio da interferéncia do OCPC 07. Além disso,
foram analisadas se as indicacBes da orientacdo técnica estdo sendo seguidas: a referéncia
cruzada e a mudanca na redagdo das notas explicativas.

A Tabela 2 demonstra a diferenca numérica e percentual da quantidade de notas
explicativas do ano 2015 em relacdo ao ano de 2014 e 2014 em relacéo a 2013.

Empresa Periodos Dif. de Dif. Alterou Referéncia cruzada
- - - 0, 3 3

Gol 2013-2014 3 4.76% N:ilo Nzilo
2014-2015 -4 -6.67% Nzo Nzo
2013-2014 -66 31.73% Sim Sim

Latam 2014-2015
All America 2013-2014 12 17.14% Néao Nao
Latina 2014-2015 .28 -34.15% Nzo Nzo
2013-2014 8 -15.09% Nzo Nzo
All Norte 2014-2015 2 -4.44% Ndo Ndo
All Paulista 2013-2014 2 4.35% Nzo Nzo
2014-2015 11 -22.92% Nzo Nzo
2013-2014 2 -3.28% Nzo Nzo
CosanlLog 5514 9015 8 13.56% Nio Nio
2013-2014 5 14.29% Nzo Nzo
FERCATLANT 50142015 0 0.00% N30 N3o
- 2013-2014 6 9.68% Nzo Nzo
Mrs Logistica o574 5015 11 -16.18% Nzo Nio
2013-2014 4 7.02% Nzo Nzo
Rumolog 50149015 7 11.48% N30 N30
Loain 2013-2014 3 -6.12% Nzo Nzo
9 2014-2015 6 13.04% Nzo Nzo
Trevica 2013-2014 5 16.13% Nzo Nzo
2014-2015 -2 -5.56% Nzo Nzo
1oL 2013-2014 20 -18.35% Sim Sim
2014-2015 .24 -26.97% Sim Sim
2013-2014 220 -18.87% Nzo Nzo
Tegma 2014-2015 .19 -33.72% Sim Sim
2013-2014 1 -16.67% Nzo Nzo
santosBras 5514 o015 1 20.00% N30 N30
2013-2014 3 4.29% Nzo Nzo
SANTOSBRP 5414 9015 0 0.00% Nzo Nzo
. 2013-2014 22 23.66% Nzo Sim
WilsonSons 551, 5015 1 1.41% Nio Sim
— 2013-2014 5 75.88% Nzo N0
2014-2015 25 31.25% Sim Sim
2013-2014 -109 -66.87% Nzo Nzo
LIBRATRIO 5414 5015 6 11.11% Nzo Nzo
Grua Airoory | 2013-2014 0 0.00% Nzo Sim
P 2014-2015 0 0.00% Nio Sim
Arteris 2013-2014 7 10.77% Nzo Nzo
2014-2015 5 6.94% Nzo Nio
2013-2014 3 8.57% Nzo Nzo
Autoban 2014-2015 4 -10.53% N0 N3o




7° CONGRESSO UFSC DE CONTROLADORIA E FINANCAS
7° CONGRESSO UFSC DE INICIAGAO CIENTIFICA EM CONTABILIDADE

TRANSPARENCIA, CORRUPCAO E FRAUDES

Floriandpolis, 10 a 12 de Setembro de 2017

CCR 2013-2014 6 -6.25% Nao Nao
2014-2015 26 28.89% Nzo Nio
— 2013-2014 36 -54.55% Nzo Nao
Rod Tiéte 2014-2015 0 0.00% Nio Nio
Conc Raposo 20132014 4 -9.76% Nao Néo
2014-2015 4 10.81% Nzo Nzo
. 2013-2014 7 14.89% Nzo Nao
ConcRioTer 51142015 2 -3.70% Nzo Nio
Concepa 2013-2014 1 2.94% Nzo Nao
2014-2015 3 -8.57% Nzo Nio
Ecorodovias 2013-2014 -1 -1.49% Nao Né&o
Concessoes 2014-2015 6 9.09% Nao Né&o
2013-2014 1 -3.13% Nzo Nzo
ECONORTE 55142015 2 6.45% N30 N3o
Ecopistas 2013-2014 6 13.04% Nao Néo
2014-2015 3 7.50% Nao Néao
Gol 2013-2014 3 Nzo Nao
2014-2015 -4 Nio Nio
Ecorodovias 2013-2014 -12 -12.50% Néao Nao
Infraestrutura  2014-2015 2 2.38% Néao Néao
Ecovias 2013-2014 4 -8.89% Nao Nao
2014-2015 1 2.44% Nzo Nio
2013-2014 15 -15.00% Nzo Nao
Invepar 2014-2015 5 5.88% N30 N30
2013-2014 2 ~6.45% Nzo Nao
Novadutra 5514 5015 2 6.90% Nzo Nio

. 2013-2014
Rod Colinas o1 5015 4 11.43% Nio Nio
RT bandeiras  2013-2014 3 -9.38% Nao Néo
2014-2015 0 0.00% Né&o Néao
~ 2013-2014 4 10.81% Nzo Nao
Triangulo Sl 5514 5015 58 12.12% Nio Nio
Triunfo part  2013-2014 3 3.16% Nzo Nao
2014-2015 .28 -38.78% Nzo Nio
. 2013-2014 4 12.12% Nzo Nio
Viaoeste 2014-2015 3 -5.41% Nzo Nio

Fonte: dados da pesquisa (2017)

Conforme pode ser observado na Tabela 2, 23 das 39 empresas tiveram reducdo nas
notas explicativas do ano de 2013 para 2014. Porém, mesmo ocorrendo reduces nos nimeros
de paginas das notas explicativas, elas ndo sdo efeitos da ado¢do do OCPC 07 pelas empresas
do subsetor de Transporte. Essas reducGes podem ser casuais, independente de qualquer
informacdo recebida pela orientacdo. Até porque das notas explicativas analisadas, somente 2
empresas citaram sobre a orientacdo técnica emitida pelo CPC, sendo que uma delas
apresentou que a orientacdo técnica ndo teve impacto nas demonstra¢fes da companhia.

Ap0s a Tabela 2, com a variacdo quantitativa, foram analisadas cuidadosamente as
secdes, subsecdes e as mudancgas ocorridas nas notas explicativas qualitativamente. Mais da
metade das empresas apresentaram mudancas de 2013 para 2014, com relacdo a néo
apresentacdo de reapresentacdo das demonstracdes contabeis (normalmente aparecia na se¢do
adogéo de normas do IFRS nas notas explicativas).

Além disso, apenas 5 empresas fizeram referéncia cruzada, como aconselha a
orientacdo técnica, sendo que quatro delas ja realizavam no periodo pré-orientacdo. Uma das
empresas que efetivamente incorporou a orientagdo, a JSL é uma dessas empresas que ja
apresentava a referéncia cruzada antes da OCPCOQ7, e a partir da sua emissao, reduziu suas
notas explicativas em mais de 40%. As altera¢cdes foram nos subtitulos politicas contébeis,
combinagdo de negocios, imobilizado, intangivel, empréstimos e financiamento, debéntures e
patrimonio liquido.
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J& a empresa Librio reduziu em mais de cem paginas suas notas explicativas, pelo fato
de deixar de apresentar todas as notas explicativas do ano anterior, ndo tendo relacdo com a
OCPC 07.

A Tegma S.A, conforme o OCPC 07 menciona, ndo seguiu a estrutura padréo,
misturou as politicas contébeis e alterou aquela rigidez que € normal das notas explicativas,
adicionando as politicas contabeis e premissas que usualmente vinham no inicio, junto com a
apresentacdo das contas a posteriori. Além disso, a empresa passou a utilizar referéncias
cruzadas, conforme preconiza a orientacdo. Ja a Prumo S.A, que também passou a usar as
referéncias cruzadas, na dire¢do oposta, teve um aumento consideravel no nimero de paginas
de 2014 para 2015.

A empresa Rodovia Tiete S.A, do ano de 2013 para o ano de 2014, teve um
significativo enxugamento das informacdes abordadas nas Notas Explicativas, pela analise
efetuada, este se deu em decorréncia da OCPC 07, pois foram suprimidos varios textos e
explicacOes da legislacdo infralegal, o que fez com que a demonstracdo ficasse mais clara e
concisa.

Na Invepar, outro exemplo de empresa que atendeu o OCPC 07, constatou-se uma
significativa diminuicdo no volume das notas explicativas do ano de 2013 para o0 ano de 2014,
0 gue se deu por dois motivos: um foi devido a mudanca das praticas contabeis informadas no
ano de 2013, e que ndo existiu no ano de 2014, e o outro, que julgamos ter relacdo com a
OCPCO07, foi a retirada de varias repeti¢oes de textos dos CPC's.

Apesar dos casos acima demonstrarem a efetiva adogcdo da norma, nas demais
empresas ndao houve mudanca significativa de um ano para o outro com a vigéncia da
orientacdo técnica. Em 2013, ocorreu a ado¢do obrigatéria de alguns pronunciamentos, como
0 CPC 36 R3, CPC 19 e CPC 28. Assim, as empresas foram obrigadas a reapresentar nesse
ano suas demonstracbes, com a adogcdo retrospectiva nas notas explicativas.
Consequentemente, no ano subsequente foram bem menores os numeros de paginas nas notas
explicativas.

Outro item que teve varias paginas reduzidas foi a parte da divulgacdo das contas de
investimentos, intangiveis, imoOveis a comercializar ou imobilizado. As construtoras e
empresas desse ramo, que evidenciavam todas as propriedades ou investimentos, retiraram
parte destes das notas. Essas informacfes ja estdo disponibilizadas no formulario de
referéncia e preenchiam paginas consideraveis de algumas empresas deste subsetor da
BM&FBOVESPA.

Por fim, como pode ser observado no Quadro 2, apenas 14 das 39 empresas tiveram
reducdo nas notas explicativas do ano de 2014 para 2015. Sendo que 15 das empresas que
haviam diminuido o numero de péginas nas notas em 2013/2014 tiveram um aumento no ano
de 2015. Porém, esses aumentos ndo passaram de 5% em quase todas as empresas. A Triunfo
Participagdes foi uma das empresas a adotar as prerrogativas da orientacdo no ano de 2015,
com uma reducdo no namero de paginas de 40%. A empresa modificou os subtitulos de
contexto operacional e base de apresentacdo das demonstragdes para uma forma mais
condensada. Dessa forma, com exce¢do da empresa supracitada, observa-se que no periodo de
2014 e 2015 as empresas ndo se adaptaram ao uso das sugestdes para melhoria e qualidade
das notas explicativas.

5. CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo principal deste estudo foi identificar se, com a emissdo da OCPCO07, as
empresas do subsetor de transporte listadas na BM&FBovespa diminuiram a quantidade de
informac0es irrelevantes, aumentando a qualidade informacional e, reduzindo o volume das
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notas explicativas. Com esta intengdo, recorreu-se a analise da estrutura, quantidade de
paginas e titulos e subtitulos das notas explicativas.

Ap0s a analise dos dados, observou-se que o nimero de empresas que alterou as notas
explicativas por aplicacdo da OCPCO07 foi pequeno (5 empresas de 39). Estas empresas
demonstraram que é possivel atender o OCPC 07 e divulgar suas notas explicativas sem o
padrdo engessado utilizado nas notas explicativas antigas, com todos 0s pronunciamentos
sendo abordados, contas com pouca relevancia nas demonstragoes.

Nas demais empresas, ndo surgiram alteracdes significativas na apresentacdo das notas
explicativas, praticamente todas mantiveram a mesma ordem e estrutura de apresentacao.
50% das empresas diminuiram suas notas explicativas ndo pela ado¢do da OCPC 07, mas em
geral, por ndo terem a reapresentacdo das demonstracbes contdbeis devido aos
pronunciamentos contabeis como no ano de 2013. O resultado foi semelhante ao de Campos e
Rover (2016), que analisaram as notas explicativas de forma sistemética e constataram uma
reducdo de 57% das empresas no nimero de paginas das notas explicativas.

Por fim, observou-se que, mesmo no ano subsequente ao de adog¢do da OCPC 07, ndo
houve uma maturacdo dos principios abordados pela orientacdo técnica. Mesmo com a
possibilidade do “benchmarking” de algumas empresas do subsetor de transporte, o indice de
aplicacdo efetiva da OCPC 07 em 2015 foi minimo.

Considerando-se o resultado negativo na presente amostra, sugere-se a utilizagdo de
uma amostra maior, incluindo empresas de outros setores, concomitante a analise da
qualidade das informac6es das notas explicativas que ndo tiveram alteragdes significativas. O
intuito da complementacdo da pesquisa é verificar se as empresas ndo alteraram seus
relatérios pelo fato dos mesmos ndo possuirem informacdes nédo relevantes, ou se foi por falha
na aplicacdo da OCPCO7.
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