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Resumo

O objetivo desta pesquisa foi identificar os niveis de comparabilidade das praticas contabeis
adotadas pelas empresas que compdem o indice IBrX-50. O objeto da pesquisa sdo os CPC 16;
CPC 27; CPC 04 e CPC 38. A pesquisa é descritiva enquadrada como qualitativa e quantitativa,
abrangendo o periodo de 2013 até 3° trimestre de 2014. Utilizou-se o teste T Index desenvolvido
por Taplin (2004) e utilizado por Reina, Silva e Reina (2014). Conforme resultados, a
comparabilidade do CPC 16 sdo criticos. Os CPCs 27 e 04 ndo obteve variacdo significativa, o
CPC 38 com o menor indice de comparabilidade e 0 que obteve a maior queda, destacam-se 0s
disponiveis para venda, e 0s empréstimos e contas a receber, respectivos. Em relagdo a
comparabilidade setorial, o setor de Bl e CNC destacam-se com altos indices de comparabilidade,
porém, os setores de F&O, PG&B e UT sdo os setores que menos divulgam.

Palavras-chave: Comparabilidade contabil, Normas internacionais, Pronunciamentos contébeis.

Introducéo
Fornecer informag0es para as tomadas de decisdes, tanto para usuarios internos, como para
0s externos, é umas das fungdes da contabilidade, por isso, a fim de harmonizar as demonstragdes
financeiras a padrdo internacional, a legislacdo alterou critérios de mensuragdo, avaliacdo e
divulgacdo com advento da lei 11.638/07, no qual iniciou 0 processo de convergéncias as
Internacional Financial Reporting Standard — IFRS.
Segundo Souza et al. (2013) foram identificados mudangas nas praticas contabeis das
empresas, visto que, foram identificadas nos 5 (cinco) setores da economia, uma aumento
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relevante nas notas explicativas no que tange as politicas contabeis. O objetivo da padronizagdo
internacional € de tornar as demonstracdes financeiras mais confiaveis, aumentando o poder
explicativo dos valores patrimoniais e financeiros, a fim de que, auxiliem investidores
internacionais (SANTOS RAIMUNDINO e SOUZA, 2007).

De acordo com o CPC 00 - Estrutura Conceitual Para Elaboragdo e Divulgacdo de Relatorio
Contabil-Financeiro, sdo caracteristicas qualitativas fundamentais das demonstracdes financeiras:
a relevancia e a representagdo fidedigna. E a compreensibilidade, a tempestividade, a
confiabilidade e a comparabilidade sdo caracteristicas qualitativas de melhoria da informacéo
atil.

Conforme descrito no CPC 26 — Apresentacdo das DemonstracGes Contabeis, a finalidade
dos relatorios contébeis é demonstrar a posigdo patrimonial e financeira, no qual seja possivel
analisar dados e elaborar indicadores de desempenho para entidade.

Na literatura, alguns questionamentos ainda precisam de respostas, como: conseguir
comparabilidade em diferentes regimes de harmonizagdo; garantir a execu¢ao comparavel de
um unico conjunto de normas em diferentes jurisdicdes; harmonizagdo com incentivos ¢
processos cognitivos (KANG e STULZ, 1997); que outras informacdes os investidores precisam
e sua relacdo com a base de medigdo; a melhor maneira para fornecer as medidas alternativas de
informacgao; papel para o modelo de negocio ou a intencdo de medicao dos relatdrios financeiros;
apresentacao de um valor, que reflita os efeitos do modelo de negocios, intencao, e, sinergias
uteis e previsiveis para os investidores; e diferencas entre as bases de medicao e seus reflexos nas
demonstragdes financeiras para clarificar a sua leitura para os usuarios das mesmas (BARTH,
2014, p. 349). Para Taplin (2011) € possivel debater os méritos de obrigar todas as empresas a
elaborar contas que sdo comparaveis entre si. No entanto, ¢ dificil argumentar que ninguém esteja
interessado na medida em que as contas de empresas diferentes sdo comparaveis.

Por isso a motivacdo deste estudo, por entender que as demonstracfes contabeis necessitam
ser apresentadas com as caracteristicas qualitativas fundamentais e as de melhoria da informacéo
util citadas no CPC 00, juntamente com a clareza e a defini¢cdo do CPC 26. O presente estudo tem
como pergunta de pesquisa: Qual o nivel de comparabilidade das praticas contabeis das empresas
da BM&Fbovespa?

Portanto, esta pesquisa tem como objetivo geral analisar as demonstracGes e conferir o
nivel de comparabilidade das praticas contabeis, pois, devido a instru¢cdo normativa N°. 457 da
Comissdo de valores mobiliarios (CVM) é obrigatorio evidenciar as demonstragdes em IFRS
apos o exercicio findo em 2010.

A presente pesquisa tem como proposta motivadora, apresentar um estudo comparativo-
analitico em continuidade ao estudo de Reina, Silva e Reina (2014) em forma de identificar um
padréo de evidenciagdo, assim como testar o teste T index como referencia para o contexto
brasileiro.

2. FUNDAMENTACAO TEORICA

Devido a internacionalizacdo do capital, Souza et al. (2003) ja previam a necessidade de
harmonizar a uma norma internacional, porém, pontuavam como entrave, as inumeras normas
contébeis e as diferencgas existentes entre as normas e as praticas contabeis.
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A conversdo as IFRS de contabilidade é um processo em que, cada elemento contabil sera
suprido gradativamente, Segundo Santos e CIA (2009), converter as normas brasileiras para
normas internacionais € critério essencial na disputa de mercado cada vez mais competitiva.

Souza, Botinha e Silva (2014) verificaram o grau de comparabilidade das escolhas
contabeis definidas apds o reconhecimento inicial das propriedades para investimento, e
constataram nas empresas brasileiras e portuguesas uma comparabilidade baixa, com o recuo de
valores ao longo dos anos, entretanto, apesar de Portugal obter experiéncia com IFRS, o Brasil
obteve indice melhores.

Conforme o aquecimento do mercado internacional e a competitividade (LOPES, 2003;
OLIVEIRA e LEMES, 2011; MARTINS e PAULO, 2010), e também considerando a relevancia
das demonstracGes financeiras para os usuarios (SANTOS, STAROSKY FILHO e KLANN,
2014; SANTOS e CIA, 2009). Ha a necessidade de aprimorar o disclosure, uma vez que, se trata
de um tema que apesar de gerar desconforto para muitos, devido a complexidade de mensura-lo e
divulga-lo, é de extrema importancia para andlise dos investidores, tanto internos, como 0s
externos. Por exemplo, empréstimos, investimentos, juntamente com ativos e passivos
financeiros, que apds a adocdo das normas internacionais devem ser mensurados a valor justo.

Barth (2013, p. 5) argumenta que “a mensura¢do desempenha papel importante em termos
de comparabilidade que € muitas vezes esquecida. E, que a padronizacdo de relatérios focados
nos elementos financeiros item a item ndo necessariamente ajuda a conseguir a comparabilidade.”
(Traducdo Nossa).

Segundo as conclusdes de Klann, Cunha e Toledo Filho (2010) a promulgacdo da lei
11.638/07 e a emissdo do CPC 14 — Instrumentos financeiros, colaboraram para tornar a
evidenciacao das demonstracdes mais confiaveis para os investidores internos e externos.

Segundo Reina, Silva e Reina (2013) ap6s a adocdo das normas internacionais, a
mensuracdo e avaliacdo dos estoques, 0s instrumentos financeiros mantidos para venda, sdo
criticos os indices de comparabilidade, concluiram que ndo houve evolucdo nos indices de
comparabilidade das informacGes contabeis.

Logo, pode-se perceber que os resultados obtidos ndo sdo homogéneos, visto que, uns
autores destacam para 0 aumento na relevancia ou elevacdo da informacéo contabil, como por
exemplo, segundo KLAN ET AL. (2010) houve superavit na relevancia da informagéo. J& no
caso do arrendamento mercantil, o valor do impairment, propriedade para investimento e o custo
do empréstimo que tiveram aumento no poder de explicacdo, como também, o ganho
informacional no Lucro Liquido — LLPA (MACEDO, MACHADO e MACHADO, 2013).

Todavia, outros autores concluem estagnacdo da convergéncia, em linhas gerais, pontos
negativos que nao contribuem para a convergéncia contabil, como o caso de Goiana/GO, no qual
mais de 50% das demonstracdes foram apresentadas de forma inadequada (MACHADO,
FLORESTA e MACHADO, 2014). Como também, a situacao critica referente a comparabilidade
da informacéao contébil (REINA, SILVA e REINA, 2013), ou para, o caso do CRC-MG, em que,
dos 102 entrevistados, mais de 50% ndo concordaram com a adoc¢do das normas internacionais,
alegando serem confusas (CARVALHO e COLARES, 2013).

2.1. Convergéncia das Normas Internacionais
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O Conselho Federal de Contabilidade — CFC, por meio da resolugcdo N°. 1.055/2005
instituiu o Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, no qual tem por objetivo de estudar,
preparar e emitir pronunciamentos contabeis técnicos acerca das normas internacionais.

A Comissao de valores mobiliarios — CVM, através da IN. N°. 457/2007 resolveu que, a
partir do exercicio findo em 2010, as empresas deveriam apresentar 0os demonstrativos contabeis
consolidadas de acordo com as normas internacionais.

O aquecimento do mercado de capital dos Gltimos 10 anos, associados a globalizacédo e a
facilidade nas transacbes de capital, fez se necessario um padrdo de informacdo, e sendo as
demonstracfes contébeis a linguagem dos bussines, torna-se imprescindivel que os relatorios
possibilitem aos investidores, analisar o accounting disclosure com confiabilidade e
transparéncia, com objetivo de reduzir as distor¢des derivados de normas particulares de cada
pais (OLIVEIRA e LEMES, 2011; LOPES, 2003).

Para que as evidenciacdo em IFRS, ndo seja apenas uma burocracias, mas que, realmente
seja inserida no seio contabil-financeiro das empresas e investidores, 0 processo gradativo que
ocorre em escala mundial é necessario que sejam reconhecidos as complexidades das mudanca,
ou seja, pode ocorrer de jure (direito), mas ndo de facto (facto) (CARMO, RIBEIRO E
CARVALHO, 2011). Por isso, a necessidade de se continuar a andlise da comparabilidade da
informacdo contabil, dada a relevancia que representa aos usuarios das informacées (Santos et al.
2014).

A lei 11/638/2007 foi o marco inicial desse processo, destacando-se o Brasil dos demais,
pois ao contrario dos demais paises, 0 Brasil adotou as normas internacionais, tanto para as
demonstracdes consolidadas, como também, para as demonstra¢des individuais (Gongalves et al.
2014).

No mercado contemporaneo, a competitividade instituiu uma demanda de informacdes
répidas, contudo, que sejam fidedignas e sem viés. E de extrema importancia que as
demonstracdes compreendam real valor de mercado, no qual prevaleca a esséncia sobre a forma,
ou seja, busca nas IFRS base teorica e pratica para expor o real valor econémico das empresas
(Goncalves et al. 2014).

2.2. Reconhecimento, Mensuracéao e Divulgagao

Segundo Souza et al. (2013), o arrendamento mercantil, o valor do impairment, propriedade
para investimento e o custo do emprestimo tiveram aumento no poder de explica¢do, e o
predominio do método do custo medio para estoque e a depreciacdo linear para os imobilizados.
Lemes e Silva (2007) destacam como principais pontos de divergéncias entre o BR - GAAP e as
normas internacionais, sendo eles, o imposto de renda diferido e as variagdes cambiais.

Macédo et al. (2011) analisaram a sensibilidade das demonstracdes, motivados pela
mudanca de critérios de mensuracdo do ativo imobilizado e do resultado do periodo, e destacam
que somente a varia¢do do imobilizado foi significativo.

Macedo, Machado e Machado (2013) pontua a relacdo entre a introducdo do método de
avaliacdo a valor justo e a reducdo do conservadorismo, como fonte do ganho informacional no
Lucro liquido — LLPA, rompendo o paradigma de que o lucro liquido, sej apenas um valor
contabil.
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J& Machado, Floresta e Machado (2014) elevam-se o grau de subjetivismo devido as
alteracdes ocorridas nos critérios de reconhecimento e evidenciacdo de alguns ativos e passivos,
com mudancas das praticas contébeis. Outrora, a préopria legislacdo brasileira interferia nas
praticas contabeis, como exemplo, as taxas de depreciacdo e a vida til dos bens, entretanto, apds
as adogdes das normas internacionais, foram acrescentados maior autonomia as praticas contabeis
(Machado et al., 2014).

2.3. Novo Mercado

O mercado de capitais brasileiro vem crescendo no dmbito internacional, empresas em
processo de fusdo, incorporacdo, tornaram o mercado competitivo (SILVA ET AL., 2003).

A globalizagdo fez necessario mudar a estrutura econdmica de varios paises, foram abertos
0s mercados para a capitacdo de recursos (Lopes, 2003). A sobrevivéncia de uma empresa no
mercado internacional depende da sua capacidade de capitar recursos e investi-los de formar a
render para as empresas e para os investidores (Martins e Paulo, 2010).

E necesséario que, o business combination seja com base em demonstracdes contabeis
confiaveis, para isso é necessario que todos possuam a mesma norma, ou seja, as demonstracdes
contabeis possam ser analisadas da mesma forma independente da origem. Segundo Carmo et al.
(2011) mais de 120 paises estdo em processo de convergéncias &s normas internacionais.

Mesmo com o crescimento do mercado brasileiro, ndo havia normas contabeis que
contemplassem a combinacdo de negdcios (Lopes, 2003). Silva et al. (2003) abordam temas até
entdo ndo comentados como avaliacdo de participagbes em outras sociedades.

2.4. Estudos Assemelhados

Devido as alteracbes ocorridas por meio da adogdo as normas internacionais, Reina, Silva e
Reina (2013), pesquisaram de 2010 a 2012 a comparabilidade das informacdes contabeis das
empresas que compdem o indice IBrX-50.

Devido as alteragdes na legislacdo societéria a fim de aderir as normas internacionais de
contabilidade, verificaram os 5 (cinco) setores da economia brasileira, e constaram que houve
mudangas nas apresentacdes das demonstracfes financeiras de todos os setores, e que em 2010,
foi o periodo que aumentou significativamente o nimero de itens nas notas explicativas referente
a politicas contabeis (Souza et al. 2013).

Apo6s a adocdo das normais internacionais de contabilidade, mudaram-se critérios de
classificacdo, mensuracdo e demonstracdo, motivados por esse fato, procurou demonstrar a
sensibilidade das demonstra¢fes contdbeis apos a adocdo das IFRS tomando como base 0s ativos
permanentes assim obtendo o resultado de que, o resultado do exercicio e os valores dos ativos
permanentes sofreram alteracfes, porém somente os ativos permanentes foram estatisticamente
significativos (Macedo et al., 2011).

Cerqueira et al. (2012) buscaram analisar a relagdo entre o prego e o retorno das agdes das
empresas brasileiras, apos a adocdo das normas internacionais de contabilidade com base no
custo atribuido e o valor do impairment de ativos tangiveis e intangiveis, e identificaram que,
apesar desses itens terem sofrido mudangas no que tange a mensuracdo, tais ndo foram
percebidos por partes dos investidores brasileiros.
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Colocando as IFRS como referéncia, pelo fato de varios paises estarem em processo de
conversdo as IFRS, verificou-se que, das 137 empresas, nos anos de 2004 e 2005, apenas 2
elaboraram as demonstragdes financeiras em IFRS, porém, pontua-se que, as demais pretendiam
até 2010 elaborar as mesmas em IFRS, entretanto, destaca-se que, devido a ndo obrigatoriedade
das IFRS, considera, a amostra e o periodo pequenos (Lemes & Silva, 2007).

Machado et al. (2014), procuraram evidenciar o grau de atendimento as IFRS das empresas
de Goiania-GO, no que tange a ativo imobilizado e intangivel, incluindo o leasing e o teste de
impairment. Para isso, foram analisadas as demonstracdes de 2010 de 35 empresas, dos quais,
51,42% apresentaram de forma inadequada ndo sendo passiveis de andlise, sendo que, das 18
empresas excluidas, 38,89% foram auditadas. Entretanto, destaca-se para o fato de as companhias
fechadas cumprirem as IFRS.

Klann, Cunha e Toledo Filho (2010), buscaram evidenciar se as mudancas na legislacao
provocaram alteragdes nas participacdes dos instrumentos financeiros derivativos nos valores
totais dos ativos e dos passivos, antes e apds a vigéncia da Lei 11.638/07, identificaram que
houve acréscimo significativo na participacdo dos derivativos nos valores dos ativos e passivos,
sendo do ativo superior ao do passivo.

Santos, Raimundini e Souza (2007) asseguram que a visdo das IFRS e trazer a
contabilidade do ambito nacional, para o internacional, segundo os autores, arrendamentos
financeiros a luz das IFRS, sdo mais fidedignos, com maior clareza a situacdo patrimonial,
econbmica e financeira das empresas arrendataria e arrendada, proporcionado assim, maior
qualidade da informacao contabil.

3. METODOLOGIA DA PESQUISA

Neste topico, serd demonstrada a classificacdo dessa pesquisa a metodologia utilizada na
pesquisa; (i) classificacdo do estudo; (ii) Populagdo e amostra; e (iii) Procedimentos de coleta e
andlise dos dados.

3.1 Classificagdes do estudo

O objetivo dessa pesquisa € analisar a comparabilidade da informacdo contabil, sendo
definida como uma caracteristica qualitativa pelo CPC — 00.

A pesquisa se enquadra como qualitativo pelo fato de se basear em fontes secundarias
(SOUZA ET AL. 2013), cujo o material utilizado sdo as notas explicativas, pois estas fazem parte
do conjuntos das demonstracfes contabeis e fornecem informac6es adicionais de forma narrativas
referentes as politicas contabeis das empresas (CPC 26, 2011).

Esta pesquisa é abordada como descritiva e pelo fato de apresentar por meio do resultado
informagdes acerca da caracteristica qualitativa, e quantitativa porque as anélises sdo feitas em
cima de um levantamento estatistico (MOREIRA ET AL. 2013).

3.2. Populagéo e Amostra

Foi utilizada nesta pesquisa a amostra de (REINA, SILVA E REINA, 2013), composto por
47 empresas do Indice IBrX-50 da BM&FBOVESPA, se diferenciando pelo fato de analisar o
periodo de 2013 até o 3° trimestre de 2014, também foram excluidas da amostra as institui¢oes
financeiras devido as regulamentacdes proprias. Na pesquisa de Reina, Silva e Reina (2013) foi
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excluida a Ambev da amostra por ndo publicas as demonstra¢fes, porém no periodo desta
pesquisa, a Ambev publicou suas demonstracdes, e portando foi realocada na amostra, sendo
assim, a amostra ajustada é de 37 empresas.

Tabela 1: Empresas que compfem a amostra da Pesquisa

ALL América Latina Logistica S.A

Lojas Americanas S.A

Ambev S/A

Lojas Renner S.A

Braskem S.A

MMX Mineracao e Metalicos

BR Malls Participagdes S.A

Marfrig Alimentos S.A

BR Properties S.A

MRV Engenharia e Participaces

CCRS. A

Natura Cosméticos S.A

CEMIG

Oi S.A

Cosan S.A. Industria e Comércio

Cia Brasileira de Distribuicéo

Cia Siderurgia Nacional

PDG Realty S.A

Cyrela Brazil Realty S.A

Petroleo Brasileiro S.A Petrobras

Embraer S. A Rossi Residencial S.A

Fibria Celulose S.A Cia Saneamento Bésico Estado de Séo Paulo
Gafisa S.A Suzano Papel e Celulose S.A

Gerdau S.A Tim Participagdes S.A

Cia Hering Ultrapar Participacbes S.A

Hypermarcas S.A Usina Sid de Minas Gerais S.A —Usiminas
JBSS.A Vale S.A

Klabin S.A Telefnica Brasil S.A

Kroton Educacional S.A

Fonte: Adaptado Reina, Silva e Reina (2013).

Assim, pode-se dar continuidade a pesquisa Reina, Silva e Reina (2013) que afirma serem
criticos em relacdo as caracteristicas estudadas. Dessa forma, poderé verificar se ap0s a pesquisa,
0s niveis de comparabilidade permaneceram estagnados, avancaram ou retrocederam, pode-se
efetuar um comparativo com os dados das duas pesquisas.

Tabela 2 — Empresas separadas em setores

Setor Sigla Quantidade %

Bens Industriais Bl 3 8,11
Construcéo e Transporte C&T 7 18,92
Consumo Ciclico cC 5 13,51
Consumo n3o Ciclico CNC 5 13,51
Financeiro e Outros F&O 2 5,41
Materiais Basicos MB 8 21,62
Petroleo. Gas e Bicombustiveis PG&B 1 2,70
Tecnologia da Informacéo Tl 0 0,00
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Telecomunicacdes T 3 8,11
Utilidade Publica uT 3 8,11
Total 37 100

Fonte: Dados da pesquisa.

Na Tabela 2 foram apresentadas as empresas segregadas em setores de acordo com seus
respectivos negocios principais. Sdo 10 setores, e esses foram retirados do Site da
BM&Fbovespa. Desse modo, pode-se verificar a comparabilidade das praticas contabeis de
forma mais especifica, assim busca-se visualizar os setores que mais divulgam e 0s que menos
divulgam suas praticas contébeis.

3.2. Procedimentos de Coleta e Analise dos Dados

O periodo escolhido para a pesquisa foi 2013 até o 3° trimestre de 2014, sendo possivel
comparar com a pesquisa de Reina, Silva e Reina (2013) no qual pesquisou o periodo em que
comecou a obrigatoriedade.

O procedimento é documental com base nas notas explicativas das quais foram retiradas
do site da BM&Fbovespa. Mas antes de serem analisadas as notas explicativas, fez-se uma leitura
dos pronunciamentos técnicos CPC 16 — Estoques; CPC 27 — Imobilizado; CPC 04 — Ativos
Intangiveis e CPC 38 — Instrumentos financeiros. Para a coleta de dados, elaborou-se um check-
list para permitir a mensuracdo ap6s a adocdo das normas internacionais de contabilidade.

O nivel de comparabilidade serd obtido atraves do indice T index elaborado por Taplin
(2004) e utilizado por Reina, Silva e Reina (2013) que possibilitard quantificar o grau de
comparabilidade. O indice demonstra a probabilidade de duas ou mais empresas selecionadas
aleatoriamente possuirem as demonstracGes financeiras comparaveis, por isso, o indice assume 0
(zero) demonstracBes ndo comparaveis e 1 (um) para demonstracBes comparaveis, pode-se
utilizar até 9 empresas no mesmo pais National Index, como também em paises diferentes
International Index, sendo essa pesquisa focada no National index, pelo qual é representado pelo
seguinte equacéo:

T Index = Y11, (PK) *2

Onde:
Pk é a proporcao de empresas do pais que utilizam o método contabil k;
M é a quantidade de métodos contabeis analisados.

4. DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Os dados da Tabela 3 apresentam as possiveis escolhas contabeis, e as porcentagens
referentes a0 montante das empresas que optaram por determinada pratica contabil, como
também, a porcentagem das empresas que ndo divulgaram a informagéo, e as que ndo possuem
tal ativo.

O estoque € mensurado predominantemente pelo método de custo, representando 59,5% em
2013 e 56,8% em 2014. De acordo com os dados obtidos referente a avaliacdo dos estoques, das
3 formas permitidas, percebe-se o predominio pela escolha do custo médio ponderado com 62,2%
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e 56,8%, em 2013 e 2014 respectivos. Entretanto, o que chama mais a atencao é a porcentagem
de empresas que ndo divulgaram, sendo 29,7% e 37,8% em 2013 e 2014 respectivos, tanto para a
forma de mensuracdo, com para a forma de avaliagcdo dos estoques.

As escolhas contabeis referentes aos ativos imobilizados e aos intangiveis sd@o as mais
comparaveis entre as empresas pesquisadas. Nota-se unanimidade pela escolha do custo para
mensurar os imobilizados, sendo demostrado por 97,3% em 2013 e 91,9% em 2014, porém,
destaca-se 0 ndo uso pelo método do custo atribuido. Os intangiveis sdo mensurados
preferencialmente pelo método de custo, representando 94,6% em 2013 e 89,2% em 2014.

O imobilizado e o intangivel sdo os ativos com os maiores indices de comparabilidade
média, sendo, 0,9 para o imobilizado e 0,85 para intangivel. Em relacdo a pesquisa de Reina,
Silva e Reina (2014), o imobilizado permaneceu estagnado, com o indice médio de 0,9, ja a
retracdo dos intangiveis € irrelevante, pois retraiu 0,07.

Tabela 3 - Politicas contabeis adotadas pelas empresas

Até 3°
2013 trimestre de
2014

N=37 % N=37 %

CPC 16 - Estoques

Mensuracdo

Valor de custo 22 595% 21 56,8%
Valor realizavel liquido 1 2,7% 0 0,0%
Né&o divulgado 11 297% 14 37,8%
N&o possui 3 8,1% 2 5,4%
Avaliacéo

Precos especifico 0 00% 0 0,0%
PEPS 0 00% 0 0,0%
Custo médio ponderado 23 622% 21 56,8%
Néo divulgado 11 297% 14 37,8%
N&o possui 3 81% 2 5,4%
CPC 27 — Imobilizado

Mensuracéo

Método de Custo 36 973% 34 91,9%
Método de Reavaliacdo 0 0,0% 0 0,0%
Custo atribuido 0 0,0% 0 0,0%
Néo divulgado 1 27% 3  81%
CPC 04 — Intangivel

Mensuracéo

Método de Custo 35 946% 33 892%
Método de Reavaliacdo 0 0,0% 0 0,0%
Custo atribuido 0 0,0% 0 0,0%
Né&o divulgado 2 54% 4 10,8%

CPC 38 - Instrumentos Financeiros
Mensuracdo
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Mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Método de custo 0 0,0% 0 0,0%
Valor justo 32 865% 30 81,1%
Né&o divulgado 3 8,1% 6 16,2%
Né&o possui 2 5,4% 1 2,7%
Disponiveis para venda

Método de custo 0 0,0% 0 0,0%
Valor justo 21 56,8% 19 514%
Né&o divulgado 4 108% 7 18,9%
N&o possui 12 324% 11  29,7%
Derivativos

Método de custo 0 0,0% 0 0,0%
Valor justo 30 8L,1% 28 757%
Né&o divulgado 1 2,7% 3 8,1%
N&o possui 6 162% 6 16,2%
Empréstimos e contas a receber

Custo amortizado 31 838% 27 73,0%
Valor justo 0 00%n 0 00%
Né&o divulgado 3 8,1% 8 216%
N&o possui 3 8,1% 2 5,4%
Mantidos até o vencimento

Custo amortizado 22 595% 20 54,1%
Valor justo 0 0,0% 0 0,0%
Néo divulgado 1 2,7% 5 13,5%
N&o possui 14 37.8% 12 32,4%

Fonte: Dados da pesquisa.

Segundo a lei 6.404/76, os instrumentos financeiros mensurados a valor justo por meio do
resultado, inclusive os derivativos e os disponiveis para venda, devem ser avaliados a valor justo.
O que nota-se nesses ativos pertencentes aos instrumentos financeiros, é o atendimento a tal lei,
Vvisto que, tais ativos ndo foram avaliados pelo método de custo por nenhuma empresa. De acordo
com a pesquisa de Reina, Silva e Reina (2014) os ativos financeiros mensurados a valor justo por
meio do resultado demonstraram retracdo na comparabilidade ao longo dos periodos, ao contrario
dos ativos disponiveis para venda no qual elevaram o nivel de comparabilidade. Os ativos
classificados como derivativos sdo avaliados a valor justo representado 81% em 2013 e 75,7%
em 2014, representando uma queda de 5,4%.

Segundo o CPC 38 itens 46A e 46B, ativos financeiros classificados como empréstimos e
recebiveis e 0s mantidos até o vencimento, respectivamente, devem ser mensurado pelo método
do custo amortizado. Nota-se também o atendimento a pronunciamento contabil, pois as
empresas ndo avaliaram estes ativos a valor justo, em 2013 nem em 2014.

As praticas contabeis estabelecidas pela legislacdo e pelo CPC, foram atendidas no que diz
respeito aos instrumentos financeiros. Respeitado as limitagGes, mas, com tal fato as IFRS
estejam sendo verdadeiramente implantada no seio contabil brasileiro (CARMO, RIBEIRO E
CARVALHO, 2011)
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Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado com unanimidade,
representando 83,8% em 2013 e 73% em 2014, porém, se destaca é a crescente das empresas que
ndo divulgaram. Fazendo o comparativo com o resultado da pesquisa de Reina, Silva e Reina
(2014) foi evidenciado o recuo no indice National index ao longo dos periodos, sendo
considerado critico, pois saiu do &mbito da comparabilidade plena para comparabilidade de 0,53
no 3° trimestre de 2014.

Nota-se a soberania do custo amortizado, na avaliacdo dos ativos mantidos até o
vencimento, chama a atencdo, o numero de empresas que nao possuem tal ativo, mas, de acordo
com Reina, Silva e Reina (2014) chegou-se ao um leve avanc¢o no indice national index.

Tabela 4 — indice National Index

Até 3°
National Index 2013 trimestre de
2014
CPC 16 — Estoques
Mensuracéo 0,35 0,32
Avaliacéo 0,24 0,18
CPC 27 — Imobilizado
Mensuracéo 0,95 0,84
CPC 04 — Intangivel
Mensuracéo 0,89 0,80
CPC 38 - Instrumentos Financeiros
Mensuracao
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 0,75 0,66
Disponiveis para venda 0,32 0,26
Empréstimos e contas a receber 0,70 0,53
Mantidos até o vencimento 0,35 0,29
Derivativos 0,66 0,57

Fonte: Dados da pesquisa.

De acordo com a pesquisa Reina, Silva e Reina (2014), a variacdo do indice National index
ao longo dos anos em relacdo a mensuracao e avaliacdo dos estoques foi minima, sendo assim,
considerada como irrelevantes, podendo classificar como criticos. Ainda resgatando os resultados
de Reina, Silva e Reina (2014), a variag&o positiva do imobilizado é irrisoria, mas o retrocesso de
2013 para 2014 ndo, chegando a 0,11. O intangivel retrocedeu de 2012 até 2014 sucessivamente.

Buscando agregar mais contetdo informacionais a pesquisa, serdo apresentados também
nas tabelas 5 e 6 o0s niveis de comparabilidade de forma setorial.

Em relacdo a mensuracdo e a avaliagdo dos estoques, o setor de Bens Industriais (Bl) e
Consumos ndo ciclicos (CNC) por terem divulgado todas as informagdes, atingindo o indice de
comparabilidade plena nos dois quesitos. Na contra mao dos dois primeiros, 0s setores que menos
divulgam sdo Consumos Ciclicos (CC) e Financeiros e Outros (F&O).
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Os ativos classificados como imobilizados e intangiveis, se destacam pelo alto indice de
comparabilidade nos periodos, exceto em 4 setores no qual ndo atingiram comparabilidade plena.
O Imobilizado, apenas em um setor, o de Financeiros e Outros (F&O), os intangiveis sdo o setor
de Financeiro e outros (F&O) e o de Materiais Basico (MB). O setor de Utilidade (UP)
retrocedeu nos dois ativos, e 0 Setor de Petroleo, Gas e Biocombustiveis (PG&B) influenciada
pela Petrobras, pois esta ndo divulgou.

Tabela 5 — indice National Index - Setorial 2013

National Index 2013 Bl |[C&T| CC |[CNC |F&O| MB |PG&B| TI T uT
CPC 16 — Estoques

Mensuracéo 1,00 | 0,51 | 0,04 | 1,00 | 0,25 | 0,25 | 1,00 | 0,00 | 0,11 | 0,22
Avaliagdo 1,00 | 0,08 | 0,06 | 1,00 | 0,00 | 0,24 | 1,00 | 0,00 | 0,30 | 0,30
CPC 27 — Imobilizado

Mensuragéo 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 0,25 | 1,00 | 1,00 | 0,00 | 1,00 | 1,00
CPC 04 — Intangivel

Mensuracdo 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 0,25 | 0,77 | 1,00 | 0,00 | 1,00 | 1,00

CPC 38 - Instrumentos Financeiros

Mensuracédo

Mensurados pelo valor justo por

. 0,44 | 1,00 | 0,64 | 1,00 | 0,00 | 1,00 | 1,00 | 0,00 | 1,00 | 0,44
meio do resultado

Disponiveis para venda 0,11 10,33 | 0,36 | 0,04 | 0,25 | 0,56 | 1,00 | 0,00 | 0,44 | 0,00
Empréstimos e contas a receber 0,44 10,73 | 0,64 | 1,00 | 0,25 | 1,00 | 1,00 | 0,00 | 0,21 | 1,00
Mantidos até o vencimento 0,44 | 0,51 | 0,16 | 0,36 | 0,00 | 0,39 | 1,00 | 0,00 | 0,44 | 0,44
Derivativos 1,00 | 0,33 | 0,64 | 1,00 | 1,00 | 0,77 | 1,00 | 0,00 | 0,44 | 0,44

Fonte: Dados da Pesquisa.

Nos instrumentos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado avancou de
2013 para 2014, apenas no setor de (BI) aumentando de 0,44 para 1,00. Em contrapartida, a
quantidade de setores que retrocederam foi maior, o setor de telecomunicagdes (T) recuou 0,56, e
o setor de (UT) que recuou 0,33, os demais setores permaneceram estagnados.

Os ativos classificados como disponiveis para vendas, tanto em 2013, como também em
2014, sdo os ativos que possuem os menores indices médios. Houve apenas duas variagdes, uma
negativa e outra positiva, ou seja, o indice do setor de (PG&B) reduziu de 1,00 para 0,00,
diferente do setor de (UT) (0,11) que avangou 0,11.

Tabela 6 — indice National Index - Setorial até o 3° Trimestre 2014

National Index Bl |C&T| CC |[CNC|F&O| MB |PG&B| TI T uT

CPC 16 — Estoques
Mensuracao 1,00 | 0,51 | 0,04 | 1,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,21 | 0,11

12



CONGRESSO DE

CONTABILIDADE  © 6° Congresso UFSC de Controladoria e Financas

201 5 @ 6° Congresso UFSC de Iniciacao Cientifica em Contabilidade

® 9° Congresso IBEROAMERICANO de Contabilidad e Gestion

VNIVERSITAT | UNIVERSIDADE FEDERAL
DEVALENCIA | DE SANTA CATARINA

Avaliagdo 1,00 | 0,08 | 0,06 | 1,00 | 0,00 | 0,24 | 0,00 | 0,00 | 0,30 | 0,04
CPC 27 — Imobilizado

Mensuragdo 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 0,25 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,44
CPC 04 — Intangivel

Mensuragéo 1,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 0,25 | 0,77 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,44

CPC 38 - Instrumentos Financeiros

Mensuracédo

Mensurados pelo valor justo por

. 1,00 | 1,00 | 0,64 | 1,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,44 | 0,11
meio do resultado

Disponiveis para venda 0,11 { 0,33 | 0,36 | 0,04 | 0,25 | 0,56 | 0,00 | 0,00 | 0,44 | 0,11
Empréstimos e contas a receber 0,44 | 0551 |0,64 | 1,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 0,11 | 0,44
Mantidos até o vencimento 0,44 | 0,51 | 0,16 | 0,36 | 0,00 | 0,39 | 0,00 | 0,00 | 0,44 | 0,11
Derivativos 1,00 | 0,33 | 0,64 | 1,00 | 1,00 | 0,77 | 0,00 | 0,00 | 0,44 | 0,11

Fonte: Dados da Pesquisa.

No que tange aos indices de comparabilidade, em nenhum dos setores, os ativos
classificados como empréstimos e contas a receber avancaram, apenas retrocederam, dos 10
setores, apenas 9 séo utilizados, sendo que, 4 setores retrocederam, o (PG&B), (C&T), (F&O)
(UT), correspondendo a 44% dos analisados.

Os ativos classificados como mantidos até o vencimento retrocederam em dois setores, no
(PG&B) que houve uma queda de 100%, e o setor de (UT) que caiu 0,33. Os demais setores
permaneceram estagnados. Destaca-se o setor de (C&T) que tem o maior indice dos setores.

Quanto aos ativos derivativos, destacam-se os setores de (Bl), (CNC), (F&O) e (PG&B)
tiveram o indice de comparabilidade plena em 2013.

5. CONSIDERACOES FINAIS E SUGESTOES DE PESQUISAS FUTURAS

A pesquisa tem como principal objetivo, verificar os niveis de comparabilidade das
escolhas contabeis das empresas que compdem o indice IBrX-50 para o ano de 2013 até o 3°
trimestre de 2014.

De acordo com os dados levantados, pode-se identificar niveis de comparabilidade de
forma geral, e com base no setor de atuacdo de cada organizacdo, ou seja, comparabilidade
setorial. Segundo Cerqueira et al. (2012) afirmam que apesar de a legislacdo permitir a
mensuracdo de ativos tangiveis e intangiveis pelo custo atribuido, tal fato ndo fora percebida
pelos investidores, corroborando, com a presente pesquisa, uma vez que nenhuma empresa optou
por mensurar seus ativos pelo custo atribuido.

Klan et al. (2010) apontaram o0 acréscimo dos derivativos nos ativos e passivos, com
superioridade do ativo, entretanto, pode-se perceber na pesquisa, o contraditorio, pois em relacéo
aos dados da pesquisa de Reina, Silva e Reina (2013) para a presente pesquisa, 0 nimero de
empresa que ndo possuem derivativos aumentaram 200%.

A pesquisa obteve comparabilidade média para o CPC 16 - Estoque de 0,34; CPC 27 —
Imobilizados 0,9; CPC 04 intangiveis 0,85 e CPC 38 instrumentos financeiros, por meio do
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resultado 0,92; disponiveis para venda 0,29; empréstimos e contas a receber 0,62; mantidos até o
vencimento 0,32 e derivativos 0,62.

Considerando os dados obtidos de Reina, Silva e Reina (2013) para a presente pesquisa,
as variacGes mais relevantes foram nos instrumentos financeiros, dado que os setores com indices
criticos avangaram como disponiveis para venda, mantidos até o vencimento e os derivativos.
Contudo, os indices considerados comparaveis recuaram, sendo 0s instrumentos financeiros
mensurados por meio do resultado e 0s empréstimos e contas a receber. Pode notar que nenhum
indice avancou de 2013 para 2014, assim concluir que os relatorios contabeis trimestrais ndo
estdo evidenciando tudo conforme a legislacéo.

Souza et al. (2013) descreve que o estoque é avaliado pelo custo médio de forma
predominante, nesta pesquisa, obteve o0 mesmo resultado apesar dos indices do CPC 16 Estoque
serem criticos, no qual precisa ser melhorado, ndo obstante, observa-se na pesquisa, que tal
indice ndo tende a melhorar. Os ativos imobilizados e intangiveis tiveram variagdes minimas, por
isso, continuam com bons niveis de comparabilidade.

Em relacdo aos setores, destaca- se como 0s setores mais comparaveis em relacdo as
praticas contabeis, sendo eles, o de bens industriais e 0 de consumos ndo ciclicos, ao passo que,
financeiros e outros, petroleo, gas ou bicombustiveis e utilidade publica pelo lado negativo, como
0s setores ndo passiveis de comparacdo ou aqueles que mais recuaram.

Este trabalho limitou-se aos CPC 16 Estoque; CPC 27 Imobilizados; CPC 04 Intangiveis e
CPC 38 Instrumentos financeiros referentes ao periodo de 2013 até o 3° trimestre de 2014.
Sugere-se como tema para novas pesquisas a abordagem das praticas contabeis referentes a
outros pronunciamentos.
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