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Resumo

O objetivo do estudo é analisar a relacdo entre as normas reguladoras e os incentivos de reporte
com a qualidade das informagdes contdbeis no contexto internacional. Os procedimentos
metodoldgicos utilizados permitem caracterizar a pesquisa como descritiva, documental e
quantitativa. A coleta documental ocorreu na base de dados Thomson Datastream Index Service e
considerou uma amostra de 1.406 empresas localizadas em doze paises. O periodo de analise
compreende o lapso temporal de 2005 a 2012, considerando os atributos da qualidade dos
accruals, a persisténcia, previsibilidade e suavizacdo dos lucros. A partir dos atributos individuais
obtidos com o0 uso de regressdo linear multivariada por empresa, estabeleceu-se um ranking
agregado da qualidade das informacgdes contabeis, utilizando método de analise multicritério
TOPSIS e a técnica da entropia. Para a analise dos dados foram utilizadas as técnicas da
estatistica descritiva, correlacdo de Pearson, teste de médias e teste ANOVA, com o uso do
software SPSS®. Os resultados indicaram que, em média, as empresas brasileiras foram as que
apresentaram 0s menores escores, enquanto as empresas australianas e holandesas configuraram-
se com o0s maiores escores no ranking da qualidade da informacdo contabil. As empresas
localizadas em paises com menor carga tributaria, ambiente legal mais forte, maior indice de
desenvolvimento econémico e financeiro, de origem legal common law e com maior grau de
internacionalizacdo apresentaram meédias mais elevadas e com diferencas significativas no
ranking agregado. O tipo de padrdo contébil utilizado também influenciou o posicionamento no
ranking agregado da qualidade da informacao contabil.
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INTRODUCAO

A “qualidade dos lucros” ou, de modo mais geral, a qualidade dos relatérios financeiros
ndo tem uma definicdo precisa. A qualidade dos relatorios financeiros pode ser definida como a
medida na qual os ganhos reportados representam fielmente a situacdo econdmica subjacente e o
grau em que os resultados apresentados refletem os conceitos basicos de contabilidade (YOON,
2007; CHEN et al., 2010).
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Os Principios Contébeis Geralmente Aceitos foram submetidos constantemente a critica,
sendo considerados como um fator de contribuicdo das falhas contdbeis e dos negdcios. Os
criticos argumentam que os padr@es sdao complexos e de dificil aplicacdo, resultando em um
numero crescente de republicagdes nos Ultimos anos. Outros afirmam que os principios contabeis
sdo excessivamente baseados em regras, contribuindo para a estruturacdo de transacdes que
conduzem aos resultados desejados pelos preparadores das demonstracbes contabeis
(KOHLBECK; WARFIELD, 2010).

A qualidade da informacdo contabil é influenciada por diversos fatores regulatorios, como
0s padrdes de contabilidade de elevada qualidade, com destaque para a adocdo das IFRS
(BARTH; LANDSMAN; LANG, 2008; IATRIDIS, 2010; HOUQE et al., 2012), a origem do
sistema legal do pais (LA PORTA et al., 1998; SODERSTROM; SUN, 2007; LA PORTA,;
LOPEZ-DE-SILANES; SHLEIFER 2008), a existéncia de leis para prote¢cdo do mercado de
valores mobiliérios e sua efetiva aplicacdo (HOUQE et al., 2012), a protecdo legal dos interesses
de acionistas minoritarios (LA PORTA et al., 1998; HOUQE et al., 2012), aplicacdo efetiva das
normas de contabilidade e auditoria (HOUQE et al., 2012), eficiéncia e integridade do ambiente
legal sobre os negocios (LA PORTA et al.; 1998; HOUQE et al. 2012), a influéncia do sistema
tributdrio na intensidade do alinhamento entre o lucro contdbil e o lucro tributivel
(SODERSTROM; SUN, 2007; HOUQE et al., 2012).

Embora evidéncias empiricas demostrem que padrfes de alta qualidade (por exemplo,
IFRS) geralmente melhoram a qualidade contabil (BARTH; LANDSMAN; LANG, 2008;
DASKE et al., 2008), outras evidéncias sugerem que as normas tem um papel limitado para
determinar a qualidade dos relatorios contabeis (BURGSTAHLER; HAIL; LEUZ, 2006).

As normas de contabilidade geralmente concedem substancial flexibilidade para as
empresas. As mensuracdes sdo muitas vezes baseadas em informacdes privadas e a aplicacdo das
normas envolve julgamento. Gestores corporativos podem usar o poder discricionario nos
relatdrios para transmitir informacdes sobre o desempenho econémico da empresa, mas também
podem fazer uso indevido dos critérios quando € do seu interesse. Por esta razdo, os incentivos
dos relatorios sdo suscetiveis de desempenhar um papel fundamental na determinacdo da
informatividade dos nimeros contabeis reportados (BURGSTAHLER; HAIL; LEUZ, 2006).

As empresas sdao motivadas por determinados incentivos na divulgacdo dos numeros
contabeis que exercem influéncia sobre a qualidade dos relatorios, a exemplo da concentracdo de
propriedade (BARTH; LANDSMAN; LANG, 2008; GAIO, 2010; CHEN et al.; 2010; ISIDRO;
RAONIC, 2012), da alavancagem financeira (BARTH; LANDSMAN; LANG, 2008;
KOHLBECK; WARFIELD 2010), da presenca em listagem estrangeira (BARTH; LANDSMAN;
LANG, 2008; ISIDRO; RAONIC, 2012), do desempenho econdmico (BURGSTAHLER; HAIL,;
LEUZ, 2006; IATRIDIS, 2010), do nivel de desenvolvimento econémico do pais
(BURGSTAHLER; HAIL; LEUZ, 2006; GAIO, 2010; ISIDRO; RAONIC, 2012), do nivel de
desenvolvimento financeiro do pais (GAIO, 2010; ISIDRO; RAONIC, 2012) e do nivel de
combate a corrupgdo (LA PORTA et al., 1998), dentre outros incentivos influenciadores.

As empresas que tém operacOes diversificadas no exterior possuem maiores incentivos
para fornecer informacdo financeira abrangente para seus clientes estrangeiros, fornecedores e
potenciais investidores (ISIDRO; RAONIC, 2012). Além disso, a concorréncia internacional para
o capital criou incentivos para melhorar a qualidade e a comparabilidade da contabilidade
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(LAND; LANG, 2002) e os investidores institucionais e estrangeiros preferem as demonstracoes
financeiras de alta qualidade ao fazer investimentos internacionais (BRADSHAW; BUSHEE;
MILLER, 2004).

A partir deste contexto, a investigacdo pretende responder ao seguinte problema de
pesquisa: Qual a relacdo entre as normas reguladoras e os incentivos de reporte com a qualidade
das informacGes contabeis no contexto internacional? O objetivo do estudo é analisar a relagédo
entre as normas reguladoras e os incentivos de reporte com a qualidade das informacdes
contabeis no contexto internacional.

A justificativa do estudo esta atrelada a contribuicdo pratica dos resultados, que sdo do
interesse de profissionais como contadores, consultores, analistas de mercado, auditores,
responsaveis pela elaboracdo de normas contabeis e pesquisadores. Para as empresas, 0S
resultados sdo importantes pela possibilidade de avaliar como a interagdo com mercados externos
influencia nas escolhas das politicas contabeis, reforcando a premissa de que a informacéo
contébil de elevada qualidade pode mitigar os problemas de agéncia decorrentes da assimetria de
informacdo entre as empresas e 0s investidores (BALL; KOTHARI; ROBIN, 2000).

2 REVISAO DE LITERATURA

A qualidade contabil é dificil de ser observada e, como consequéncia, é dificil de ser
mensurada (ISIDRO; RAONIC, 2012). Ndo h& uma concordancia ou abordagem superior
geralmente aceita para medir a qualidade dos lucros, em decorréncia de que os atributos podem
ser mutuamente incompativeis ou sobrepostos, serem interligados e ndo poderem ser
considerados separadamente (YOON, 2007).

Embora ndo exista acordo sobre a definicdo de qualidade contabil, as diferentes
dimensBes que formam seu constructo foram operacionalizadas em pesquisas anteriores. Os
estudos geralmente desenvolvem medidas de qualidade pelo uso dos lucros divulgados e de
componentes dos lucros, definindo o constructo como “qualidade dos lucros” ou “qualidade dos
accruals” (HRIBAR; KRAVET; WILSON, 2014).

As definicdes da qualidade dos lucros incluem a elevada persisténcia dos lucros em uma
série temporal; lucros que representam com precisdao as implicacdes econdémicas das operacoes
subjacentes; a proporcdo de lucros em relacdo aos fluxos de caixa operacionais; accruals de
capital de giro mapeados nos fluxos de caixa do passado, presente e futuro (MCNICHOLS,
2002).

Neste sentido, esta investigacdo considera a qualidade da informacéo contabil a partir do
ranking individual por empresa, composto por quatro atributos dos lucros baseados na
contabilidade: qualidade dos accruals, persisténcia, previsibilidade e suavizacdo dos lucros.

2.1 Qualidade dos accruals

Os accruals, ou as acumulacGes contabeis por regime de competéncia, podem ser
entendidos como a diferenca entre o lucro liquido e o fluxo de caixa operacional liquido, ou seja,
sdo constituidos pelos valores integrantes das contas de resultado que entraram no computo do
lucro, mas que ndo implicam em necessaria movimentagao de recursos financeiros (MARTINEZ,
2008).
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Os accruals refletem as escolhas para fins de reporte enquanto os fluxos de caixa refletem
de modo mais fundamental os ganhos e perdas financeiras. Os accruals e a qualidade dos lucros
estdo relacionados e as mudancgas transitorias no fluxo de caixa operacional ocorrem pela
manipulacdo gerencial provocada na variagdo dos itens de capital de giro ao longo do tempo,
conduzindo para ganhos de menor qualidade (BALL; SHIVAKUMAR, 2005).

Embora uma correlagdo negativa com o fluxo de caixa seja um resultado “natural” dos
accruals contabeis (DECHOW, 1994), maiores magnitudes desta correlacdo pode indicar uma
suavizacdo dos lucros reportados que ndo refletem o desempenho econdmico das empresas
(MYERS; MYERS; SKINNER, 2006).

A existéncia de acumulacfes contabeis (accruals) extremas se configura como de baixa
qualidade, pois representa um componente menos persistente dos resultados (DECHOW; GE;
SCHRAND, 2010). Os accruals estdo relacionados as receitas e as despesas que sdo reconhecidas
com base no regime de competéncia, e ndo em decorréncia do efetivo recebimento da receita em
caixa ou do efetivo pagamento da despesa (GOULART, 2007).

Considerando sua natureza, os accruals sdo classificados em accruals néo discricionarios
e discricionarios (MARTINEZ, 2001). As acumulacdes ndo discricionarias derivam da realidade
do negdcio, enquanto as acumulag@es discricionarias seriam artificiais, com o Unico propdsito de
“gerenciar” o resultado contabil (MARTINEZ, 2001).

A flexibilidade da regulamentacdo e dos padr@es contdbeis permite que o0s gestores
exercam a discricionariedade na escolha dos critérios e procedimentos contabeis que serdo
adotados (GOULART; 2007). A partir da possibilidade de escolhas contébeis, existem diversas
tentativas de separar os accruals discricionarios dos accruals ndo discricionarios.

Os modelos variam desde os mais simples, nos quais as acumulagdes totais séo utilizadas
como uma medida das acumulacBes discricionarias, até aqueles relativamente sofisticados, que
decompdem os acréscimos em componentes discricionarios e ndo discricionarios com uso de
regressao.

Na abordagem de Dechow e Dichev (2002), apresentado no Quadro 1 e utilizado neste
estudo, os accruals sdo modelados como uma funcéo dos fluxos de caixa do passado, do presente
e do futuro, dado seu proposito de alterar o tempo de reconhecimento do fluxo de caixa nos
lucros.

Quadro 1 — Modelo para mensurac¢do dos accruals correntes
ACTit= ¢oi + 91,iCFO;r1 + 92iCFO; + 93,CFO; 141 + €3

ACT; = accruals correntes totais da firma i no ano t (AAC;; - APC;j;— Acaixa;; + AFINCP;,);
Ativos;; = média dos ativos totais da firmainoanotet—1.
FCO;, = fluxo de caixa operacional no ano t calculado como o lucro liquido antes dos itens extraordinarios
(LLO) menos total dos accruals (TA), onde:
TA = AAC;; - APC;;- Acaixa;; + AFINCP;; - DEPAM;
AAC;, = variagdo no ativo circulante da firma i entre o ano t-1 e 0 ano t;
APC;, - variagdo no passivo circulante da firma ientreoanot-1eoanot;
ACaixa;; - variagdo no caixa e equivalentes de caixa da firma i entre 0 ano t-1 e o ano t; AFINCP;; = variacao
dos financiamentos de CP da firma i entre 0 ano t-1 e o ano t; DEPAM;; = despesas de depreciagdo e
amortizacdo da firma i no ano t;
As varidveis ACT;; CFO;..;, CFO;; e CFO;. s80 escaladas pelos ativos totais.
Fonte: DECHOW e DICHEV (2002)
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A medida de qualidade dos accruals é igual ao desvio padrdo dos residuos da equacéao
apresentada no Quadro 1, sendo que maiores valores indicam accruals de menor qualidade e,
dessa forma, lucros de menor qualidade (FRANCIS et al., 2004; GAIO, 2010). Os accruals
desempenham papel fundamental na investigacdo sobre a qualidade da informacéo contabil. A
qualidade dos accruals esta relacionada com lucros mais persistentes e com a melhoria na
capacidade dos lucros em avaliar o desempenho da empresa.

2.2 Persisténcia dos Lucros

Na avaliacdo de Dechow, Ge e Schran (2010), uma das grandes correntes da pesquisa
sobre a persisténcia dos lucros é aquela motivada por uma suposi¢do de que os lucros mais
persistentes produzem melhores inputs para os modelos de avaliacdo de capital, e, portanto,
ganhos mais persistentes sdo de qualidade superior aos ganhos menos persistentes.

Os lucros correntes devem ser um bom indicador dos lucros futuros. Sua qualidade pode
ser entendida como a probabilidade de que uma empresa possa ter os lucros correntes persistentes
no futuro (PENMAN; ZHANG, 2002). Empresas com lucros mais persistentes tém um fluxo
mais sustentavel de lucros em relacdo aos fluxos de caixa, que ird torna-lo um fator mais Gtil para
a avaliacdo do capital baseada em fluxos de caixa descontado (DECHOW; GE; SCHRAND,
2010).

Para Kohlbeck e Warfield (2010), a persisténcia dos lucros captura a permanéncia dos
lucros de um periodo para o0 seguinte e é estimada pela regressao dos lucros do periodo corrente
sobre rendimentos do periodo anterior. O Quadro 2 apresenta 0 modelo para a mensuracao da
persisténcia dos lucros utilizado no estudo.

Quadro 2 — Modelo para mensuracdo da persisténcia dos lucros
Xit= o + ¢1i Xir1 + Uiy

Xit = lucro liquido antes dos itens extraordinarios da firma i no ano t dividido pela média ponderada do
namero de a¢Bes em circulagdo durante o ano t.
Xit1 = lucro liquido antes dos itens extraordinarios da firma i no ano t dividido pela média ponderada do
nimero de a¢des em circulagdo durante o ano t-1.

Fonte: FRANCIS et al. (2004)

O modelo de Francis et al. (2004) gera estimativas especificas de ano e de empresas (¢1,i)
que capturam a persisténcia dos ganhos. Os valores de ¢ proximos de 1 implicam ganhos
altamente persistentes, enquanto que os valores de ¢1; perto de 0 implicam ganhos altamente
transitérios (DICHEV; TANG, 2008). A maior persisténcia dos ganhos é considerada uma
caracteristica de qualidade superior de contabilidade (KOHLBECK; WARFIELD, 2010).

A persisténcia dos lucros é vista como uma medida de sustentabilidade dos lucros, em que
lucros persistentes sdo vistos como desejaveis porque sdo recorrentes, tornando-os mais
previsiveis, reforcando seu papel na avaliacdo de capital e ajudando os analistas financeiros a
prestar um servico valioso para os investidores (PENMAN; ZHANG, 2002).

A persisténcia também possui uma ligacdo direta com o risco da informacdo, porque
maior persisténcia esta associada a um fluxo de ganhos mais sustentavel. Como consequéncia, se
0s ganhos sdo persistentes, os investidores demonstram menores preocupacdes sobre a extensdo
em que as alteracdes nos ganhos dos periodos futuros poderdo ocorrer, e isso reduz incertezas
(FRANCIS et al., 2004).
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A ldgica decorrente da persisténcia dos lucros como uma métrica de qualidade é a
seguinte: se a empresa A tem um fluxo de lucros mais persistente do que a empresa B, na
perpetuidade, entdo: (i) na empresa A, o lucro corrente € uma medida resumida mais util do
desempenho futuro; e (ii) lucros correntes anualizados na empresa A vao gerar erros de avaliacdo
menor do que lucros correntes anualizados na empresa B. Assim, maior persisténcia de lucros é
de qualidade superior quando os lucros também sdo relevantes (DECHOW; GE; SCHRAN,
2010).

2.3 Previsibilidade dos Lucros

A previsibilidade dos lucros é definida como a habilidade de prever lucros futuros com
base nos seus valores do passado (FRANCIS et al., 2004; YOON, 2007). A previsibilidade dos
resultados é uma preocupacdo abrangente entre 0s executivos financeiros, cuja crenca é de que 0s
lucros menos previsiveis (como aqueles refletidos em metas de lucros nao alcancadas ou lucros
volateis) comandam o prémio de risco no mercado (GRAHAM; HARVEY; RAJGOPAL, 2005).

Os lucros volateis ou menores daqueles realizados por empresas de referéncia sédo
avaliados como imprevisiveis e a imprevisibilidade conduz aos baixos retornos. A previsibilidade
dos resultados torna mais facil para os investidores ter uma nocdo de que parte dos lucros sera
distribuida (paga em dividendos), em contrapartida aos valores reinvestidos (GRAHAM,;
HARVEY; RAJGOPAL, 2005).

A medida da previsibilidade dos lucros utilizada nesta pesquisa é aquela dos estudos de
Francis et al. (2004) e Yoon (2007), que considera o desvio padrdo dos residuos (&it) a partir da
equacdo Lucroj; = Bo;i + PaiLucroics + €it. Valores menores de residuos (si¢) implicam lucros de
qualidade mais elevada e mais previsiveis. Valores maiores implicam resultados menos
previsiveis.

A previsibilidade dos lucros é uma medida importante, uma vez que lida com o quédo bem
os lucros passados podem explicar os lucros atuais. Assim, a medida utiliza uma perspectiva
puramente contabil, tornando-se um complemento ideal da relevancia. Se os lucros do passado
sdo boas estimativas dos lucros correntes, entdo a previsibilidade é tida para ser elevada. Essa
caracteristica esta baseada na contabilidade, ou seja, considera as relacGes entre 0s numeros
contébeis (lucros passados para lucros correntes), embora ignore as informacdes que estdo fora
do regime contabil, a exemplo da percep¢do do mercado sobre os lucros divulgados
(SCHIEMANN; GUENTHER, 2013).

A previsibilidade de lucros e a relevancia estdo teoricamente ligadas (NICHOLS;
WAHLEN, 2004). Uma estimativa mais precisa dos resultados futuros conduz a uma previséo
mais precisa de dividendos futuros, ocasionando um aumento na precisdo das estimativas do
preco das agbes, como uma representacao do valor presente dos dividendos futuros esperados.

Empiricamente, Francis et al. (2004) encontraram uma correlagdo pequena, mas
significativa e positiva, entre as duas medidas. Bricker et al. (1995) mostram que os analistas
associam a elevada qualidade dos lucros com a sua previsibilidade de curto prazo. A
previsibilidade é definida, em um sentido econémico, em termos de um nivel baixo de
volatilidade dos lucros, e no sentido contabilistico, em termos da discricionariedade da gestéo
sobre a elaboragdo e ajustamento de determinadas reservas conservadoras, subsidios e ativos fora
do balanco.
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Os analistas financeiros visualizam os lucros como tendo alta qualidade quando se pode
esperar uma repeticdo de forma consistente e com um alto grau de previsibilidade. Os lucros
volateis possuem a tendéncia de serem ganhos extremos e estes tendem a reverter para a média
mais rapidamente (FREEMAN; OHLSON; PENMAN, 1982), o que constituiu uma explicacao
alternativa para que ganhos volateis sejam menos persistentes. A volatilidade dos lucros é mais
provavel de incluir itens transitorios, e a partir da premissa de que itens transitérios séo menos
persistentes, a relacdo documentada entre a volatilidade e previsibilidade dos lucros pode ser um
artefato dos efeitos de itens transitorios.

2.4 Suavizacao dos Lucros

Para garantir que os usuarios nao sejam enganados por demonstracdes financeiras de méa
qualidade, as organizacGes sdo obrigadas a elaboré-las com base em principios contabeis
geralmente aceitos. No entanto, os principios ndo podem ser excessivamente restritivos e
precisam permitir relatorios flexiveis, para que os gestores possam transmitir as informacGes
relevantes sobre o ambiente operacional de seus negocios (HABIB; HOSSAIN; JIANG, 2011).

Muitos dispositivos potenciais para o alisamento dos resultados tém sido discutidos na
literatura. Alguns envolvem o uso de decisGes reais, como o nivel de producdo e dos
investimentos, enquanto outros focam na escolha estratégica de técnicas contabeis. A gestdo de
topo pode ter a capacidade de suavizar os resultados usando tanto decisdes reais quanto técnicas
contabeis (LAMBERT, 1984).

O alisamento dos lucros é um caso especial de gerenciamento de resultados em que 0s
gerentes suavizam a volatilidade intertemporal nos lucros divulgados para entregar um fluxo mais
estavel de resultados (BIEDLEMAN, 1973). O gerenciamento de resultados se caracteriza por
alteracdes intencionais dentro dos limites estabelecidos pelo sistema normativo contabil
(MARTINEZ, 2001).

Entretanto, Francis et al. (2004) observam que a suavizacao dos resultados é derivada da
visdo de que os gerentes usam as informacdes privadas sobre resultados futuros para suavizar as
flutuacBes transitorias e assim alcancar maior representatividade, portanto, maior utilidade dos
nameros contabeis reportados. Castro e Martinez (2009) indicam que a pratica de suavizagdo de
lucros impacta no custo de capital de terceiros e na estrutura de capital das empresas. Os
resultados de Martinez e Castro (2011a) indicam que a suavizacdo de lucros tem efeito positivo
sobre o risco sistematico, reduzindo-o, favorecendo a concretizagdo de retornos anormais
positivos. Adicionalmente, Martinez e Castro (2011b) apontam que a suaviza¢do dos resultados
impacta positivamente no rating das empresas.

A suavizagdo é tipicamente vista como um atributo desejavel dos lucros, pois os analistas
financeiros e investidores observam a volatilidade dos lucros como indesejavel e indicativo de
baixa qualidade dos lucros (GAIO, 2010).

O modelo proposto por Leuz, Nanda e Wysocki (2003), apresentado no Quadro 3 e
utilizado neste estudo, visa capturar 0 grau em que 0S executivos exercem a suavizacdo dos
lucros, identificando como reduzem a variabilidade do lucro, evidenciada pela alteragdo dos
componentes contabeis do lucro em decorréncia de ajustes pelo regime de competéncia. Leuz,
Nanda e Wysocki (2003) e Francis et al. (2004) consideraram o coeficiente de suavizagdo como a
proporgdo entre o desvio padrdo do lucro liquido antes dos itens extraordinarios dividido pelos
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ativos totais no inicio do periodo, com o desvio padrdo do fluxo de caixa operacional dividido
pelos ativos totais iniciais.

Quadro 3 — Modelo para mensuracéo da persisténcia dos lucros

SUAVIZACAO = o (lucro operacionaly) / o (fluxo de caixa operacional;)

FCO = Lucro Liquido — Accruals
Accruals = {[Acy-Dispy) - (PCi-EmpCP,)] - [(Aci1-Disp.y) - (PCi.1 -EmpCPy1)] - DeprAmort}
AC, = Ativo circulante no ano t; Disp; = Disponibilidades no ano t; PC, = Passivo circulante no ano t;
EmpCP, = Empréstimos de curto prazo em t; AC; = Ativo circulante no ano t-1; Disp.; = Disponibilidades
no ano t-1; PC,, = Passivo circulante no ano t-1; EmpCP,; = Empréstimos de curto prazo em t-1.

Fonte: LEUZ, NANDA e WYSOCKI (2003).

A variavel de lucro operacional é escalonada pelo fluxo de caixa operacional, o que
permite controlar genericamente as diferencas de variabilidade do desempenho econémico.
Baixos valores desta medida indicam que, ceteris paribus, 0s executivos exercem
discricionariedade contabil para suavizar lucros divulgados (LEUZ; NANDA; WYSOCKI,
2003). Para os propdsitos deste estudo, é assumido que a suavizacao é um atributo desejado dos
lucros, e assim, menor suavizacéo dos lucros implica menor qualidade dos lucros (GAIO, 2010).

3 TRAJETORIA METODOLOGICA

O delineamento relaciona-se ao modo pelo qual o problema de pesquisa é concebido e a
estrutura utilizada para a experimentacdo, a coleta e andlise dos dados (KERLINGER, 1980).
Considerando as caracteristicas desta investigacdo, pode-se delinear a pesquisa como descritiva,
com coleta de dados documental e de abordagem quantitativa.

Uma caracteristica principal deste estudo que possibilita conceitua-lo como descritivo
trata-se do uso de técnicas padronizadas na coleta e analise dos dados, que permitem estabelecer
relacBes entre as variaveis explicativas e a variavel dependente (GIL, 2006).

A coleta do tipo documental (MARCONI; LAKATOS, 2010) ocorreu a partir de dados
contébeis, financeiros, tributéarios e de mercado divulgados pelas empresas investigadas e aqueles
produzidos por organismos internacionais, para o periodo de 2005 a 2012.

A composicdo da populagdo de pesquisa foi definida considerando-se as empresas de
capital aberto localizadas nos vinte paises com maior Produto Interno Bruto (PIB) em 2013,
conforme o World Development Indicators (2014), produzido pelo The World Bank. A partir das
informac@es recuperadas na base de dados Thomson Datastream Index Service (2014), optou-se
em considerar apenas 0s paises que possuiam mais de 10 empresas com as variaveis necessarias
para operacionalizar os modelos tedricos indicados na revisao de literatura (Quadros 1, 2 e 3),
resultando em uma amostra final composta por 1.406 empresas de doze paises.

Os paises da Arabia Saudita, Coréia do Sul, Espanha, Franca, Italia, México, Turquia e
Russia ndo ficaram representados na amostra final. A distribuicdo de empresas por pais esta
demonstrada na Tabela 1.
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Tabela 1 — Distribuicdo de empresas por pais

Pais Empresas % Pais Empresas %
Alemanha 35 2,49 Holanda 16 1,14
Australia 47 3,34 india 72 5,12
Brasil 18 1,28 Indonésia 11 0,78
Canada 79 5,62 Japéo 398 28,31
China 19 1,35 Reino Unido 124 8,82
Estados Unidos 560 39,83 Suica 27 1,92

Fonte: THOMSON (2014).

O emprego da quantificagdo (RICHARDSON, 1999), utilizou inicialmente da regressao
linear maltipla, com analise individual por empresa, para construir cada um dos atributos dos
lucros. Em seguida, por meio da analise multicritério Technique for Order Preference by
Smilarity to ldeal Solution — TOPSIS (BULGURCU, 2012), com uso da entropia (ZELENY,
1982) para definigdo do peso de cada vetor, construiu-se um ranking agregado da qualidade da
informacdo contabil, com escores individuais entre 0 e 1.

A carga tributaria dos paises (escala de 0 a 10) foi considerada aquela divulgada pelo
Economic Freedom of the World (2013). O indice de percepgdo da corrupcao (escala de 0 a 10) é
aquele divulgado pela organizacdo Transparency International (2012). O nivel de
desenvolvimento econdémico (logaritmo natural do produto interno bruto per capita) e o nivel de
desenvolvimento financeiro (capitalizacdo no mercado de acBes dividido pelo produto interno
bruto) foram obtidos junto ao The World Bank (2014). A variavel de ambiente legal (escalade 1 a
7) foi construida a partir da média linear dos indicadores de aplicacdo das leis para valores
mobiliarios, protecdo dos interesses de acionistas minoritarios, aplicacdo das normas de
contabilidade e auditoria, independéncia judicial, publicados pelo World Economic Forum (2008-
2013). O grau de internacionalizacdo corresponde ao ranking da proporc¢éo de vendas e ativos no
exterior em relacdo as vendas totais e aos ativos totais das empresas, adaptado do modelo
UNCTAD (1995).

Ap0s a elaboracdo do ranking da qualidade da informacdo contabil das empresas e da
construcdo das variaveis explicativas, procedeu-se a elaboracdo da estatistica descritiva,
correlacdo de Pearson, testes t de médias e teste ANOVA.

4 APRESENTAC}AO E ANALISE DOS RESULTADOS

Esta secdo tem como principal finalidade atender ao objetivo especifico do estudo, de
analisar a relacdo entre as normas reguladoras e os incentivos de reporte com a qualidade das
informac@es contabeis no contexto internacional.

4.1.1 Estatistica descritiva dos atributos dos lucros
A Tabela 2 apresenta a estatistica descritiva das quatro variaveis individuais da qualidade
dos lucros, mensuradas conforme modelos apresentados nos Quadros 1, 2 e 3.
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Tabela 2 — Estatistica descritiva

Minimo Maximo  Média Mediana  Desvio Padrdo 10% 25% 75% 90%
QA 0,000 0,163 0,020 0,015 0,018 0,005 0,009 0,026 0,04
PERS -1,859 0,929 -0,321 -0,291 0,442 -0,904 -0,607 -0,003 0,23
PREV 0,000 56,861 1,108 0,381 3,424 0,067 0,163 0,922 1,90
SUAV 0,036 1,836 0,733 0,743 0,336 0,297 0,475 0,963 1,15

Fonte: Dados da pesquisa.

Pode-se observar na Tabela 2 que a qualidade dos accruals (QA) apresenta meédia
(mediana) igual a 0,020 (0,015). Francis et al. (2004) encontraram resultados semelhantes em sua
amostra de empresas dos Estados Unidos: média de 0,026 e mediana de 0,019. Gaio (2010) ao
investigar uma amostra de 38 paises também reportou resultados semelhantes, com média igual a
0,027 e a mediana de 0,017.

A distribuicdo da persisténcia (PERS) mostrou valores médios (mediana) iguais a -
0,321 (-0,291), enquanto a previsibilidade (PREV) indicou média (mediana) de 1,108 (0,381).
Francis et al. (2004) encontraram valores médios maiores de -0,482 (-0,520) para persisténcia e
média menor para previsibilidade (0,876), porém, a mediana de 0,636 ficou mais proxima da
média. De outro modo, a investigacdo de Gaio (2010) encontrou valores menores, tendo a
persisténcia apresentado média (mediana) de -0,227 (-0,151) e a previsibilidade com valores de
0,228 (0,075), respectivamente. Em relacdo a quarta varidvel de base contabil, a suavizacéo
(SUAYV) indicou meédia (mediana) igual a 0,733 (0,743), respectivamente. De forma comparativa,
Francis et al. (2004) encontraram 0,640 (0,578) e o estudo de Gaio (2010) indicou média
(mediana) de 0,765 (0,680).

4.1.2 Correlacéo de Pearson entre os atributos dos lucros
Na Tabela 3 sdo apresentadas as correlacbes de Pearson entre as quatro variaveis de
qualidade dos lucros consideradas nesta investigacao.

Tabela 3 — Correlacéo de Pearson

QA PERS PREV SUAV
QA 1
PERS 0,187 1
PREV 0,100 0,073 1
SUAV 0,401 0,144™ 0,136™ 1

** correlagdo significativa ao nivel de 1%.
Fonte: Dados da pesquisa.

O maior valor de correlacdo esta entre QA e SUAV (0,401), seguido pela correlacdo entre
QA e PERS (0,187), SUAV e PERS (0,144), SUAV e PREV (0,136), QA e PREV (0,100) e
SUAYV e PERS (0,073). Todas as correlagdes séo significativas ao nivel de 1%. Os resultados das
correlacbes de Pearson sdo consistentes com o estudo de Francis et al. (2004), que também
encontrou relacdes significativas entre todas as variaveis de base contabil, ao nivel de 1%.

4.1.3 Correlacéo de Pearson entre as variaveis explicativas

A Tabela 4 apresenta a correlacdo de Pearson entre as varidveis explicativas quantitativas,
indicando que todas as correlacfes apresentaram significancia ao nivel de 1%. Constatou-se um
valor de 0,790 entre a variavel IPC e NDE, indicando forte correlagdo. Os demais valores variam
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entre 0,082 e 0,430, apontando para correlagdes muito baixas, baixas e moderadas (DANCEY;
REIDY, 2005).

Tabela 4 — Correlacdo de Pearson das variaveis explicativas quantitativas

CTRIB AMBIENTE IPC NDE NDF G INTER
CTRIB 1
AMBIENTE -0,176** 1
IPC -0,340** 0,305** 1
NDE -0,082** 0,256** 0,790** 1
NDF 0,391** 0,365** 0,335** 0,430** 1
G_INTER -0,137** 0,374** 0,284** 0,208** 0,236** 1

**A correlagdo € significativa no nivel 0,01 (2 extremidades).
Fonte: Dados da pesquisa.

4.1.4 Medida Agregada de Qualidade da Informacéo Contabil

A partir das correlagdes de Pearson encontradas entre as variaveis dos atributos de
qualidade dos lucros (Tabela 3), pode-se avaliar que embora existam relagdes significativas entre
as medidas de qualidade baseadas em contabilidade, sdo de nivel fraco e moderado (DANCEY;
REIDY, 2005), indicando capturar diferentes aspectos da qualidade dos lucros.

Neste sentido, foi elaborado um ranking da qualidade dos lucros por empresa, a partir dos
valores de cada uma das quatro variaveis individuais baseadas nos atributos de contabilidade.
Com o uso da metodologia TOPSIS, os vetores (pesos) obtidos por meio da técnica da entropia
sdo aqueles apresentados na Tabela 5.

Tabela 5 — Vetores para 0s atributos da qualidade dos lucros baseados em contabilidade

Variavel Peso Variavel Peso
QA 0,0480 PREV 0,0212
PERS 0,3183 SUAV 0,6125

Fonte: Dados da pesquisa.

O ranking por pais foi elaborado a partir do total de empresas sediadas em cada um dos
paises que hospedam as empresas da amostra investigada, conforme a Tabela 6.

Tabela 6 — Estatistica descritiva do ranking dos atributos baseados em contabilidade

Pais Minimo Méximo Média Mediana Desvio Padrdo  Empresas
Alemanha 0,262 0,607 0,432 0,428 0,090 35
Australia 0,295 0,675 0,479 0,487 0,087 47
Brasil 0,289 0,493 0,402 0,460 0,055 18
Canada 0,262 0,621 0,447 0,447 0,082 79
China 0,276 0,520 0,406 0,406 0,068 19
Estados Unidos 0,237 0,735 0,466 0,468 0,094 560
Holanda 0,372 0,646 0,479 0,472 0,077 16
india 0,289 0,731 0,416 0,400 0,083 72
Indonésia 0,275 0,675 0,442 0,407 0,119 11
Japdo 0,233 0,731 0,417 0,409 0,093 398
Reino Unido 0,247 0,696 0,453 0,443 0,095 124
Suica 0,298 0,667 0,463 0,447 0,107 27
Total 1.406
Média 0,278 0,650 0,442 0,439 0,088

Fonte: Dados da pesquisa.
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Com o procedimento utilizado, cada empresa recebeu um escore que varia entre 0 (zero) e
1 (um) no ranking da qualidade da informacdo contabil (QIC), elaborado com atributos de base
contabil. Um valor mais proximo de 1 no ranking implica em nivel mais elevado da qualidade
dos lucros e valores mais proximos de O indicam lucros de menor qualidade. Os resultados
apresentados na Tabela 6 indicam que as médias estdo proximas das medianas, 0 que sugere nao
haver problemas com outliers. A maior variacdo é verificada nas empresas do Brasil (12,6%) e
Indonésia (8,6%), sendo que os demais paises apresentaram variacdo menor que 4%. Observa-se,
ainda, que as empresas do Canada e China apresentaram valores iguais para média e mediana. A
empresa com menor pontuacdo estad localizada no Japéao (0,233) e a pontuacdo mais elevada foi
verificada nos Estados Unidos (0,735). A menor média foi encontrada entre as empresas
brasileiras, enquanto a maior média foi verificada entre empresas da Australia e da Holanda, com
0,479. A menor mediana visualizou-se nas empresas da india e a maior mediana foi constatada
entre as empresas australianas.

4.1.5 Teste de Médias

A Tabela 7 apresenta o célculo do Teste t de student a partir de amostras independentes,
para verificar se ha diferencas nas médias do ranking da qualidade da informacéo contabil entre
0S grupos.

Tabela 7 — Teste t de médias

Ty e e

Fontes: Dados da pesquisa

Nos painéis A, B, C, D, E, G foi utilizado como critério para a divisdo dos grupos de
empresas a mediana de cada variavel, em que o grupo 1 contém as empresas com escores abaixo
da mediana e 0 grupo 2 as empresas com escore igual ou superior a mediana. No painel F, no
grupo 1 estdo as empresas localizadas em paises de origem common law e no grupo 2 as
empresas localizadas em paises code law.

Os resultados da Tabela 7 indicam que as empresas localizadas em paises com carga
tributaria menor, ambiente legal mais forte, maior indice de desenvolvimento econémico, maior
indice de desenvolvimento financeiro, de origem legal common law e com maior grau de
internacionalizacdo apresentaram meédias mais elevadas no ranking agregado da QIC, conforme o
esperado. Por outro lado, ao contréario do esperado, empresas localizadas em paises com menor
indice de transparéncia, portanto, com maior percepcao da existéncia de corrupcao, apresentaram
melhores rankings de QIC.

12
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A Tabela 8 apresenta o teste de Levene para verificar a igualdade de variancias
populacionais entre dois grupos e o teste t para igualdade de médias. Quando o teste de Levene se
mostrar significativo (<0,05) é aceito que as variancias sdo estatisticamente diferentes,
utilizando-se os dados das variancias iguais ndo assumidas. Porém, se o teste de Levene ndo se
mostrar significativo (>0,05), deve-se aceitar que as variancias séo homogéneas, utilizando-se os
dados das variancias iguais assumidas (FAVERO et al., 2009).

Os resultados da Tabela 8 indicam gue o teste de Levene apresentou significancia superior
a 0,05 em todos os grupos de testes, permitindo concluir que as variancias sdo homogéneas
(variancias iguais assumidas). Os resultados do teste t de igualdade de médias apontaram que o p-
value é igual 0,000 em todas as amostras, indicando que as médias populacionais sdo diferentes
(FAVERO et al., 2009).

Tabela 8 - Teste de amostras independentes

VNIVERSITAT
DEVALENCIA

Teste de Levene para Teste t para igualdade de

Variaveis igualdade de variancias médias

F Significancia T GL Sig.*
Painel A - Variancias iguais assumidas 0,106 0,744 -4,848 1404 | 0,000
CTRIB Variancias iguais ndo assumidas -4,849 1404 | 0,000
Painel B - Variancias iguais assumidas 0,786 0,375 -7,927 1404 | 0,000
AMBIENTE | Variancias iguais ndo assumidas -7,980 882 | 0,000
Painel C - Variancias iguais assumidas 0,053 0,818 5,009 1404 | 0,000
IPC Variancias iguais ndo assumidas 5,007 1382 | 0,000
Painel D - Variancias iguais assumidas 0,137 0,711 -8,373 1404 | 0,000
NDE Variancias iguais ndo assumidas -8,374 1397 | 0,000
Painel E - Variancias iguais assumidas 0,600 0,439 -7,708 1404 | 0,000
NDF Variancias iguais ndo assumidas -7,729 1335| 0,000
Painel F - Variancias iguais assumidas 0,169 0,681 -7,276 1404 | 0,000
ORIGEM Variancias iguais ndo assumidas -7,280 1100| 0,000
Painel G — Variancias iguais assumidas 0,395 0,530 -9,271 1404 | 0,000
G_INTER | variancias iguais ndo assumidas -9,271 1403 | 0,000

*2 extremidades
Fonte: Dados da pesquisa

Pelos resultados obtidos nas Tabelas 7 e 8 é possivel verificar que as caracteristicas dos
paises hospedeiros, a exemplo da carga tributaria, do ambiente legal, do nivel de
desenvolvimento econémico e financeiro, da origem legal, e do nivel de transparéncia conduzem
a diferencas significativas entre as empresas no ranking da qualidade da informacdo contabil
reportada. Além disso, observa-se que o maior grau de internacionalizacdo das empresas também
se constitui em determinante significativa a ser considerada para explicar o posicionamento no
ranking da QIC.

4.1.6 Teste ANOVA

Em relacdo aos padrdes contébeis, as empresas foram separadas em quatro grupos: (1) uso
de IFRS em todo o periodo; (2) uso de US GAAP em todo o periodo; (3) uso parcial de IFRS ao
longo do periodo investigado; (4) uso somente de padrdes contdbeis nacionais. Para testar a
existéncia de diferencas na média da QIC entre as empresas dos respectivos grupos, utilizou-se o
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teste Analysis of Variance ou Andlise de Variancia (ANOVA). O grupo 1 é composto por 222
empresas da Austrdlia, Alemanha, Reino Unido e Holanda. No grupo 2 estdo as 560 empresas
localizadas nos Estados Unidos. No grupo 3 tem-se a presenca de 514 empresas sediadas no
Brasil, Canada, China e Japdo. Finalmente, o grupo 4 contém 110 empresas localizadas na Suica,
Indonésia e India.

A Tabela 9 apresenta inicialmente o teste para a homogeneidade das variancias.

Tabela 9 - Teste de homogeneidade das variancias

Estatistica Levene Graus de Liberdade 1 Graus de liberdade 2 Significancia
0,438 3 1402 0,726

Fonte: Dados da pesquisa.

Considerando-se que o valor da significancia é >0,05 é aceita a igualdade de variancias
entre os quatro grupos (FAVERO et al., 2009). A Tabela 10 apresenta o teste ANOVA para
verificar a existéncia de diferencas na QIC entre os diferentes padrBes contébeis utilizados.

Tabela 10 - Teste ANOVA

Soma dos Quadrados Graus de Quadrado F Significancia
Entre Grupos 0,607 3 0,202 23,827 0,000
Nos grupos 11,912 1402 0,008
Total 12,519 1405

Fonte: Dados da pesquisa.

No teste ANOVA, valores de significancia baixos indicam diferencas entre as médias dos
grupos. Como a significancia foi 0,000 (valor de p<0,05), indica que ha, pelo menos, uma
diferenca entre os grupos analisados (FAVERO et al., 2009). Assim, rejeita-se a hipotese nula (a
variabilidade ENTRE os grupos foi suficientemente grande face a variabilidade DENTRO dos
grupos). Portanto, pode-se afirmar que as médias da QIC ndo sdo iguais entre 0s quatro grupos de
padrdes contabeis utilizados na amostra e periodos investigados.

Para identificar em quais grupos estdo as diferencas, realizou-se uma comparagdo entre 0s
pares, comparando cada grupo com cada um dos outros. Para tanto, utilizou-se os testes de
comparagfes multiplas de médias (Post Hoc), que comparam todos os grupos dois a dois, por
meio do Teste de Tukey. O teste post hoc (ndo evidenciado) indicou que existem diferencas
significativas na QIC entre: (a) o grupo 1 (IFRS) e o grupo 3 (IFRS parcial); (b) o grupo (2)
USGAAP e os grupos 3 (IFRS parcial) e 4 (outros padrdes nacionais); (c) o grupo 3 (IFRS
parcial) e o grupos 1 (IFRS) e 2 (IFRS parcial); (d) o grupo 4 (outros padrdes nacionais) e o
grupo 2 (USGAAP).

A Tabela 11 apresenta o Teste de Tukey HSD para verificar a existéncia de diferenca
significativa (honestly significant difference - HSD), entre os subconjuntos homogéneos.

Tabela 11 - Tukey HSD

Padrio contabil - PC N 1Subconiunto para alfa = 0,05 >

3 — IFRS parcial 514 0,421

4 — Padrdo nacional 110 0,430

1-1FRS 222 0,457
2 - US GAAP 560 0,466
Significancia 0,695 0,687

Fonte: Dados da pesquisa.
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Os resultados da Tabela 11 indicam que os grupos 3 e 4 formam um subconjunto
homogéneo, enquanto que os grupos 1 e 2 formam outro conjunto homogéneo. Assim, empresas
que adotaram o padrdo contabil IFRS de forma parcial e aquelas que utilizaram somente padrdes
nacionais apresentaram niveis de QIC semelhantes. De outro modo, empresas que adotaram US
GAAP e IFRS em todo o periodo pesquisado, apresentaram desempenho semelhante entre si e
superior em relacdo aos demais grupos de empresas. Nos dois subconjuntos, as diferencas entre si
ndo sdo significativas.

5 CONCLUSOES E RECOMENDAGOES

O estudo analisou a relacdo entre as normas reguladoras e os incentivos de reporte com a
qualidade das informacdes contabeis no contexto internacional, a partir de um ranking agregado
da qualidade da informac&o contabil, constituido por quatro atributos dos lucros de base contabil.
Inicialmente, a correlacdo de Pearson indicou que os quatro atributos da qualidade dos lucros
utilizados no estudo apresentaram correlag@es significativas ao nivel de 1%, consistentes com o
estudo de Francis et al. (2004). A partir de cada atributo individual das empresas investigadas,
constituiu-se um ranking agregado da qualidade da informag&o contébil, utilizando o método de
analise multicritério TOPSIS e a técnica da entropia.

Constatou-se que as empresas brasileiras foram as que apresentaram, em média, 0S
menores escores no ranking da qualidade contébil. Por outro lado, as empresas australianas e
holandesas configuraram-se como aquelas de maior qualidade contabil, em média. As empresas
suicas apresentaram maior discrepancia individual em relacdo a média do conjunto de empresas
daquele pais. J& as empresas brasileiras indicaram maior homogeneidade individual em relacédo
ao conjunto do pais.

Os testes de médias realizados, considerando a separacdo em grupos a partir da mediana
de cada variavel, indicaram que as empresas localizadas em paises com carga tributaria menor,
ambiente legal mais forte, maior indice de desenvolvimento econdmico, maior indice de
desenvolvimento financeiro, de origem legal common law e mais internacionalizadas
apresentaram médias mais elevadas no ranking agregado da QIC.

Quanto aos padrdes de contabilidade utilizados pela amostra, observou-se um subconjunto
homogéneo entre as IFRS e US GAAP e um subconjunto homogéneo entre o uso parcial das
IFRS e 0 uso de padrBes nacionais. O primeiro subconjunto apresentou resultados superiores no
ranking agregado da qualidade da informagdo contabil, reforcando o entendimento de que bons
padrdes de contabilidade produzem numeros contdbeis de maior qualidade (SODERSTROM;
SUN, 2007; IATRIDIS, 2010; HOUQE et al., 2012).

Os resultados confirmaram que a qualidade da informag&o reportada também ¢é resultado
de fatores institucionais do ambiente de operacéo e das caracteristicas empresariais, a exemplo da
intensidade da internacionalizacdo (ISIDRO; RAONIC, 2012).

Para estudos futuros, recomenda-se ampliar 0 numero de paises para diversificar as
caracteristicas institucionais e ampliar a variabilidade de normas reguladoras e incentivos
empresariais que influenciam sobre os nimeros contabeis. Outra abordagem é a de considerar a
analise dos atributos dos lucros baseados no mercado, a exemplo da relevancia, tempestividade e
conservadorismo, pois esses atributos podem estar relacionados com incentivos diversos daqueles
de base contabil considerados neste estudo.

15



CONGRESSO DE

CONTABILIDADE  ® 6° Congresso UFSC de Controladoria e Financas

201 5 @ 6° Congresso UFSC de Iniciacao Cientifica em Contabilidade

® 3° Congresso IBEROAMERICANO de Contabilidad e Gestion

VNIVERSITAT | UNIVERSIDADE FEDERAL
DGVALENCIA | DE SANTA CATARINA

REFERENCIAS
BALL, R.; KOTHARI, S. P.; ROBIN, A. The effect of international institutional factors on properties of accounting
earnings. Journal of Accounting and Economics, v. 29, n. 1, p. 1-51, 2000.

BALL, R.; SHIVAKUMAR, L. Earnings quality in U.K. Private firms: comparative loss
recognition timeliness. Journal of Accounting and Economics, v. 39, n. 1, p. 83-128, 2005.

BARTH, M. E; LANDSMAN, W. R; LANG, M. H. International Accounting Standards and
accounting quality. Journal of Accounting Research, v. 46, n. 3, p. 467-498, 2008.

BIEDLEMAN, C. Income smoothing: The role of management. The Accounting Review, v. 48, n. 4, p. 653-667,
1973.

BRADSHAW, M.; BUSHEE, B.; MILLER, G. Accounting choice, home bias, and U.S. investment in non-U.S.
firms. Journal of Accounting Research, v. 42, n. 5, p. 795-838, 2004.

BRICKER, R.; PREVITS, G.; ROBINSON, T.; YOUNG, S. Financial analyst assessment of company earnings
quality. Journal of Accounting, Auditing and Finance, v. 10, n. 3, p. 541-554, 1995.

BULGURCU, B. K. Application of TOPSIS Technique for financial performance evaluation of technology firms in
Istanbul Stock Exchange Market. Procedia - Social and Behavioral Sciences, v. 62, n. 24, p. 1033-1040, 2012.

BURGSTAHLER, D.; HAIL, L.; LEUZ, C. The importance of reporting incentives: earnings
management in European private and public firms. The Accounting Review, v. 81, n. 5, p. 983-
1016, 2006.

CASTRO, M. A. R.; MARTINEZ, A. L. Income smoothing, cost of debt capital and capital structure in Brazil.
Revista de Administracdo Mackenzie, v. 10, n. 6, p. 25-46, 2009.

CHEN, H.; TANG, Q.; JIANG, Y.; LIN, Z. The role of accounting standards: evidence from the European Union.
Journal of International Financial Management & Accounting, v. 21, n. 3, p. 1-57, 2010.

DANCEY, C.; REIDY, J. Estatistica ssm matematica para psicologia: usando spss para windows. Porto Alegre,
Artmed. 2006.

DASKE, H.; HAIL, L.; LEUZ, C.; VERDI, R. Mandatory IFRS adoption around the world: early evidence on the
economic consequences. Journal of Accounting Research, v. 46, n. 5, p. 1085-1142, 2008.

DECHOW, P. Accounting earnings and cash flows as measures of firm performance: the role of accounting accruals.
Journal of Accounting and Economics, v. 18, n. 1, p. 3-42, 1994.

DECHOW, P.; DICHEV, I. The quality of accruals and earnings: the role of accrual estimation errors. The
Accounting Review, v. 77, n. 4, p. 35-59, 2002.

DECHOW, P.; GE, W.; SCHRAND, C. Understanding earnings quality: a review of the proxies,
their determinants and their consequences. Journal of Accounting and Economics, v. 50, n. 2-
3, p. 344-401, 2010.

DICHEV, I. D.; TANG, V. W. Matching and the changing properties of accounting earnings over the last 40 years.
The Accounting Review, v. 83, n. 6, p. 1425-1460, 2008.

16



CONGRESSO DE

CONTABILIDADE  ® 6° Congresso UFSC de Controladoria e Financas

201 5 @ 6° Congresso UFSC de Iniciacao Cientifica em Contabilidade

® 3° Congresso IBEROAMERICANO de Contabilidad e Gestion

VNIVERSITAT | UNIVERSIDADE FEDERAL
DGVALENCIA | DE SANTA CATARINA

ECONOMIC FREEDOM OF THE WORLD. 2013 Dataset. Fraser Institute. Disponivel em:
http://www.freetheworld.com/release.html. Acesso em: 20 fev. 2014.

FAVERO, L. P.; BELFIORE, P.; SILVA, F. F.; CHAN, B. L. Analise de dados: modelagem multivariada para
tomada de decisdes. Rio de Janeiro: Elsevier, 2009.

FRANCIS, J.; LAFOND, R.; OLSSON, P. M.; SCHIPPER, K. Costs of equity and earnings attributes. The
Accounting Review, v. 79, n. 4, p. 967-1010, 2004.

FREEMAN, R.; OHLSON, J.; PENMAN, S. Book rate of return and prediction of earnings
changes: an empirical investigation. Journal of Accounting Research, v. 20, n. 2, p. 639-653,
1982.

GAIOQ, C. The relative importance of firm and country characteristics for earnings quality around the world.
European Accounting Review, v. 19, n. 4, p. 693-738, 2010.

GIL, A. C. Métodos e técnicas de pesquisa social. 5. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2006.

GOULART, A. M. C. Gerenciamento de resultados contabeis em institui¢des financeiras no
Brasil. 2007. 211 f. Tese (Doutorado em Ciéncias Contabeis) - Faculdade de Economia,
Administracdo e Contabilidade, Universidade de Séo Paulo, Sdo Paulo, 2007.

GRAHAM, J. R.; HARVEY, C. R.; RAJGOPAL, S. The economic implications of corporate financial reporting.
Journal of Accounting and Economics, v. 40, n. 1-2, p. 3-73, 2005.

HABIB, A.; HOSSAIN, M.; JIANG, H. Environmental uncertainty and the market pricing of earnings smoothness.
Advances in Accounting, incorporating Advances in International Accounting , v. 27, n. 2, p. 256-265, 2011.

HRIBAR, P.; KRAVET, T.; WILSON, R. A new measure of accounting quality. Review of Accounting
Studies, v. 19, n. 1, p. 506-538, 2014.

HOUQE, M. N. H.; VAN ZIJL, T.; DUNSTAN, K.; KARIM, A. K. M. W. The effect of IFRS adoption and investor
protection on earnings quality around the world. The International Journal of Accounting, v. 47, n. 3, p. 333-355,
2012.

IATRIDIS, G. International Financial Reporting Standards and the quality of financial statement information.
International Review of Financial Analysis, v. 19, n. 3, p. 193-204, 2010.

ISIDRO, H.; RAONIC, I. Firm incentives, institutional complexity and the quality of “harmonized” accounting
numbers. The International Journal of Accounting, v. 47, n. 4, p. 407-436, 2012.

KERLINGER, F. N. Metodologia da pesquisa em ciéncias sociais: um tratamento
conceitual. S&o Paulo: EPU, 1980.

KOHLBECK, M.; WARFIELD, T. Accounting standard attributes and accounting quality: discussion and analysis.
Research in Accounting Regulation, v. 22, n. 2, p. 59-70, 2010.

LAMBERT, R. A. Income smoothing as rational equilibrium behavior. The Accounting Review, v. 59, n. 4, p. 604-
618, 1984.

LA PORTA, R.; LOPEZ-DE-SILANES, F.; SHLEIFER, A.; VISHNY, R. W. Law and finance. Journal of Political
Economy, v. 106, n. 6, p. 1113-1155, 1998.

17



CONGRESSO DE

CONTABILIDADE  ® 6° Congresso UFSC de Controladoria e Financas

201 5 @ 6° Congresso UFSC de Iniciacao Cientifica em Contabilidade 8

® 3° Congresso IBEROAMERICANO de Contabilidad e Gestion
VNIVERSITAT | UNIVERSIDADE FEDERAL
DGVALENCIA | DE SANTA CATARINA

LA PORTA, R.; LOPEZ-DE-SILANES, F.; SHLEIFER, A. The economic consequences of
Journal of Economic Literature, v. 46, n .2, p. 285-332, 2008.

legal origins.

LAND, J.; LANG, M. H. Empirical evidence on the evolution of international earnings. The Accounting Review, v.
77 (Supplement), p. 115-133, 2002.

LEUZ, C.; NANDA; D.; WYSOCKI, P. Earnings management and investor protection: an
international comparison. Journal of Financial Economics, v. 69, n. 3, p. 505-27, 2003.

MARCONI; M. A.; LAKATOS, E. M. Fundamentos de metodologia cientifica. 7. ed. S&o
Paulo, Atlas, 2010.

MARTINEZ, A. L. Gerenciamento dos resultados contébeis: estudo empirico das companhias abertas brasileiras.
2001. 167 f. Tese (Doutorado em Ciéncias Contabeis) -Universidade de S&o Paulo, S&o Paulo.

MARTINEZ, A. L. Detectando earnings management no Brasil: estimando os accruals
discricionérios. Revista Contabilidade & Financas, v. 19, n. 46, p. 7-17, 2008.

MARTINEZ, A. L.; CASTRO, M. A. R. The smoothing hypothesis, stock returns and risk in Brazil. Brazilian
Administration Review, v. 8, n. 1, p. 1-20, 2011a.

MARTINEZ, A. L.; CASTRO, M. A. R. Bond ratings and income smoothing in Brazil. Latin American Business
Review, v. 12, n. 2, p. 59-81, 2011b.

MYERS, J. N.; MYERS, L. A.; SKINNER, D. J. Earnings momentum and earnings management. 2006. Available at
SSRN: http://ssrn.com/abstract=741244.

MCNICHOLS, M. Discussion of The quality of accruals and earnings: the role of accrual estimation errors. The
Accounting Review, v. 77 (Supplement), p. 61-69, 2002.

NICHOLS, D. C.; WAHLEN, J. M. How do earnings numbers relate to stock returns? A review of classic
accounting research with updated evidence. Accounting Horizons, v. 18, n. 4, p. 263-286, 2004.

PENMAN, S. H.; ZHANG, X-J. Accounting conservatism, the quality of earnings and stock returns. The
Accounting Review, v. 77, n. 2, p. 237-264, 2002.

RICHARDSON, R. J. Pesquisa social: métodos e técnicas. 2. ed. Sdo Paulo: Atlas, 1999.

SCHIEMANN, F.; GUENTHER, T. Earnings predictability, value relevance, and employee expenses. The
International Journal of Accounting, v. 48, n. 2, p. 149-172, 2013.

SODERSTROM, N. S.; SUN, K. J. IFRS adoption and accounting quality: a review. The European Accounting
Review, v. 16, n. 4, p. 675-702, 2007.

THE WORLD BANK. Data. World development indicators. 2014. Disponivel em:
http://data.worldbank.org/indicator. Acesso em: 14 abr. 2014.

THOMSON ONE BANKER. Screening & Targeting. 2014. Disponivel em:
http://banker.thomsonib.com/ta/T Adashboard.aspx. Acesso em: 14 abr. 2014.

TRANSPARENCY INTERNATIONAL. Corruption perceptions index. Disponivel em:
http://www.transparency.org. Acesso em: 20 fev. 2014.

UNITED NATIONS CONFERENCE ON TRADE AND DEVELOPMENT - UNCTAD. World

18


http://ssrn.com/abstract=741244
http://banker.thomsonib.com/ta/TAdashboard.aspx
http://www.transparency.org/

CONGRESSO DE

CONTABILIDADE  * 6° Congresso UFSC de Controladoria e Financas

201 5 @ 6° Congresso UFSC de Iniciagao Cientifica em Contabilidade

® 9° Congresso IBEROAMERICANO de Contabilidad e Gestion

VNIVERSITAT | UNIVERSIDADE FEDERAL
BEFVALENCIA | DE SANTA CATARINA

Investment Report 1995. Transnational corporations and competitiveness. Geneva: United
Nations, 1995.

YOON, S. Accounting quality and international accounting convergence. Dissertation
(Doctor of Philosophy) - Oklahoma State University, Oklahoma, 2007, 97 p.

WORLD ECONOMIC FORUM. The Financial Development Report. 2013. Disponivel em:
http://www.weforum.org/issues/financial-development. Acesso em: 20 jan. 2014.

ZELENY, M. Multiple criteria decision making. New York: McGraw-Hill, 1982.

19


http://www.weforum.org/issues/financial-development

