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RESUMO

Com o0 processo de convergéncia as normas internacionais ocorreram altera¢des na lei ne
6.404/76. Adicionalmente, mudancas promovidas pela Instrugdo CVM ne 485/10 tornou
obrigatéria a adocdo do padrdo IFRS; e a Deliberagio CVM ne 639/10 aprovou o CPC 01
(R1) que trata da recuperabilidade dos ativos, o qual consta a obrigatoriedade do Teste de
Impairment para empresas de capital aberto. Diante disso, essa pesquisa objetiva analisar o
nivel de evidenciacdo do Teste de Impairment das empresas do Novo Mercado da
BM&FBovespa entre os anos 2011 a 2014. A escolha dessa carteira se deu devido ao nivel
diferenciado de governanca corporativa da mesma. Uma pesquisa com abordagem quali-
guantitativa baseada na técnica de analise de conteldo das demonstracdes contabeis. Os
resultados indicam que de uma amostra de 132 empresas analisadas, cerca de 61%
evidenciaram em 2011, 67% em 2012, 72% em 2013 e 37% no 3° trimestre de 2014.
Constatou-se que as empresas que evidenciaram, em sua maioria, ndo foram capazes de
atender a todos 0s requisitos minimos necessarias de divulgacdo para um bom entendimento
dos usudrios. Os resultados apontam que a evidenciagdo sobre o teste de Impairment é
incompleto e insuficiente aos usuarios externos. Complementarmente, a pesquisa contribui
aos orgdos reguladores do mercado de capitais em relagdo ao monitoramento da divulgagédo
contida nas demonstracGes contabeis.

Palavras-chave: CPC 01, Evidenciacdo, Teste de Impairment.
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A contabilidade estd em constante processo de mudanca. Em 2005 foi criado o Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) com o objetivo da convergéncia contabil para os
padrdes internacionais. Especificamente, o CPC 01 (R1) refere-se a reducdo do valor
recuperavel dos ativos e tem como objetivo estabelecer procedimentos que a entidade deve
aplicar para assegurar que seus ativos estejam registrados contabilmente por valor que nédo
exceda seus valores de recuperacdo (Impairment Test). O Pronunciamento técnico também
especifica quando a entidade deve reverter um ajuste para perdas por desvalorizagdo e
estabelece as divulgacdes requeridas.

Neste cenario a divulgacdo das diretrizes ganha relevancia, no que diz respeito a
determinacdo do célculo e do reconhecimento de perda no valor recuperavel dos ativos, uma
vez que uma das principais finalidades da contabilidade é prestar conta aos seus diversos
usuarios. Segundo, ludicibus, Martins e Gelbcke (2007, p. 29) a contabilidade é um sistema
de informacdo e avaliacdo das entidades para seus usuarios, com demonstracdes e analises de
natureza econdmica, financeira, fisica e de produtividade da entidade.

Com o inicio da convergéncia as normas internacionais ocorreram alteragdes na lei n°
6.404/76 (Lei das Sociedades Andnimas) por meio das Leis n°® 11.638/07 e 11941/09, em
algumas normas nas quais ndo permitiam a adocdo do Brasil pelo que é publicado pelo IASB
- International Accounting Standards Board (Conselho de Normas Internacionais de
Contabilidade). A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) aprovou, por meio da
Deliberacédo 527 de 01 de novembro de 2007, a obrigatoriedade da realizagdo do impairment
test, e também para os itens do ativo imobilizado e intangivel a partir do exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2008. Esta deliberacdo 527/2007 foi revogada e substituida pela
deliberagdo CVM n° 639 de 10 de outubro de 2010.

Valor recuperavel de um ativo ou de unidade geradora de caixa é 0 maior montante
entre o seu valor justo liquido de despesa de venda e o seu valor em uso (CPC 01, 2010).
Ainda segundo o pronunciamento CPC 01 (2010), se, e somente se, o valor recuperavel de um
ativo for inferior ao seu valor contabil, o valor contabil do ativo deve ser reduzido ao seu
valor recuperavel. Essa redugdo representa uma perda por desvalorizacao do ativo.

Na hipotese de haver alguma indicacdo ou evidéncia de que o ativo tenha sofrido
alguma desvalorizagdo, a entidade deve avaliar o valor recuperavel do ativo e comparé-lo com
seu valor contabil para verificar se existe parcela ndo recuperavel (IUDICIBUS et. al, 2010).
Essa perda deve ser reconhecida na demonstracdo do resultado do exercicio, assim, os ativos
devem ser contabilizados pelo que seria o conceito de valor justo (no caso valor recuperavel).

Em um mundo contdbil podem ocorrer manipulagdes e subjetividade nas
demonstracOes contabeis, assim, faz-se indispensavel o teste de recuperabilidade dos ativos.
Por conseguinte, é necessaria a realizacdo e evidenciacdo do teste com base nas normas do
CPC 01 (R1) para proporcionar melhores informacg6es contabeis para os usuarios destas.

Na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA S.A) consta um grupo
ordenado por 132 empresas que compdem uma carteira chamada novo mercado, que se
firmou como uma secdo destinada a negociacdo de acles de empresas que adotam,
voluntariamente, praticas de governanga corporativa adicionais as que sdo exigidas pela
legislacdo brasileira. A listagem nesse segmento especial implica na ado¢do de um conjunto
de regras societarias que ampliam os direitos dos acionistas, além da adocdo de uma politica
de divulgacéo de informacgdes mais transparente e abrangente. (BM&FBOVESPA, 2014).

No presente estudo os dois ativos observados sdo o ativo imobilizado e o ativo
intangivel, normatizado pelo CPC 27 e pelo CPC 04 (R1), respectivamente. Nesta linha de
pesquisa, elaborou-se o seguinte problema: Em que nivel as empresas pertencentes ao novo
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mercado evidenciam informacgdes sobre o impairment test entre os anos de 2011 ao 3°
Trimestre de 2014?.

Este estudo busca verificar o cumprimento das exigéncias do CPC 01(R1) pertinentes
a divulgacao do teste de recuperabilidade de ativos (impairment test), especificamente nos
subgrupos imobilizado e intangivel. Além disso, busca analisar a qualidade da evidenciacdo
das empresas do novo mercado.

Embora haja obrigatoriedade das empresas em evidenciarem o teste de impairment
desde 2007, muitas ainda nédo evidenciaram em 2010 (ALBANI; ALMEIDA, 2010), por isso
a analise sera desses quatro anos para poder também conter um comparativo de evidenciacao
entre esses anos.

Seguindo as exigéncias e recomendacdes do CPC 01 (R1) que se refere a redugdo ao
valor recuperavel de ativos, foram realizadas tabelas com 0s seguintes critérios para analise de
conteddo: Evidenciou-se o teste de Impairment? Ocorreram perdas ou reversdes? As taxas de
desconto e de crescimento foram evidenciadas? A evidenciacdo do teste se refere ao
imobilizado e/ou ao intangivel?

A pesquisa € dividida em seis momentos. Iniciada pela introducdo e seguida pela
fundamentacdo teorica, com a identificacdo dos elementos pesquisados e o0s estudos
assemelhados. Depois a metodologia de pesquisa apresenta a classificagdo do estudo,
populacdo e amostra, procedimentos de coleta e analise de dados. Posteriormente a descricao
e analise dos resultados, e, consideragdes finais. E por ultimo as referéncias.

2 FUNDAMENTAGAO TEORICA
2.1 CPC 01(R1) - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos

O presente estudo tem como base o CPC 01 (R1), para uso de fundamentos de
pesquisa, no qual é detalhada toda regulamentacdo necessaria a realizacdo do teste de
recuperabilidade (impairment test) de ativos, assim como, todas as exigéncias de divulgagédo
que devem ser atendidos pelas entidades. Esse pronunciamento possui ligacdo direta com o
IAS 36 (International Accounting Standards) do IASB (International Accounting Standards
Board).

De acordo com o CPC 01, o objetivo do impairment test € estabelecer procedimentos
que a entidade deve aplicar para assegurar que seus ativos ndo estejam registrados
contabilmente por um valor superior ao seu valor recuperavel, para que ndo gere uma
informac&o otimista de geragdo de fluxo financeiro que pode n&o ocorrer. No caso do valor
contabil ultrapassar o valor recuperavel pelo uso ou pela venda do ativo, a entidade deve
reconhecer um ajuste para perdas por desvalorizacdo, a qual poderd ser revertida até o
montante inicial que o ativo possuia, antes da constituicdo dessa provisdo; caso contrario,
qualquer reversdo superior ao valor original do ativo é considerada uma reavaliacdo. Nesse
ponto cabe destacar que a legislacdo do Brasil proibe a reavaliacdo de ativos (BRASIL, 2007),
diferente do ambiente internacional que permite a reavaliacdo pelas normas contabeis
internacionais (IFRS - International Financial Reporting Standard — Tradugdo: Padrdes
Internacionais de Relatérios Financeiros).

Com o inicio da convergéncia as normas internacionais ocorreram altera¢6es na lei n°
6.404/76 (Lei das Sociedades Anbnimas) por meio das Leis n°® 11.638/07 e 11941/09, e é
importante ressaltar que a Lei n°® 11.638 apesar de fazer referéncia a analise sobre o valor
recuperavel registrados no imobilizado e no intangivel. ludicibus et al (2010, p. 235)
salientam sobre o teste de impairment que:
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Na verdade, esse teste se obriga, pela doutrina contabil, a ser feito para todos os
ativos, sem excecdo alguma. E essa regra € muito antiga, e apenas vinha,
aparentemente, sendo “esquecida” em certas circunstancias. Por exemplo, a regra da
reducdo das contas a receber a seu valor provavel de realizacdo (redugdo pelas
perdas esperadas no recebimento — antiga Provisdo para Devedores Duvidosos), é
fruto da figura do teste de recuperabilidade. A regra antiguissima de ‘“custo ou
mercado, dos dois o menor”, para os estoques, também ¢ regra do teste de
recuperabilidade. A prépria depreciacdo é nascida visando a reducdo dos ativos
imobilizados em fungdo da perda da capacidade de recuperacdo do valor envolvido
pelo processo de venda desses ativos etc..

Isso se confirma pelo item 2 do CPC 01, que indica que o alcance deste
Pronunciamento Técnico é de natureza geral e se aplica a todos os ativos relevantes ligados as
atividades industriais, comerciais e outras.

Conforme Tavares et al (2010, p. 84):

As diretrizes emanadas pelo CPC 01 se iniciam quando existem indicacGes de que
um ativo possa ter se desvalorizado e, por isso, reduzido sua capacidade de geracdo
de fluxo financeiro. Assim, o teste s serd iniciado depois da existéncia de fontes de
informacdes que indiquem possiveis diminuicdes de recuperagdo econdmica, exceto
para trés ativos, tais como: ativo intangivel com vida Util indefinida, ativo intangivel
ainda ndo disponivel para uso e o agio pago por expectativa de rentabilidade futura
em uma aquisicao de entidades. Nessa concep¢do os requisitos de reconhecimento
englobam as circunstancias que causam a necessidade de se realizar o teste de
impairment e reconhecer as possiveis perdas ou reversao da perda por impairment.
Essa analise engloba o envolvimento da segunda etapa do teste, que é a mensuragdo
do valor recuperével.

Usualmente, no final de cada exercicio social a entidade avalia se ha indicacdo de
desvalorizacédo de seus ativos.

Segundo o CPC 01 o valor recuperavel serd o maior valor entre o seu valor em uso e 0
valor liquido de venda de um ativo. Assim, entende-se valor liquido de venda como sendo a
formalizagdo de um prego, por meio de contrato de venda, que envolve partes interessadas e
deduzidos os custos de venda diretamente atribuidos; e valor em uso como sendo o valor
estimado dos fluxos de caixa esperados no futuro, revertido a valor presente por meio de uma
taxa de desconto. Geralmente, o valor recuperdvel deve ser considerado para um ativo
individual. Contudo, se isto ndo for possivel, o valor recuperavel deve ser determinado para a
unidade geradora de caixa a qual o ativo pertence. Em alguns casos o valor recuperavel de um
ativo individual ndo pode ser determinado quando, segundo o CPC 01 (R1, p.19):

(a) o valor em uso do ativo ndo puder ser estimado como sendo préximo de seu
valor justo liquido de despesas de venda (por exemplo, quando os fluxos de caixa
futuros advindos do uso continuo do ativo ndo puderem ser estimados como sendo
insignificantes); e

(b) o ativo ndo gerar entradas de caixa que sdo em grande parte independentes
daquelas provenientes de outros ativos.

Conforme demanda o CPC 01 (R1), as empresas devem divulgar todas as informacgdes
necessarias ao completo entendimento do teste de impairment por parte dos usuérios, sempre
que o mesmo for realizado. E ainda segundo o IAS 36, deve-se testar anualmente a reducdo
no valor recuperavel de um ativo intangivel com vida util indefinida ou de um ativo intangivel
ainda néo disponivel para uso, comparando o seu valor contabil com o seu valor recuperavel.
Esse teste de reducdo no valor recuperavel pode ser realizado em qualquer época durante um
periodo anual, desde que seja na mesma época a cada ano. Ativos intangiveis diferentes
podem ter a reducdo no seu valor recuperavel testada em épocas diferentes. Contudo, se esse
ativo intangivel tiver sido reconhecido inicialmente durante o periodo anual corrente, a
reducdo no seu valor recuperavel deve ser testada antes do final do periodo anual corrente.
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2.2 Impairment Test

Em decorréncia das frequentes mudancas na economia e da rapida modernizacéo
tecnoldgica, certos ativos perdem parte da capacidade de geracdo dos beneficios futuros
previstos na época de sua aquisicdio (SOUZA; BORBA; ZANDONAI, 2009). Vérias
pesquisas académicas sobre este assunto vém contribuindo para uma melhor compreensédo
deste tema, visto que as mudancas sdo recentes. Lucena, Fernandes e Cappelleto (2009)
salientam em funcdo da velocidade das informagdes, o cenario econémico passou a
reconhecer e tentar mensurar os chamados ativos intangiveis.

A busca de estratégias cada vez mais eficientes de captacdo de recursos para o alcance
dos resultados esperados exige que as entidades facam a mensuracdo de seus resultados por
meio de indicadores financeiros e econdémicos. Para tanto, faz-se necessario uma atengédo para
gue os mesmos ndo sejam afetados pela aplicagdo ou ndo de algumas normas contabeis, que
alteram a forma de célculo, avaliagdo e contabilizagéo de valores patrimoniais e de resultado.
Isso pode dar-se, por exemplo, com o impairment que trata da Reducéo ao Valor Recuperavel
de Ativos.

De acordo com Tavares et al (2010, p. 84):
Apesar de existir varias formas de conceituacdo, o prop6sito de autores nacionais e
internacionais é evidenciar que quando o valor contabil dos ativos € maior que 0 seu
valor recuperével, diz-se que esse ativo sofreu um impairment. Essa desvalorizacéo
ocorre por constantes volatilidades na economia, por rapidez de inovacdes
tecnoldgicas e até pela entrada de novos fornecedores com processos produtivos
mais eficientes, dentre outros fatores.

A palavra Impairment quer dizer, em sua traducéo literal, deterioracdo. Na teoria trata-
se da reducdo do valor recuperavel de um bem ativo. Entretanto na pratica, significa que as
entidades deverdo avaliar, periodicamente, os ativos que geram resultados antes de
contabiliz&-los no balanco. Toda vez que se constatar que um ativo esta avaliado por valor
ndo recuperavel no futuro, ou seja, cada vez que houver uma estimativa de geracdo de caixa
em valor inferior ao montante pelo qual o ativo esta registrado, a entidade devera fazer a baixa

contabil da diferenca.
[...] um ativo que esteja reconhecido no balang¢o, mas néo possa ser recuperavel pelo
seu valor, que ndo possa ter fluxos de caixa futuros que recuperem esse valor ou que
ndo tenha indicacdes que déem a ele uma garantia de recuperabilidade, do ponto de
vista, por exemplo, do seu valor de mercado, esses valores deverdo ser reduzidos.
(MARTINS; SANTOS, 2014).

2.3 Estudos Assemelhados

Com objetivo de encontrar estudos anteriores que abordassem o impairment test foi
realizada uma busca nos periddicos vinculados aos programas de pés-graduacéo stricto sensu
da area de contabilidade e demais Revistas que publicam na area Contabil e Administrativa.
Procurou-se pelas palavras “impairment” e “valor recuperavel”. Dessa forma, foram
encontradas algumas pesquisas desde 2009 que discutiram sobre evidenciacdo de ativos
intangiveis e imobilizados relativos ao teste de impairment.

Silva, Marques e Santos (2009) analisaram qual o grau de aderéncia das
demonstracBes contabeis de empresas petroliferas em relacdo as evidenciacBes obrigatorias
contidas no SFAS 144 e IAS 36. A pesquisa limitou-se a analise da aplicacdo do impairment
nos ativos de longa duracdo de exploracdo e producgdo de petréleo e gas, mantidos para uso
associados as propriedades provadas por parte de empresas petroliferas que utilizam o método
de contabilizacdo dos gastos de E & P pelos esfor¢os bem sucedidos (Sucessful Efforts Cost) e
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que arquivaram suas demonstragdes contabeis na Securities and Exchange Commission
(SEC), para o exercicio de 2005 (SILVA; MARQUES; SANTOQOS, 2009).

Beuren e Raupp (2009) realizaram um estudo exploratério por meio de pesquisa
bibliografica, com abordagem qualitativa. O objetivo foi de analisar o processo de
mensuracdo do valor econdémico de ativos imobilizados tendo por base a integragdo do fair
value e do impairment test.

Ono, Rodrigues e Niyama (2010) verificaram se a evidenciagdo
das informagbes sobre o impairment na estrutura das Demonstragdes Contabeis e Notas
Explicativas de uma amostra de 132 companhias abertas que possuem ag¢des negociadas na
BM&FBovespa seguiram a convergéncia das praticas contabeis brasileiras aos padrdes
contabeis internacionais. Representa um marco importante para o inicio do processo de
convergéncia.

Tavares et al. (2010) realizaram uma pesquisa com objetivo evidenciar se 0s setores
classificados pela Bovespa cumpriram a politica de reconhecimento, mensuracdo e
evidenciacao preconizado pelo pronunciamento CPC 01 em 2008. Verificou-se que 0s setores
representantes da economia brasileira ndo conseguiram atender, no 1° ano de adog&o, aos
requisitos mais genericos estabelecidos pela norma internacional 36.

Reimann e Schmidt (2010) demonstraram o grau de complexidade da mensuracéo do
goodwill adquirido quando ocorre uma combinacdo de negdcios. Essa complexidade €
resultante da mensuracéo inicial e da posterior anélise de indicadores externos e internos, que
mostram que o valor contabil liquido € menor que o valor recuperavel, devendo, portanto,
realizar-se um teste de impairment a mais do que é exigido anualmente (CPC 01, R1).

Em uma analise comparativa Ribeiro Filho et al. (2010) avaliaram a convergéncia de
duas normas contadbeis (CPC 01 e IAS 36), bem como verificaram as diferencas e
similaridades do Pronunciamento n°. 1 do CPC em relacédo a IAS n°. 36 do IASB. Elaborou-se
uma analise comparativa se as normas estavam em convergéncia contabil, com uma amostra
de 69 empresas listadas na Bolsa de Londres que possuiam o instituto do Impairment nos seus
demonstrativos financeiros de 2006, no sentido de verificar a existéncia de convergéncia
contabil entre as normas contabeis estudadas.

Santos, Santos e Silva (2011) analisaram como as informagGes adicionais das
atividades de exploracdo e producdo (E&P) de petrdleo de empresas petroliferas se
relacionam com as perdas por impairment em ativos de E&P. A conclusdo desta pesquisa
sugere que as variaveis: preco do barril; reservas provadas nao desenvolvidas; relacdo reserva
e producdo; gastos de desenvolvimento incorridos; valorizagdo padronizado das reservas e
ganho por barril sdo relevantes para o reconhecimento de perdas para reducdo ao valor
recuperavel em ativos de E&P.

Ja Ponte et al (2011) investigaram as praticas de divulgacdo relativas ao teste de
reducdo ao valor recuperavel de ativos (teste de impairment), no exercicio de 2008, adotadas
pelas companhias abertas listadas ha BM&FBovespa. O resultado mostra que as empresas
pesquisadas ndo adotaram integralmente as préaticas de divulgacgdo das informac@es do teste de
reducdo ao valor recuperavel de ativos, conforme as orienta¢fes do CPC 01.

Um estudo realizado por Souza et. al (2011) verificaram se as companhias de capital
aberto que reconheceram perda no valor recuperavel de ativos em 2008 seguiram as normas
de divulgacdo contidas no pronunciamento técnico CPC-01. A pesquisa revela que nenhuma
das companhias analisadas divulgou, de maneira completa, todas as determina¢tes emanadas
pelo CPC-01.
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Ribeiro, Bellen e Carvalho (2011) realizaram uma pesquisa com 0 objetivo de
verificar se as praticas de evidenciacdo ambiental das companhias analisadas reagem aos
distintos estimulos regulatérios de seus paises de origem. Os dados analisados foram
coletados nos relatérios anuais no ano de 2007. O teste estatistico (teste H) comprovou que
existem diferencas significativas entre os niveis de evidenciagdo ambiental das companhias da
amostra pertencentes aos paises mais regulados em comparagdo com 0s menos regulados e
essas diferencas s6 foram significativas nos itens de divulgacdo obrigatoria, 0 que comprova
que o disclosure ambiental das companhias reage aos estimulos regulatérios de seus paises.

Marcon e Berlatto (2011) realizaram um trabalho para mostrar o aperfeicoamento dos
métodos e o desenvolvimento de know how interno de uma empresa com a nova realidade
introduzida pelos novos padrdes do IFRS.

E Rodrigues Sobrinho (2011) em analise a evidenciagdo contabil do ajuste ao valor
recuperavel dos créditos de divida ativa pelos Estados Brasileiros e o Distrito Federal, quando
da divulgacdo das informacBes contabeis pelo setor publico, é realizada em conformidade
com os Principios Fundamentais de Contabilidade e normativo vigente. Constatou que a
maioria das unidades federativas ndo evidenciam as provisdes para perdas de divida ativa nas
suas demonstragdes contabeis.

Em um estudo de caso na ANATEL por Carvalho, Ferreira e Lima (2012), analisaram
0 processo de reconhecimento e mensuracao do ativo imobilizado, por meio de comparacgao
segundo o disposto nas Normas Brasileiras de Contabilidade e nas International Public Sector
Accounting Standards (IPSAS — tradugdo: Normas Internacionais De Contabilidade Aplicadas
Ao Setor Publico); e de estudo de caso na Agéncia Nacional de TelecomunicacBes
(ANATEL). Os resultados mostram que a ANATEL executaram um procedimento contabil da
depreciagdo para os bens adquiridos a partir de 2010, mas os procedimentos relativos a
reavaliacdo e ajuste de impairment ainda ndo foram executados.

Enguanto, Maia e Formigoni (2012) investigaram sobre quais variaveis influenciam o
nivel de evidenciacdo minima das companhias abertas brasileiras durante o periodo inicial de
harmonizacdo as normas internacionais de contabilidade no Brasil. Os principais resultados
apresentaram que o porte das empresas de auditoria, a internacionalizacdo, o nivel de
governanca corporativa e o nivel de endividamento influenciam significativamente o nivel de
evidenciacdo minima das empresas.

Sales, Andrade e Ikuno (2012) analisaram o nivel de evidenciacdo do impairment do
setor elétrico por meio das demonstracGes contabeis das quinze maiores empresas do setor —
em 2010 — listadas na BM&FBovespa, durante 2008 a 2011. Concluiram que entidades
divulgam um maior nimero de informacdes, também apresentam dados sobre impairment em
um maior nimero de notas explicativas, ndo se atendo a apenas uma.

Outra pesquisa objetivou identificar se existem niveis diferenciados de disclosure de
informag0es sobre impairment entre as companhias abertas brasileiras listadas, em 2009, no
Novo Mercado. Os resultados demonstraram que: a) as CPRI apresentaram nivel superior de
disclosure em trés das cinco categorias exploradas, enquanto as SPRI em apenas uma das
categorias; b) uma categoria ndo retornou diferencas significativas entre os grupos CPRI e
SPRI; ¢) ndo foi possivel inferir se o nivel inferior de disclosure é resultante de
particularidades do setor de atuacdo das companhias ou da relacdo destas com as empresas de
auditoria. (MACHADO et al,2013).

O estudo sobre a Itaipu Binacional por Nascimento et al. (2013) tem como objetivo
conhecer e analisar as praticas contabeis da empresa relacionadas ao tratamento do seu ativo
imobilizado de 2007 a 2009. A analise revelou que as praticas contabeis de Itaipu em relacao
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a mensuracdo, depreciacdo, manutengdo e impairment divergem das normas internacionais de
contabilidade financeira e contabilidade publica, especialmente quanto a ndo utilizacdo da
depreciagao.

Reis et al. (2013) verificaram se as empresas do setor siderurgico brasileiro
apresentam evidenciacdo adequada quanto as informacdes relativas ao valor recuperavel de
seus ativos fixos em seus relatdrios contabeis de 2008 a 2010. Como resultado identificaram
que as demonstracdes contabeis apresentam um carater mais descritivo do que explicativo,
apresentando-se mais como uma réplica do que trata o CPC 01.

Uma investigacdo se as empresas brasileiras de capital aberto divulgaram informacoes
sobre o teste de Impairment no goodwill, no periodo de 2009 a 2011, por Barbosa et. al.
(2010), demostraram que em 2009 a maioria das empresas nao evidenciou nenhuma
informacdo exigida para o teste. No entanto, em 2010 e 2011, o percentual de empresas que
nada evidenciaram sobre os procedimentos adotados para o teste decresceu.

Em uma pesquisa descritiva realizada por Reimann e Schmidt (2010) pdem em uma
evidéncia a forma de mensuracdo do goodwill resultante de uma combinacdo de negdcios e
quais varidveis podem indicar a necessidade de realizacdo de um teste de impairment além do
exigido anualmente.

Moura e Varela (2014) retratam o grau de conformidade das informacdes divulgadas
sobre ativos intangiveis em empresas da BM&FBovespa, com base no CPC 04. Os resultados
permitiram verificar uma boa representatividade dos ativos intangiveis. Destacaram-se 0S
softwares, agio, contratos de concessdo e marcas e patentes, sinalizando que, estes, eram 0s
intangiveis mais recorrentes nas empresas brasileiras.

Bezerra, Gallon e De Luca (2014) fizeram um estudo com o objetivo principal de
analisar as caracteristicas da divulgacdo das informaces e os efeitos econdmicos decorrentes
do reconhecimento da reducédo ao valor recuperavel de ativos nas demonstracdes contabeis de
2008 e 2009 das companhias abertas dos subsetores de Agua e Saneamento, Energia Elétrica e
Gas. Os resultados mostram que diversas empresas apenas avaliavam a evidéncia de perda
nos seus ativos, mas nao faziam o registro da perda por impairment; e o nivel de atendimento
ao que € exigido pelo CPC 01 foi relativamente baixo, mesmo nas que tiveram perda
significativa.

Uliano, Doné, e Goncalvez (2014) analisaram as empresas listadas no indice Brasil 50
(IBrX-50), que reconheceram perda por impairment referente ao Ativo Imobilizado no
exercicio de 2011, com proposito de analisar se essas seguiram as orientacdes dispostas no
CPC 01 (R1) concernentes a evidenciacao (disclosure). O resultado obtido foi que nem todas
as empresas analisadas atenderam as exigéncias do CPC 01.

3 METODOLOGIA DA PESQUISA
3.1 Classificagdo do estudo

O estudo é elaborado em uma pesquisa quali-quantitativa, que analisa e compara as
notas explicativas das empresas listadas, com enfoque interpretativo e exploratério, e faz
medidas em numeros e quantidade.

Define-se como uma pesquisa documental, segundo Gil (1991), pesquisas elaboradas a
partir de documentos sdo importantes ndao porque respondem definitivamente a um problema,
mas porque proporcionam melhor visdo desse problema ou, entdo, hipoteses que conduzem a
sua verificagdo por outros meios.
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O objetivo é evidenciar se as empresas listadas no Novo Mercado da BM&FBovespa
estdo realmente evidenciando o Teste de Impairment por meio das Notas Explicativas e
DemonstracBes Contabeis nos anos de 2011 ao 3° Trimestre de 2014.

Na pesquisa a analise de contetudo se deu da seguinte maneira: primeiro foi procurado
nas notas explicativas os principais termos relacionados a realizacdo do teste de impairment
nos ativos imobilizado e intangivel, sdo eles: impairment, valor recuperavel, evidenciagdo e
CPC 01. Quando na demonstracdo contabil foram encontrados alguns desses termos, 0
paragrafo foi e entendido para observacao, registro e analise dos dados, a fim de identificar as
premissas utilizadas na realizagdo do teste por cada empresa; 0s principais itens procurados
foram: taxa de desconto e taxa de crescimento.

Apobs a leitura, todas as informacGes divulgadas foram levantadas, organizadas e
incorporadas em planilha eletronica, para entdo, ser realizada a interpretacdo e mensuracao
apropriada da analise para posteriormente serem apresentados os resultados obtidos. Essa
pesquisa € de carater descritivo, pois conforme Martins (1994, p. 28) pesquisa descritiva “tem
como objetivo a descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fendmeno, bem
como o estabelecimento de relagdes entre variaveis e fatos.”

3.2 Populacdo e Amostra

Para a execucdo da pesquisa, a amostra utilizada é composta por todas as empresas
listadas no segmento novo mercado que possuem acOes negociadas na Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros do Estado de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA). A escolha desse
segmento se d& pelo nivel de governanca corporativa que as empresas nessa carteira possuem,
segundo a BM&FBovespa, sendo, entdo, mais provavel que a divulgacdo do teste de
recuperabilidade de ativos nesse segmento possua um nivel maior de detalhes, para melhor
entendimento por parte de seus usuarios externos.

Em 2010 tornou-se obrigatorio as empresas adotarem o CPC 01, por isso, o estudo
abrange os periodos de 2011 ao 3° Trimestre de 2014, com a analise do conjunto de
demonstrac@es contabeis divulgadas. Como o indice é variante, foram analisadas todas as 132
empresas listadas no novo mercado no momento da execugdo do estudo (outubro de 2014),
considerando-se as exigéncias do CPC 01 (R1).

3.3 Procedimentos de Coleta e Analise dos Dados
Nessa pesquisa, toda a analise realizada foi com base em informacdes disponibilizadas
no site da BM&FBovespa, especificamente, observando-se as notas explicativas das empresas
da amostra. Analisaram as de forma homogénea, independentemente de perda ou reversao de
valores no ano em estudo, pois admitiu-se como premissa basica que independentemente dos
resultados, todas as companhias devem realizar o testede impairment, e dado que o fizeram,
mesmo nao tendo perda ou reversao, teriam que divulgar toda a metodologia utilizada.
Destaca-se a importancia da evidenciacdo do teste realizado pelas empresas, seguindo
as exigéncias de divulgacdo de acordo com o que é destacado no item 126 do CPC 01 (R1,
32):
A entidade deve divulgar as seguintes informacgdes para cada classe de ativos:
(a) o montante das perdas por desvalorizagéo reconhecido no resultado do periodo e
a linha da demonstracéo do resultado na qual essas perdas por desvalorizagdo foram
incluidas;
(b) o montante das reversdes de perdas por desvalorizagdo reconhecido no resultado

do periodo e a linha da demonstracdo do resultado na qual essas reversdes foram
incluidas;
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(c) o montante de perdas por desvalorizagdo de ativos reavaliados reconhecido em
outros resultados abrangentes durante o periodo; e
(d) o montante das reversdes das perdas por desvalorizagdo de ativos reavaliados

reconhecido em outros resultados abrangentes durante o periodo.

Portanto, para a execucao da pesquisa, alguns dos principais itens exigidos pelo CPC
01(R1) foram organizados em uma tabela e todas as empresas foram distribuidas entre os
setores de atuacdo pertencentes, conforme classificacdo disponibilizada pela
BM&FBOVESPA.

4 DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS

A amostra selecionada para a realizacdo da pesquisa sdo as 132 empresas inscritas no
Novo Mercado da BM&FBOVESPA. A escolha dessa amostra deu-se devido ao alto nivel de
Governanga Corporativa que essas empresas possuem, portanto, foi esperado um maior nivel
de evidenciagdo do Teste de Impairment.

As 132 empresas estdo distribuidas entre 10 setores de atuacao distintos, para cada ano
em questdo, como demonstra a Tabela 01, 02, 03 e 04 a seguir. E alguns dos principais itens
exigidos pelo CPC 01 (R1), foram listados nas tabelas e analisados, para constatar dentro de
cada setor de atuacdo, como resultado, o nUmero de empresas que atendem a determinado
item. Segue Tabela 1 com a identificacdo do atendimento as regras de divulgacdo exigidas
pelo CPC 01 (R1) no ano de 2011:

Tabela 01: Identificagdo do atendimento as regras de divulgacao exigidas

2011
Setor Empresas | |mpairment TX. TX.

Test Perda |Reversdo| Des. | Cresc. |Imob. | Intang.
Bens industriais 10 4 2 0 3 3 1 3
Construcéo e 30 19 0 0 7 9 16
Transporte
Consumo Ciclico 24 18 0 0 9 9 10 16
Consumo néo Ciclico 24 16 1 1 11 8 4 15
Financeiro e Outros 18 7 0 0 6
Materiais Basicos 7 5 1 1 4 ) 3 4
Petréleo. Gas e 4
Biocombustiveis 1 0 0 0 0 0 1
Tecnologia da 5
informagdo 5 0 0 5 2 4
Telecomunicaces 1 0 0
Utilidade Publica 9 4 0 0 1 4 3
TOTAL 132 80 4 2 49 40 35 70

Fonte: Dados da Pesquisa.

Neste primeiro momento nota-se que no ano de 2011, das 132 empresas atuais do
Novo Mercado apenas 80 realizaram o Teste de Impairment, sendo registradas apenas 4
perdas e 2 reversdes. Abaixo Tabela 2 com a identificacdo do atendimento as regras de
divulgacéo exigidas pelo CPC 01 (R1) no ano de 2012:

10
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Tabela 02: Identificagdo do atendimento as regras de divulgacado exigidas

2012
Setor Empresas | Impairment Tx. Tx.

Test Perda | Reversdo | Des. | Cresc. | Imob. | Intang.
Bens industriais 10 6 2 0 5 5 2 6
Construcao e 30 21 4 0 12 10 10 18
Transporte
Consumo Ciclico 24 19 1 0 10 10 11 18
Consumo nao Ciclico 24 17 1 0 13 10 3 17
Financeiro e Outros 18 7 0 1 7 1 7
Materiais Basicos 1 1 3
Petréleo. Gas e 4
Biocombustiveis 2 1 0 0 0 2 1
Tecnologia da 5
informacdo 5 0 1 4
Telecomunicacbes 1 0 1 1
Utilidade Publica 9 4 0 4 3
TOTAL 132 88 10 2 60 49 38 80

Fonte: Dados da Pesquisa.

No ano de 2012, das 132 empresas pertencentes ao Novo Mercado, 88 evidenciaram,
ou seja, neste ano 8 empresas a mais evidenciaram o Teste de Impairment, tendo 10 perdas e 2
reversdoes. A quantidade de evidenciacdo em relacdo a Taxas de desconto e Taxas de
crescimento também aumentaram. Em seguida a Tabela 03 com os achados para 2013:

Tabela 03: Identificacdo do atendimento as regras de divulgacao exigidas

2013
Setor Empresas | Impairment TX. Tx.
Test Perda | Reversdo | Des. Cresc. | Imob. | Intang.

Bens industriais 10 6 1 0 5 3 3 6
Construcéo e 30 21 0 0 12 10 11 17
Transporte
Consumo ndo Ciclico 24 17 4 0 14 12 5 17
Financeiro e Outros 18 10 1 1 9 8 2 10
Materiais Basicos 7 6 1 0 4 2 4 5
Petréleo. Gas e
Biocombustiveis 3 3 0 0 0 2 2
Tecnologia da 5
informacdo 5 0 0 4 3 4
Telecomunicagdes 1 0 1 1

132 95 12 2 65 51 47 84

Fonte: Dados da Pesquisa.

Na Tabela 03 temos 0 ano de 2012 com 95 empresas que evidenciaram o Teste de
Impairment das 132 listadas no Novo Mercado, incluindo 12 perdas e 2 reversdes. Nota-se
também o aumento da quantidade de empresas que evidenciaram as Taxas de desconto e de

11
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crescimento. E Tabela 4 com a identificacdo do atendimento as regras de divulgacao exigidas
pelo CPC 01 (R1) até o 3° trimestre de 2014:

Tabela 04: Identificacdo do atendimento as regras de divulgacao exigidas

Setor Empresas 3TR 2014
Impairment Tx. Tx.
Test Perda | Reversdo | Des. Cresc. | Imob. | Intang.

Bens industriais 10 3 0 0 1 1 1 3
Construcéo e 30 6 0 0 0 0 4 3
Transporte
Consumo Ciclico 24 6 0 0 1 1 5 4
Consumo néo Ciclico 24 12 3 3 3 3 8 10
Financeiro e Outros 18 4 3 6 5 6
Materiais Basicos 7 3 1 0 1 0 2
Petroleo. Gés e
Biocombustiveis 2 2 1 0 0 2 1
Tecnologia da 5
informacédo 4 0 3 2
Telecomunicagdes 0 1 0 1

132 48 10 7 17 13 33 37

Fonte: Dados da Pesquisa.

Na Tabela 04, nota-se que apenas 48 empresas evidenciaram o Teste de Impairment,
isso se da pela pesquisa ter sido feita durante o terceiro trimestre de 2014, ou seja, em
setembro de 2014, como a obrigatoriedade € anual, as empresas em sua maioria deixaram para
realizar o Teste no quarto trimestre de 2014, dia 31 de dezembro de 2014.

Todas as empresas listadas mencionam o Teste de Impairment, porém apenas algumas
0 explicam e o evidenciam. Foi por meio das informagdes em suas notas explicativas,
disponibilizadas por cada empresa, que toda a andlise foi realizada, essas demonstragdes
contabeis foram extraidas do material divulgado no site da BM&FBOVESPA, ou entdo,
retiradas dos sites das proprias empresas.

Desse modo, tem-se que do total das 132 empresas listadas no Novo Mercado e que,
portanto, tiveram suas demonstra¢fes contabeis analisadas, mostra que em 2011, 80, ou seja,
60,60% das empresas declararam que realizaram o teste de recuperabilidade de ativos, j& em
2012 esse indice aumentou para 88 empresas, um percentual de 66,66%. Seguindo a analise
tem-se que em 2013, 71,97% das empresas declararam que realizaram o teste, ou seja, 95 no
total. Em relagdo ao 3° trimestre de 2014 menos da metade das empresas realizaram o teste,
48 no total, ou seja, 36,36%. Por ser exigido que seja feito no minimo uma vez por ano, a
maioria das empresas optam por fazé-lo no encerramento no més de dezembro, mas como a
pesquisa foi feito antes do periodo de encerramento, nao se pdde ter um resultado satisfatorio
na analise do 3° trimestre de 2014.

Além de que, do total de empresas que realizaram o teste de recuperabilidade em
2011, apenas seis, ou seja 7,5%, divulgaram encontrar valor referente a perda/reverséo
proveniente do teste de impairment, desses quatro valores foram divulgados como perda,
enquanto que apenas duas, foram divulgadas a titulo de reverséo. Vale ressaltar que do total
de quatro perdas verificadas por redugdo ao valor recuperavel, trés ocorreram em relagdo ao

12
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ativo intangivel, especificamente no que tange o &gio por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill) e uma no ativo imobilizado. Em 2012, apenas 12 divulgaram sobre suas
perdas/reversdes, 13,66%. Sendo que 10 foram valores de perda e duas de reversdo.
Destacando-se que as 10 perdas verificadas, todas ocorreram em rela¢do ao ativo intangivel,
principalmente no que tange o 4gio por expectativa de rentabilidade futura. Em relagdo a
2013, 14,73%, ou seja, 14 encontraram valor referente a perda/reversdao proveniente do teste
de recuperabilidade, com 12 valores referentes a perda e duas a titulo de reversdo. Do total
das 12 perdas, 11 delas ocorreram no ativo intangivel e apenas uma no ativo imobilizado. Ja
em 2014, do total de empresas que realizaram o teste, 17 empresas divulgaram sobre suas
perdas/reversdes, em percentual 35,41%, sendo que 10 desses valores foram divulgados em
perda e sete em relacdo a reversao. Do total das perdas, todas ocorreram em relagcdo ao ativo
intangivel.

Constatou-se ainda que em 2011, dentre as 80 empresas que realizaram o teste, 49
delas divulgaram qual a taxa de desconto utilizada sobre os fluxos de caixa estimados,
totalizando 61,25% desse total. De forma analoga, analisou-se a evidenciacdo da taxa de
crescimento e verificou-se que 40 das 80 empresas fizeram a devida divulgagéo, somando
50%. Em 2012, 60 empresas dentre as 88 que realizaram o teste, divulgaram qual a taxa de
desconto, ou seja, 68,18%. J& para a evidenciacdo da taxa de crescimento o percentual foi
menor, 55,68%, das 88 empresas apenas 49 divulgaram. Em 2013, das 95 empresas que
realizaram o teste de recuperabilidade e 65 delas (68,42%) divulgaram qual a taxa desconto
utilizada no ano em questdo. Quanto a taxa de crescimento, 51 das 95 evidenciaram,
perfazendo 53,68% desse total. Por fim, no 3° trimestre de 2014, constatou-se que apenas 17
dentre as 48 que realizaram o teste, apresentaram qual a taxa de desconto utilizada, somando
35,41%. Em relacdo a taxa de crescimento foi visto que 27,08% fizeram a devida divulgacéo,
ou seja, apenas 13 das 48 empresas que realizaram o teste de impairment.

Logo, como resultado dessa primeira anélise, pode-se apenas concluir qual é o nivel de
cumprimento das empresas, separadas por setor, em relacdo as exigéncias de divulgacdo de
acordo com o CPC 01 (R1). Ao longo dos anos de 2011, 2012 e 2013 o numero de empresas
que realizam o teste de impairment obteve crescimento constante, bem como as evidenciacdes
das perdas e das taxas de desconto e de crescimento. De forma geral, considera-se este
resultado pouco satisfatorio, tendo em conta que as notas explicativas ndo oferecem
informagdes suficientes em relacdo ao teste de impairment, 0 que deixa evidente que essas
empresas ndo estdo atendendo a todos os quesitos de divulgacao exigidos pelo CPC 01.

Das empresas que evidenciaram os métodos adotados para o reconhecimento do
impairment test, a maioria, utilizaram-se da producao textual por meio das notas explicativas.

Constatou-se que algumas companhias somente informaram em nota explicativa, as
argumentacdes sobre o CPC 01. Limitando-se a discorrer sobre o tratamento contabil a ser
utilizado quando, no futuro, for identificado que existem indicios de perda de valor do ativo,
ou quando for apurada alguma desvalorizagao.

5 CONSIDERACOES FINAIS E SUGESTOES DE PESQUISAS FUTURAS

As alteracBes normativas provocadas pelo CPC fez com que as empresas que Sao
obrigadas por lei a divulgarem suas demonstracGes contabeis se adaptem as novas regras. 1sso
inclui 0 CPC 01 (R1) — Reducdo ao Valor Recuperdvel de Ativos que tem como
obrigatoriedade a evidenciacdo do Teste de Impairment.

O objetivo da pesquisa foi avaliar a qualidade e evidenciacdo do Teste de
recuperabilidade de Ativos nos anos de 2011 a 2014, haja vista que a obrigatoriedade é desde

13



CONGRESSO DE

CONTABILIDADE e 6° Congresso UFSC de Controladoria e Financas

2 01 5 @ 6° Congresso UFSC de Iniciacao Cientifica em Contabilidade

® 9° Congresso IBEROAMERICANO de Contabilidad e Gestion

VNIVERSITAT | UNIVERSIDADE FEDERAL
DEVALENCIA |  DE SANTA CATARINA

2010. Para estudo das notas explicativas a amostra escolhida foi as empresas listadas na
carteira do novo mercado da BM&FBOVESPA, devido ao alto nivel de governanca
corporativa, fator que ndo contribuiu muito para aumentar o grau de evidenciacao.

Dentre as 132 empresas analisadas, todas as empresas citaram o teste, mas nem todas o
evidenciaram. Mesmo que a maioria tenha evidenciado, 0 nimero de empresas que ainda ndo
cumprem a norma é significativo. Os resultados apontam que a evidenciagao sobre o teste de
Impairment é incompleto e insuficiente aos usuérios externos.

Analisando a evidenciagdo foram encontradas perdas, reversoes, taxas de desconto e
taxas de crescimento sobre os ativos Intangiveis e Imobilizados.

A relevancia do trabalho se d& devido & importancia de se saber a real situacdo da
empresa em relacdo aos seus ativos, ao passo que incentiva novos estudos sobre o tema.
Entdo, 0 que se espera é que as empresas tenham um maior comprometimento e empenho em
relacdo a evidenciacdo do teste para que 0s objetivos do CPC 01 sejam realizados.
Complementarmente, a pesquisa contribui aos 6rgdos reguladores do mercado de capitais em
relacdo ao monitoramento da divulgacao contida nas demonstragdes contabeis.

Olhando no cenario mundial percebe-se a demora do Brasil em aderir as normas
internacionais. Na Europa, a ado¢éo das IFRS ocorreu em 2002 e a obrigatoriedade em 2005.
Essa obrigatoriedade aplica-se ndo somente aos 28 estados membros da UE, mas também aos
trés paises do Espaco Econémico Europeu (EEE). A maior parte das grandes empresas da
Suica (ndo membros da UE ou da AEE) também adota as IFRSs.

Para pesquisas futuras pesquisas sugere-se estender a pesquisa para 0s demais niveis
de governanga corporativa e para as empresas que nao constam em niveis de governanca
corporativa, com a finalidade de fazer um comparativo.
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