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Resumo

O objetivo deste trabalho se constitui na analsedterminantes do custo total com servicos de
auditoria independente no Brasil para o ano de .2Bd&ura-se, portanto, verificar se variaveis
tais como o tamanho de uma companhia de capitatoalf€AM) e do seu Conselho de
Administracdo (CA),a existéncia de um Comité deiawch (ComAud), o Nivel de Governanca
Corporativa (NGC) e a escolha de uma audiBigaFour (BIG4), sdo capazes de explicar o custo
total com servigos de auditoria independente (Cd3AD banco de dados foi montado a partir do
acesso a base Economética da coleta de formularios de referéncia do esierae 2013,
encaminhados em 2014 a Comissédo de Valores Mabdi@CVVM), constituindo-se uma amostra
de 199 organizacfes. Os resultados mostram quassdvpbinferir empiricamente que grandes
companhias, com a necessidade de muitos membi@©a nendem a realizar maiores dispéndios
com auditores externos. Vultosos gastos tambéno estdcionados as renomadas auditoras, as
BIG4. E, finalmente, empresas que possuem ComAuddera condicbes que induzem ao
aumento do CusAud. Tudo isso ocorre devido a unmgregacao de numerosas operacoes a
serem analisadas, 0 que aumenta a complexidade@ala auditagem.

Palavras-chave:Custos; AuditoriaBig Four.

1. INTRODUCAO

Ao pesquisar a evolugao histérica dos custos @amices de auditoria independente na
gestdo empresarial das companhias de capital abeBoasil, € possivel perceber que houve um
aumento progressivo até a chegada aos patamaress, atnormalmente, com boa
representatividade para essas organizacdes. Ao passque ocorria o desenvolvimento dos
paises, houve o crescimento da economia interrelogora reboque, evoluiram as atividades de
auditagem na éarea contabil. Dessa forma, aos ppwomsreu, também, uma consideravel
elevacdo na complexidade e nos riscos envolvidosxeecicio da profissdo de auditor, o que
encareceu o seu valor em todo o mundo (PORTAL DAITABILIDADE, 2014, p. 1).
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Em decorréncia do aumento da legislacédo, de nooosativos e do proprio esfor¢co de
convergéncia as normas internacionais de contat#ida auditagem se torna cada vez mais
complexa. Adicionalmente, a crescente demanda paormualidade nos servigos de auditoria,
fruto das Ultimas crises econdmicas, implica narag0 de mais riscos envolvidos no exercicio
dessa atividade. Dessa forma, pesquisas recediearmque esses dois fatores, complexidade e
risco, podem explicar, quase que completamenteus®s com auditores externos, atualmente
mais caros, em que as companhias brasileiras dalcaperto incidem (BRAUNBECK, 2010, p.
57).

Hallak e Silva (2012, p. 224) reforcam essa ideacansiderarem que 0 risco e a
complexidade dos auditados s&o os dois fatoresipaiis para a precificacdo dos servigos de
auditoria independente. Dessa forma, variaveis tqpbam relacdo direta com esses aspectos
podem contribuir para explicar o valor da auditageomforme indicam diversos trabalhos, como
o artigo precursor de Simunic (1980), sobre osrodgtantes desses custos, entre outros.

Com a globalizacdo, as companhias vém buscandw aiternacionalmente, pois a
conjuntura advinda num mercado globalizado podecesl em risco a existéncia de muitas
organizacdes que nao conseguem se ajustar a sitatagd. Logo, existe a necessidade de que as
informacdes contdbeis e relatérios econdmico-fiaaas sejam confiaveis, o que é fundamental
para a perpetuidade das empresas na economia findoslidias de hoje, conforme se depreende
de recentes pesquisas (MARTINS; WUNSCH, 2013, p. 1)

Segundo Niyamat al (2011, p. 127), no cumprimento de sua funcédo elHicar a
fidedignidade das informacdes contabeis publicg@das companhias, a atuacdo dos auditores
independentes € entendida como fundamental paraciohamento dos mercados financeiros e
de capitais, por contribuir para um ambiente desroanfianga e credibilidade. Essa importancia
atribuida a atuacdo desses profissionais é prap@icia preocupacdo com a realizacdo de
trabalhos de auditoria de pouca qualidade, queamrdnatestar como adequadas demonstracoes
financeiras materialmente distorcidas, levando sagitios ao engano e a decisfes equivocadas.
Em verdade, no que se refere a informacédo corpabiluzida atualmente, j4 ndo importa se a
gestao empresarial ocorre apenas no mercado int€ordorme Szustest al (2013, p. 16), os
usuarios da Contabilidade tém a necessidade desjoelatorios das organizacdes sejam Uteis,
relevantes e, fidedignamente, representem a realida

De acordo com Murcia (2009, p. 34), de forma gesakia ingénuo pensar que a
Administracdo das empresas é imparcial na elaboragh demonstracbes contdbeis. Dessa
maneira, destaca-se, ainda mais, o papel fundahganfauditoria Independente, que é o de dar
validade a esses relatérios, objetos de andlisenrdas variados tipos de usuarios, tais como
investidores, analistas, acionistas e 0 governte esutros. Nesse contexto, 0 presente artigo
procura responder a seguinte questdo de pesqqgisas’'os determinantes do custo dos servigos
de auditoria independente no Brasil?". O referidesjonamento congrega as hipoteses deste
trabalho, relacionadas a cada variavel utilizadan#ise.

Neste contexto, tem-se como objetivo analisaretsrthinantes do custo dos servigos de
auditoria independente no Brasil, no exercicio @432 partindo-se de um conjunto de
caracteristicas das empresas.

O estudo dos determinantes dos prec¢os dos sedécasditoria tem relevancia, pois nao
se trata de quantias despreziveis, pelo contr&éo, grandes os dispéndios em auditagem
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incorridos pelas companhias de capital aberto msiBDessa forma, o entendimento da maneira

como se define o valor pago aos auditores pogsilailrealizacdo de inferéncias sobre como as

auditorias, entes com acesso a informacdes intetlags empresas, analisam o risco e a

complexidade dos auditados. Além disso, para gaipgicontratantes € relevante entender esses
fatores, pois, assim, podem adotar medidas quendam esses custos.

Espera-se que este artigo possa trazer uma aagéib significativa para a discussao
deste tema, dado a caréncia de pesquisas nessadeasil, decorrente de ser a divulgacéo dos
custos com servicos de auditoria uma evolugdo rtoranaontemporanea, ocorrida a partir da
Instrucdo CVM A 480, de 7 dezembro de 2009.

O trabalho esta subdivido em cinco partes, sendonaeira constituida por esta breve
introducdo. A segunda é composta pela fundamentéagedoca a cerca do estudo dos
determinantes dos custos da Auditoria Independefstderceira apresenta a metodologia
empregada, envolvendo inclusive a definicdo dastéges. A quarta traz apresentacdo e a
andlise dos resultados obtidds, finalmente, a quinta expressa consideracGessfisobre o
assunto tratado, seguida da lista de referéncias.

2. FUNDAMENTACAO TEORICA

Os estudos sobre os determinantes de custos awigosede Auditoria Independente
surgiram na década de 80, com destaque para ohtwada Simunic (1980). Essa obra,
precursora no tratamento sobre esse tema, se prpaépresentacdo de evidéncias para
determinacéo de preco da auditagem, com concluséeésas, até entdo, em especial, no que se
refere as variaveis: tamanho das empresas audifddds) e auditoras (BIG4), que constituem
parte relevante do objeto de andlise do presetige §5IMUNIC, 1980, p. 161).

Segundo Simunic (1980, p. 162), a metodologia usadtemplou 397 observagdes sobre
honorarios de auditoria e variaveis relacionadagsréir da amostragem de empresas de capital
aberto nos Estados Unidos. Os dados foram proaessath uma série de minimos quadrados,
onde a equacao de regressao sintetizou um modeletdaninacdo para o preco da auditagem.
Os resultados incluem, dentre os determinantegiy@sente significativos, o Ativo Total das
auditadas (na representacédo do tamanho das corappehb tipo de auditora (se pertencente ao
grupo das grandes firmas, dgig Eight,a época).

Brin, Pell e Roberts (1994, p. 101) se propusesanm estudo exploratorio sobre os
determinantes dos custos de servicos de auditodi@pendente. Suas pesquisas ampliaram o
espectro dos estudos anteriores, abordando, tangmépnesas controladas fora seu pais, o Reino
Unido. Seus achados permitiram concluir que, d& fatamanho do auditado, sua complexidade
e identidade do auditor (se Big "8", a época) saoaveis importantes dos honoréarios de
auditoria externa. Contudo, os autores observargnhg, regionalmente, algumas divergéncias
na constituicdo desses valores. A metodologia agidicfoi semelhante a de Simunic (1980),
porém, mais abrangente, verificando, inclusivejagéies regionais (BRIN; PELL; ROBERTS,
1994, p. 101).

Pouco tempo depois, Sandra e Patrick (1996, pre8@)cam, ainda mais, as conclusdes
dos pesquisadores supracitados. Sua pesquisa pésprexclusivamente, ao estudo dos
determinantes dos custos de servicos de auditoigpendente em Hong Kong. Com
metodologia analoga, os resultados encontradosifpamma conclusdo de que as evidéncias das
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pesquisas anteriores eram validas para as orgéeidgcalizadas naquele pais. Contudo,
encontrou-se maior destaque para a influénciardariho das empresas auditadas. E interessante
notar, ainda, que ja se observa, na época dadafelira, que o dominio do mercado auditor
pertencia ndo mais a oito auditoras, mas as Bigpéfém, sem alteracbes no impacto dessa
variavel na precificagcdo dos trabalhos de auditagean fim, vale ressaltar que os autores
identificaram que complexidade e risco do auditedminham lado a lado no que se refere a
avaliacdo dos riscos e esforcos dos auditoresyiloomido para o0 aumento dos valores a serem
pagos para esses profissionais (SANDRA; PATRICKRE1D. 32).

Também Joshi e Al-Basaki (2000, p. 129) puderanficoar a validade dos achados das
pesquisas anteriores. Seu trabalho abrangeu 38andrias no Oriente Médio, sob a mesma
metodologia empregada por Sandra e Patrick (19¢&juela época, o dominio de mercado ja
era das Big "5", igualmente, sem modificacdes nopmrtamento dessa variavel sobre os custos
dos servicos de auditoria independente. Seus aéssltpermitiram a conclusdo de que os
honorarios para auditagem estdo, significativamerdssociados com tamanho, risco,
rentabilidade e complexidade das operacdes dagedi@uditados (JOSHI; AL-BASAKI, 2000,

p. 129).

Observa-se, entdo, que os achados da pesquisamimicS (1980, p. 162) foram
amplamente confirmados por outros trabalhos. Nandof cabe um destaque especial para a obra
de Whisenant, Sankaraguruswamy e Raghunandan (20033), que contou com dados de 1998
a 2001, perfazendo 2.666 observacdes. O referidoaltto se propds a apresentacdo de
evidéncias a cerca da constituicdo do valor deggende auditoria e, também, de ndo-auditoria.
Ao elencar em seu rol de variaveis estudadas pate@ras influéncias sobre tais custos, o tipo
de auditor e, ainda, o de firma auditada, os asit@®rcaram sobremaneira, em seus resultados,
as conclusdes apresentadas por Simunic e outtodiegis em suas pesquisas. Contudo, tempos
depois da aprovacdo da Lei Sarbanes-Oxley (SOx)2@08, seria possivel considerar validas
essas descobertas a cerca da precificacdo dagardi?a

A partir da revisao bibliografica, até aqui, € gigsl identificar grande complexidade e
risco como fatores fundamentais para aumentos almseg pagos a esses profissionais, pois
aumentam seus esfor¢cos. De acordo com Braunbed,(20 26), a SOx trouxe profunda
mudanca na legislagcdo societaria norte-americaom wultuosos reflexos nas praticas de
auditagem em todo o mundo, porque se passou a emaor "qualidade” nos trabalhos do
auditor. A pesquisa do referido autor, em verdad® trata da precificacdo desses servigos,
porém, ao elucidar os determinantes da qualidadeabalho de auditoria independente, também
permitiu a compreensdo da razdo que tornou a atleidnais complexa e arriscada, qual seja, a
"forca" legislativa trazida pela entrada em viger dtada Lei, o que explica a evolugcdo dos
gastos das companhias em auditorias externas @o ldos tempos. De qualquer forma, a
validade dos achados, no que se referia a detegaardge honorarios da Auditoria Independente,
precisava ser revista.

Assim, com dados, imediatamente, pds-SOx, Bolyddostvan (2007, p. 9) puderam
verificar se os achados dos pesquisadores pré-t8@x eram validos. A metodologia empregada
contou com o uso de questionario enviado a 40Inagedes, dos quais foram restituidos 101.
Ao final, a pesquisa analisou um total de apenast®@rvacdes validas, com dados de 2004 a
2006, compilados em um modelo de regressao, simiatos outros estudiosos ja citados. Os
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resultados reforcaram as evidéncias das demais @am&riores a alteracdo legislativa norte-
americana, porém, o estudo foi concentrado em exaprda Roménia (BOLYAI; I0SIVAN,
2007, p. 9).

Pesquisas mais recentes, com registro de daddsriposs a alteracdo legislativa, em
cerca de uma década, ainda poderiam contrarias ess@ltados. No entanto, trabalhos como os
de Amba e Al-Hajeri (2013, p. 5) e, no Brasil, @sHhllak e Silva (2012, p. 224), Castro, Peleias
e Silva (2014, p. 10) e Vogt al (2014, p. 13), concluem, a partir de estudosogodl aos das
obras anteriormente citadas, que hé& indicacbesudeaqgrandeza das empresas (auditadas e
auditoras, estas Ultimas, pertencentes ao grupgugsatualmente, sdo chamadag Four), de
fato, ainda hoje, podem ter impacto significativ valor final desembolsado com auditorias
externas, a um determinado nivel de significancia.

Amba e Al-Hajeri (2013, p. 5) fundamentaram sabatho, basicamente, na obra de Joshi
e Al-Basaki (2000), entre outras, realizando unudestempirico sobre os determinantes de
honorarios de auditoria em empresas do Oriente dMMé8uas pesquisas abrangeram 20
companhias de auditoria e 30 de consultoria, cora onretodologia que envolveu o uso do teste
"t". Todavia, a presente pesquisa buscou evidémei@asntes no Brasil para fundamentar este
trabalho.

Pesquisas no Brasil, ficaram melhor viabilizadapartir de 2009, quando a Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM) passou a exigir a divujga dos dados de auditorias externas das
empresas sob sua regulacdo, em seus respectivosl&oos de Referéncia. Observa-se, no pais,
um crescente esforco de convergéncia as Normamdictenais de Contabilidade, conforme ja
abordado na introducado deste artigo, o que tregh@gue, a busca por um maior alinhamento as
praticas mundiais, como a transparéncia de infaemgcontabeis, como as de auditagem das
companhias. De fato, a Instrucdo CVM d80, de 7 de dezembro daquele ano, viabilizou
diversos trabalhos brasileiros nessa area, inaunpresente pesquisa.

A partir de entdo, Hallak e Silva (2012, p. 224) propuseram ao estudo dos
determinantes das despesas com servicos de aad@odonsultoria prestados pelo auditor
independente no Brasil. Com metodologia bastaméasi a de outros autores estrangeiros ja
citados anteriormente, os pesquisadores brasilebssrvaram a validade atual das evidéncias de
gue os custos de auditagem estdo positivamenteioredalos com o tamanho da companhia,
qgualidade da governanca e com o fato de a audsergertencente ao grupo dag Four
(HALLAK; SILVA, 2012, p. 223).

Reforcando as conclusBes dos autores supracitaaldrasil, Castro, Peleias e Silva
(2014, p. 10) observaram uma influéncia positivapdote e complexidade do cliente e de
auditores Big "N" sobre os custos de auditagemabkdwa tratou dos determinantes dos
honorarios de auditoria nas empresas listadas leSEBOVESPA. A metodologia, igualmente,
pautou-se na andlise de regressdo mdltipla, de randlmgo ao de outros pesquisadores. Os
dados foram obtidos junto a CVM, referentes aoagier 2012.

E, convergindo, ainda mais, com os achados noilBidsgt et al. (2014, p. 13)
encontraram resultados mais robustos, por conter dados de 2010 a 2012. Os autores se
propuseram ao estudo da relacdo entre honoréariasdi®ria e de ndo-auditoria com o resultado
econdmico-financeiro das empresas listadas nha BMRABSPA. De forma bastante similar aos
dos outros pesquisadores brasileiros citados,pesspiisa chega a conclusédo de que as variaveis
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de controle, nivel de governanca corporativa, essprde auditoria e tamanho da auditada
impactam nos custos de auditagem.

Quanto ao numero de membros do Conselho de Admaigg® (CA), outra variavel
analisada no presente artigo, observa-se um neféeencial na pesquisa de Carcedtbal
(2002), que trata de algumas caracteristicas desseselhos, com destaque para a
independéncia. Entretanto, vale ressaltar que tredtaelho, a proposta é analisar o impacto puro
e simples de um maior ou menor CA, em contraste &groposi¢cao do citado autor. Sua obra
trata, em especial, da influéncia da quantidadeotselheiros mais independentes, diligentes e
especialistas, mais preocupados, em tese, com pricuaemto efetivo de sua funcédo de controle,
sobre o preco da auditagem (CARCELetal, 2002, p. 2).

A metodologia empregada no trabalho supracitadmleau utilizacdo de questionario
enviado a todas as companhias listadas na relvstane 1000 resultando num total de 258
observacdes validas para o estudo. A partir dahétodo usado foi analogo ao de outros
pesquisadores, envolvendo o processamento dos dado® uso de modelo de determinacgéo
para o preco da auditagem, sob uma equacédo dessagreOs resultados permitiram ao autor
concluir que ha uma relacdo positiva entre o nanmtEromembros mais independentes nos
Conselhos de Administracdo das empresas e 0s mmso@agos a auditores externos, em
decorréncia de uma maior demanda por qualidade sdogcos prestados, aumentando os
esforcos de auditoria independente e, portantogisetio (CARCELLCet al, 2002, p. 21).

No Brasil, Castro, Peleias e Silva (2014, p. a@)kiém reforcam essa ideia ao concluirem
gue uma maior remuneracao aos administradores,atoante, se relaciona com dispéndios
mais elevados em auditoria independente. Port@mogue pese 0 contraste entre o presente
artigo e a pesquisa de Carcefibal (2002), o simples guantitativo de membros dos da&
companhias ja poderia, em tese, gerar influénciguaidade e quantidade dos esforcos dos
auditores, assim, causando impacto no valor pagosalitorias independentes.

No que se refere as variaveis: existéncia de @odgtAuditoria (ComAud) e Nivel de
Governanca Corporativa (NGC), também importantestitointes da analise deste artigo, vale
ressaltar que a SOx trouxe maior atencdo, em edp@cs mecanismos de governanca nas
organizacdes, motivo pelo qual essa variavel telm skplorada nos estudos recentes. O trabalho
de Stewart e Kent (2006, p. 26) expde resultadesimicam uma relagdo positiva de ambos os
atributos com o prego dos servicos do auditor. @mtos referidos autores se propuseram a
pesquisa das relagbes entre custos de auditageatterésticas dos comités de auditoria e
auditorias internas, em companhias australianaB\\BYRT; KENT, 2006, p. 2).

Em que pese a proposta inicial da referida obew&t e Kent (2006, p. 26) destacam,
ainda, que a existéncia de comités de auditoriauditamias internas nada mais sédo que
mecanismos de incremento em Governanga Corporajiva,se relacionam positivamente a
custos de servicos de auditoria externa. A met@imloontou com a utilizagdo de questionario e,
apos exclusdo de dados inconsistentes, totalizdu ob3ervagbes validas, processadas num
modelo de regressédo semelhante ao de outros a(8drESVART; KENT, 2006, p. 12).

Pouco tempo depois, Griffin, Lont e Sun (20083&). reforcam os achados de Stewart e
Kent (2006, p. 26), mas chegam a resultados masngéntes, ao elucidarem possibilidades de
concluséo divergentes nas pesquisas a cerca dériofh de comités de auditoria e, em especial,
de bons niveis de governanca corporativa, sobrealoses pagos para auditorias externas. Em
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contraste, seu estudo sugere que essas caracastise presentes nas companhias, poderiam ser
capazes de reduzir os riscos envolvidos no trabddhauditor, resultando na reducéo dos custos
de auditagem. No entanto, o autor conclui, prinmednate, que observou uma relagdo positiva
entre a existéncia desses atributos e os honordeosuditores, afirmando ser uma possivel
justificativa a exigéncia de mais qualidade nosigses e, por consequéncia, maior esforco dos
profissionais, em geral, elevando os dispéndioedgsesas nessa area (GRIFFIN; LONT; SUN,
2008, p. 38).

O trabalho supracitado se propds a pesquisa di€reias de relacbes compensatorias
entre governanca e custos de auditagem. A metadologada foi andloga a de outros
pesquisadores da area, porém envolveu o uso ddifeésntes modelos de regresséo, cada qual
processando indices particulares de Governancao@bing, e contou com 366 observacdes. Os
autores sugeriram que estudos futuros poderianafidésseus resultados, devido a possibilidade
de disposicao de dados por maior periodo (GRIFEONT; SUN, 2008, p. 40).

Mais recentemente, Cassetlal (2012, p. 176) usaram em sua metodologia, siradar
dos demais pesquisadores, dados de 2000 a 200&gardo o periodo pré e pdés-SOx e usando
diferentes modelos de regressdo multipla em sewsless puderam contar com um elevado
namero de observacdes validas (498 observacbeguiOmes se dispuseram a andlise do efeito
da Governanca Corporativa em realinhamentos aeclitorte, concluindo ser vdlida e
significativa a relagdo positiva entre o grau deas@buto e os honorarios de auditores
(CASSELLet al, 2012, p. 184).

No Brasil, Castro, Peleias e Silva (2014, p. 10Yagt et al (2014, p. 13) também
chegaram as mesmas conclusdes, conforme ja cikda®, a reflexdo sobre os trabalhos de
Macedo e Corrar (2012); e Murcia (2009) foi o gde, fato, motivou o enfrentamento do
"desafio” sugerido por Griffin, Lont e Sun (2008, 40), pois aqueles estudiosos oferecem
suporte a tese de que a reducao dos riscos pdiileirauir os custos de auditoria.

Os resultados do estudo de Bortolon, Sarlo NetamoS (2013) apontam para uma
relacdo negativa entre governanca e custos deoaagdisugerindo que, no mercado brasileiro,
predomina o efeito de que melhores praticas dergaxea reduzem os riscos da auditoria
externa permitindo a cobranca de valores menorngssa destes resultados os autores ressaltam
gue a literatura internacional ndo é unanime quaotsinal, embora a maioria dos estudos, como
por exemplo de Zaman, Hudaib e Haniffa (2011), sgaree uma relacdo positiva, que representa
gue melhor governanca implica em maiores exigénaigs ao servico da auditoria acarretando
elevacdo dos valores cobrados. Ressalta-se questudoede Bortolon, Sarlo Neto e Santos
(2013), uma dagroxies de governancga utilizadas foi o nivel diferenciadkd governanca
corporativa da BM&FBovespa. Porém, a mesma nacos¢raou significativa.

Macedo e Corrar (2012, p. 49) alegam que boascasatle governanca tém valor, em
especial, pela qualidade das informacdes prestadidsyto que reduz o risco e a assimetria
informacional, pela transparénci@igclosurg das divulgacdes. Em que pese a pesquisa desses
autores tratar da analise comparativa do desempemitébil-financeiro de empresas quanto a
essa caracteristica, a obra serviu de subsidiarglke ao presente trabalho.

Em complemento, Murcia (2009, p. 23) afirma quasbaoiveis deDisclosure estdo
relacionados a boa Governanga Corporativa e, aasiima contribuicdo maior para o controle, o
que, logicamente, contribui para o trabalho do taudiAssim, de igual modo, a despeito da
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referida obra ndo tratar de determinantes dos sudéo auditagem, mas, sim, do nivel de
"Disclosure voluntario” das companhias, ela acabou servindo ocamportante suporte a
argumentacao presente neste artigo.

Por fim, no que se refere, especificamente, aausrs determinantes do valor dos
servigcos de auditoria independente no Brasil, @ggjgisas que motivaram a presente obra, cabe
destacar os seguintes trabalhos: Hallak e SilvhAR@astro, Peleias e Silva (2014) e Vegal
(2014). A seguir, apresenta-se, de forma detalhadaetodologia empregada para a realizacédo
do estudo em tela.

3. METODOLOGIA
3.1. Tipologia

Segundo Gil (2002, p. 41), uma pesquisa podexgeoratoria, descritiva ou explicativa.

As pesquisas descritivas quantitativas tém comoetiobj primordial a descricdo das
caracteristicas de populacdes ou fendbmenos oua,amdestabelecimento de relagdes entre
variaveis. Dessa forma, pode-se concluir que estegaria € a que melhor fica representada pelo
presente estudo, no que se refere aos objetivasgendo em vista a pretensao de se analisar o0s
determinantes do valor dos servi¢cos de auditodapandente para as empresas de capital aberto
no Brasil.

Ainda segundo Gil (2002), este artigo pode sesstfiaado, de acordo com o nivel de
abrangéncia, como uma pesquisa documental. O udorawrilarios de referéncia de 2014,
referentes ao exercicio 2013, de 213 companhiasagial aberto, obtidos da Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM) e do endereco eletroniaiss proprias organizagdes, confirma a
classificacdo do trabalho nessa categoria.

Por fim, quanto a abordagem utilizada, pode-sesifiear o estudo, de acordo com
Martins e Thedphilo (2009), como empirico-positi@jsvisto que utiliza técnicas de coleta,
tratamento e analise de dados marcadamente gtigosita busca a validagdo da prova cientifica
por meio de testes dos instrumentos, graus defis@ymia e sistematizacdo das definicdes
operacionais.

3.2. Selecao das variaveis e formulacdo das hipa@sgle estudo

Com base em recentes estudos sobre os determind@tdenorarios de auditoria
independente, no Brasil e no exterior, como os dstrG, Peleias e Silva (2014); Voett al
(2014); Amba e Al-Hajeri (2013)Cassellet al (2012); Griffin, Lont e Sun (2008); e Bolyai e
losivan (2007), entre as outras referéncias j&dagtano tépico 2 (Fundamentacdo Tedrica),
observa-se que ha elementos que sdo mais releveniegicacdo de maiores ou menores gastos
no que se refere aos custos desses servicos. Dass@ra, levando-se em conta a relevancia dos
valores pagos aos auditores externos, € interespard as organiza¢cdes que se verifique o grau
em que cada uma dessas variaveis se relacionassas @&ispéndios financeiros.

A pergunta que motivou a selecdo das varidveigoenaulacdo das hipoteses de estudo
foi: "Seria possivel dizer que o tamanho das emagresuditadas e auditoras, o niumero de
membros do Conselho de Administracéo, a presencendéomité de Auditoria e a inclusdo na
listagem do Novo Mercado (NM), ou mesmo do NivéN2) de Governanca Corporativa, tém
relacdo com os gastos em auditagem?" Destaca-se ¢l € o maior nivel de governanca
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desenvolvido pela Bolsa de Mercadoria e Futuros &Is® de Valores de Sao Paulo
(BM&FBOVESPA), seguido pelo N2, que também foi doapela referida instituicdo.
Entretanto, a seguir, sera descrita a maneira gegnehegou a esse questionamento.

Quanto ao tamanho da empresa auditada, Simur86,(p9162), em seu precursor estudo
sobre 0 assunto, ja havia chegado a conclusdoedasggrandes companhias tinham preferéncias
pelas consideradas "melhores” na prestacdo doga®rde auditoria, independentemente do
custo. Brin, Pell e Roberts (1994, p. 101); SardRatrick (1996, p. 32); e Joshi e Al-Bastaki
(2000, p. 129), mesmo ao analisar regides difesente mundo, chegam a resultados que
convergem entre si, concluindo, dessa forma, quisres organizacdes tendem a realizar
dispéndios mais elevados com os trabalhos de aesliéxternos.

Contando com um elevadissimo namero de observag8esabalhos de pesquisa de
Whisenant, Sankaraguruswamy e Raghunandan (20@28preforcam as conclusdes, conforme
ja descrito na fundamentacéo tedrica, descritépicd dois do presente trabalho. Dessa maneira,
o fato de que se observam resultados e conclusdigs consistentes e semelhantes em diversas
partes do mundo denota uma tendéncia internaciqualpode ter sido influenciada pelo, ainda
crescente, esforco de convergéncia as Normas aienais de Contabilidade.

Pesquisas que utilizam essas referéncias, conde:aBolyai e losivan (2007); Amba e
Al-Hajeri (2013); no Brasil: Hallak e Silva (2012); mais recentemente, Castro, Peleias e Silva
(2014) e Vogt et al. (2014), concluem que ha inghea de que a grandeza das empresas (as
auditadas e, também, auditoras, estas Ultimaserpentes ao grupo das que atualmente sao
chamada®3ig Four), em verdade, ainda hoje, podem ter um impactufgigtivo no valor final
desembolsado com auditorias externas, a um detadminivel de significancia. Dessa forma,
foram constituidas, simultaneamente, as primegaegunda hipoteses deste estudo:

H1 = O tamanho das companhias auditadas tem relaggitiva com os honorarios dos
servicos de auditoria independente das organizaig®eapital aberto reguladas pela CVM; e

H2 = A escolha por uma companhia auditBrg Four (KPMG, Deloitte, Ernest & Young
ou PricewaterhouseCoopers), por parte da orgamizagditada, tem relacdo positiva com
honorarios dos servicos de auditoria das organézagé capital aberto reguladas pela CVM.

No que se refere ao tamanho do Conselho de Admaigg® das companhias auditadas, as
evidéncias achadas por Carcello et al. (2002, p.dkociadas aos resultados e concluses das
pesquisas de Castro, Peleias e Silva (2014) indica® uma maior remuneracdo aos
administradores normalmente se relaciona com dispgémais elevados com auditores externos.
O que se pretende neste presente trabalho € edidargualidade dproxi "nimero de membros
do Conselho de Administracdo" na explicagdo dostosuslas auditorias independentes,
constituindo-se, entéo, a terceira hipotese:

H3 = O numero de membros nos Conselhos de Adming&irdas companhias auditadas
tem relacdo positiva com os honorarios dos sendeosguditoria independente das organizacdes
de capital aberto reguladas pela CVM.

A existéncia de Comité de Auditoria na gestdo esgmial constituiu parte relevante do
objeto de estudo das pesquisas de Stewart e K@BfR ) 2Griffin, Lont e Sun (2008), Cassell et al.
(2012), Castro, Peleias e Silva (2014) e Vogt et(2014). Empresas que possuem essa
caracteristica buscam estar menos expostas a.ridoantanto, nos cabe inferir a possibilidade
de que a mera necessidade de se ter instaladdipss comité, por si so, ja poderia indicar
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uma maior probabilidade de risco envolvido no thadado auditor externo, influenciando,
positivamente, os honorarios de servicos de auaitordependente para as companhias
brasileiras. Assim, a quarta hipétese construida @ste trabalho é:

H4 = A existéncia de Comité de Auditoria, por pameotiganizagdo auditada, tem relacdo
positiva com 0s custos dos servigos de auditodapgandente das empresas de capital aberto
reguladas pela CVM.

E, finalmente, conforme explicado na fundamentggdpico 2 deste artigo), Macedo e
Corrar (2012, p. 49) indicam que boas praticas deempanca levam em conta melhores
informacdes prestadas, conduzindo a reducdo deteames e, por consequéncia, dos riscos. Ha,
entdo, a diminuicdo da assimetria informacionalf pmeio de uma maior transparéncia
(Disclosurg quanto as divulgacdes. Murcia (2009, p. 23) cemeinta ao afirmar que, se
voluntario, oDisclosurepode mitigar os efeitos do problema do risco mgratque faz com que
as acOes dos gestores se tornem publicas, fundonemmo um importante mecanismo de
controle. Além disso, Bortolon, Sarlo Neto e San{®813) ressaltam que apesar de terem
encontrado relacdo negativa entre custos de aladgoigovernancas corporativa, a literatura
internacional apresenta na maioria dos casos utagace positiva, sugerindo que melhores
praticas de governanca levam a custos de aud#igperiores.

Entdo, se bons niveis de evidenciacdo das derag@ssr financeiras das companhias
reguladas pela CVM podem estar relacionados a mallte controles e, também, a boa
Governanca Corporativa, € possivel inferir que lbm IMGC pode demandar maior esforco de
auditoria, em decorréncia da qualidade que podaréxdgida para o trabalho de auditagem. A
partir da reflexdo sobre as obras dos autoresositad paragrafo anterior e, levando-se em conta
o0 momento de convergéncia as Normas Internacioth@i<ontabilidade, onde se da valor
especial a governanca na gestao empresarialnptéip ,econstituida a ultima hipotese de pesquisa,
com objetivo de propiciar maior destague ao assunto

H5 = A existéncia de um alto grau de governanca (N@&presentado pela presenca da
organizacao auditada no Novo Mercado (NM) ou n®ale Governanca Corporativa, niveis
criados pela Bolsa de Mercadoria e Futuros & Bolda Valores de S&o Paulo
(BM&FBOVESPA), tem relacdo positiva com os custos dervicos de auditoria independente
das empresas de capital aberto reguladas pela CVM.

Vale ressaltar que cada pesquisador trabalhoudamos de sua época e, quando seus
estudos sdo comparados, em alguns casos, obsequeedea resultados diferentes no que se
refere a hipoteses que foram formuladas semelhantemNenhum autor referenciado neste
trabalho selecionou exatamente 0 mesmo conjuntatrd®itos das empresas de capital aberto
representados por cada variavel no presente esti@dudo, buscou-se neste artigo verificar
cuidadosamente a validade atual dessas obras remngera explorado nos tépicos detalhados a
seguir.

3.3. Universo, amostra, descricdo das variaveis @studo e instrumento de anélise

No exercicio de 2009, a evolugdo normativa, teagpdla Instrugdo CVM 1480, de 7
dezembro daquele ano, determinou a divulgacdo dmtox com servicos de auditoria
independente por parte das companhias de capiatoakeguladas por aquele 6rgado. Dessa
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forma, o universo de pesquisa para o assunto r&l Boamecou a ser vislumbrado a partir dessa
data. Até entdo, a caréncia de estudos brasilegesa area era o que reinava.

Do conjunto original, algumas empresas tiveramsgreexcluidas da analise, em virtude
de ndo possuirem divulgacdes consistentes quantecessidades demandadas pelo estudo ou
apresentarem caracteristicas muito peculiaresandaosdistor¢gdes relevantes quando colocadas
no processo analitico. Associando-se essa quedtiifc@dade de obtencédo dos dados para a
realizacao deste trabalho, constituiu-se uma amdstrapenas 194 companhias, observadas com
base em seus formularios de referéncia do exer@eiB, enviados a CVM em 2014, e
informacdes financeiras obtidas por meio da basend&uéatica®. Assim, a técnica de
amostragem empregada se classifica como nédo ategidr acessibilidade (FAVERG®t al,
2009).

Caracteriza-se, ainda, como limitacdo da pesqusalecdo de um conjunto pequeno de
variaveis, quando comparado a obra de outros autBsse ultimo limitador foi deliberado, com
0 objetivo de destacar, de forma especifica, o mtamalas organizacdes (TAM), o numero de
membros do Conselho de Administracao (CA), a extsééde Comité de Auditoria (ComAud), o
Nivel de Governanca Corporativa (NGC) e a escothanda auditor®&ig Four (BIG4), no que se
refere a explicacdo do custo total com servicosuditoria independente (CusAud).

A andlise de regresséao, bastante empregada ndearegyocios, tem o propdsito principal
de analisar/descrever a relacdo entre variaveigsi€te em determinar uma funcdo matematica
gue busca descrever o comportamento de uma var@embminada dependente, com base nos
valores de uma ou mais variaveis, chamadas indepteal Neste Ultimo caso, multivariado, a
técnica utilizada é a regressao multipla. Quandsdagdo funcional representar uma reta, ou seja,
for linear, tratar-se-4 de uma regressao lineasisneste trabalho, analisa-se uregressao
linear multipla (CORRAR; PAULO; DIAS FILHO, 2009).

O Custo de Auditoria (CusAud), objeto de estudopdesente trabalho, € uma variavel
escalar quanto ao nivel de mensuracédo e, por tanamtitativa. A distribuicdo de seus valores,
em geral, € bastante assimétrica. Gujarati (2006,330), explica que, nesses casos,
transformacdes logaritmicas reduzem tanto a assmghanto a heterocedasticidade. Sendo
assim, na analise de regressdo em tela, utilizaxps® proxi a transformacgéo para Logaritmo
Natural do CusAud.

O numero de membros dos Conselhos de Administr@CA) das empresas constitui
variavel também quantitativa. Porém, Comité de A (ComAud), Nivel de Governanca
Corporativa (NGC) @ig Four (BIG4), sdo variaveis nominais e, por tanto, daflias. Neste
caso, sao, ainda, dicotbmicas (apresentam valoo"tae "um") e, assim, também sdo chamadas
binarias ou categoricas, denominadasmiefGUJARATI, 2006).

Quando ha uma mistura de regressores qualitaivgsantitativos sdo constituidos os
modelos de analise de covariancilANCOVA), que € o caso deste trabalho. As vargigio
dummypodem ser inclusas nos modelos de regresséo sinaess: multiplicativa, aditiva ou
mista. Considerou-se, nesta analise, a inclusdoddasmiesem adicdo, por se considerar
procedimento satisfatorio quanto aos objetivos esgpisa (CORRAR; PAULO; DIAS FILHO,
2009).

As cinco variaveis "independentes” (TAM, CA, ContdAuNGC e BIG4) foram
selecionadas para explicar a variavel "dependef@esAud), a partir de estudos dos varios
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constituiu-se a funcdo de regressao a seguir:
QUADRO 1 - FUNCAO DE REGRESSAO LINEAR MUTIPLA

Assim, o quadro a seguir apresenta, de formatisiatécada variavel e sua respectiva
descricdoproxie, tipo (se independente = IND, se dependente = DESjumento de coleta e as

CusAud = B1+ B TAM + BsCA + BsComAud + BsNGC + BeBIG4

Fonte: elaborado pelo autor.

principais referéncias utilizadas para basearrstlagédo no presente estudo:
QUADRO 2 - DESCRIGCAO DAS VARIAVEIS

VAR | DESCRICAC | TIPQ | PROXIES COLETA AUTORES
Ln doAtivo Simunic (1980)Brin, Pell e Roberts (1994
Tamanho dag Total/1000 Sandra e Patrick (1996); Joshi e Al-Bastpki
organizacdes (¢ das empres; Economatic (2000); Whisenant, Sankaraguruswamyj e
TAM | capital aberto] IND de capital (agosto de 2011 Raghunandan (2003); Bolyai e losivan
reguladas pel aberto 9 (2007); Hallak e Silva (2012); Amba e Al-
CVM reguladas Hajeri (2013); Castro, Peleias e Silva (20]L4);
pela CVNM e Vogt et al. (2014
((Zjonselho de d
Administracag Ln do -

CA das empresas IND Numero de IE gfggllgifsz(?f Carcello et al. (2002) e Castro,
capital aberto membros das empresas Peleias e Silva (2014)
reguladas pel§ integrantes P

CVM
Existéncia d¢
Comité de
Auditoria nas IND | Existéncia: Formularios dg Stewart e Kent (2006); Stewart e Munrp
ComAudorganizagdes dumm sim ou nao Referéncia 201} (2007); Griffin, Lont e Sun (2008); Castrp,
capital aberto Y das empresas} Peleias e Silva (2014); e Vogt et al. (2014).
reguladas pel§
CVM
Nivel de NM ou no
Governanca e Nivel 2 de -

NGC | empresas de] IND | Governancd F';gfrer?grl]%rig)szgf Stewart e Kent (2006); Stewart e Munrp
capital aberto] dummy da das empresas (2007); e Griffin, Lont e Sun (2008).
reguladas pel BOVESPA: P

CVM sim ou n&
Firma de Escolha del Simunic (1980)Sandra e Patrick (199¢
auditoria UmaBi Formularios de Joshi e Al-Bastaki (2000); Whisenant,

BIG4 independentg IND Four agra Referéncia 201 Sankaraguruswamy e Raghunandan (2003);
pertencente apdummy auditag siml das emoresad Bolyai e losivan (2007); Hallak e Silva
Grupo dasBig oU nio P (2012); Amba e Al-Hajeri (2013); Castrd,

Four Peleias e Silva (201<e Vogt et al. (2014
Custo Tota Logaritmo Simunic (1980)Brin, Pell e Roberts (1994
com servigos d natural (Ln) Sandra e Patrick (1996); Joshi e Al-Bastpki
Auditoria do total gast| Formularios de (2000); Carcello et al. (2002); Whisenart,
CusAud Independentg DEP |€M auditorie Referéncia 201 Sankaraguruswamy e Raghunandan (2003);
das externa pelg das empresas Stewart e Kent (2006); Stewart e Munrp
organizacdes (¢ organizacde P (2007); Bolyai e losivan (2007); Griffin,
capital aberto de capital Lont e Sun (2008); Hallak e Silva (2012);
reguladas pel aberta Ireleand e Lennox (2013); Amba e-Hajeri
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regulada: (2013); Castro, Peleias e Silva (2014); e
pela CVNV et al.(2014)
Fonte: elaborado a partir dos dados de pesquisa.

Usou-se softwareGRETL 1.9 CVS para a aplicacdo da andlise de regressdo por meio
do Método de Minimos Quadrados Ordinario (MQO).oRatoeficientes angulares da funcéo
proposta, obtidos pelo uso do instrumento analitt&decionado, é possivel avaliar o
relacionamento das variaveis e 0 sentido em queapadto destas atua sobre os Custos de
Auditoria independente nos quais as companhiagpiéat aberto reguladas pela CVM incorrem,
conforme apresentado na proxima sec¢éo do presahtdho.

Para analise dos pressupostos da regressdo -gélizaste de normalidade e de
homocedasticidade dos residuos. Em caso de problesoen a presenca de residuos
heterocedasticos, aplica-se a correcdo de White tpamar os resultados robustos. Além disso,
analisa-se a colinearidade pelo calculo do FIVdiFde Inflacdo da Variancia), aceitando-se
FIVs < 5,00.

4. APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Usando csoftwareGRETL 1.9 CVS, obteve-se os resultados a seguir (Tabela 1)aara
regressao entre o custo total dos servicos deoamadi as variaveis explicativas selecionadas
para o modelo. Além disso, obteve-se 0s resultgom®s os testes de normalidade e
homocedasticidade dos residuos da regressao. cder$ie, ainda, a possivel ocorréncia de
problemas de multicolinearidade das variaveis daise obtendo-se resultados para o FIV
sempre menores que 5,00 (maior FIV = 1,7), o qwa l@ conclusdo de que o nivel de
colinearidade das variaveis independentes € aekitav

Considerando-se um nivel de significanain de 5%, observa-se, assim, a presenca de
problemas de ndo normalidade e heterocedasticidiagleesiduos. Para normalidade, de acordo
com Brooks (2002), pode-se relaxar o pressupostnod@alidade dos residuos com base no
Teorema do Limite Central, visto que tem-se umastraogrande (n>100). Ja em relacdo a
heterocedasticidade, os parametros foram estin@oserros robustos pela aplicagdo da matriz
de correcao de White.

TABELA 1 — Resultado da Regresséo — Varidvel Depeerdte = Ln CUSAUD

Coeficients Erro Padréc razac-t p-valor
cons 7,572 0,549( 13,794! < 0,000: [***
TAM 0,311« 0,043¢ 7,086 < 0,000. |**
CA 0,156¢ 0,182¢ 0,856¢ 0,392¢
ComAuc 0,162¢ 0,151« 1,073¢ 0,284
NGC 0,367( 0,187 1,961« 0,051 [|*
BIG4 0,543¢ 0,196¢ 2,761 0,006  [***
R-quadrad 0,553¢{R-quadrado ajusta 0,542
F(5, 199) 33,357{P-valor(F < 0,000:
P-valor (normalidade residud < 0,000:|P-valor (homocedasticidade residi] 0,013:

*** gignificativo a 1%; ** significativo a 5%; * gjnificativo a 10%
Fonte: elaborado a partir dos dados de pesquisa.
A regressdo como um todo é significativa (p-véder 0,0001 <o) e explica cerca de 55
% do comportamento do CusAud. E interessante no&ios coeficientes das variaveis tamanho
(TAM) e empresa de auditoria (BIG4) s&o signifiecasi considerando o nivel de 5% de
13
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significancia. O nivel de governanca corporativlC@ so é significativo a 10%. As outras
variaveis — conselho de administracdo (CA) e congt@uditoria (ComAud) — ndo se mostraram
significativas. Cabe ainda ressaltar, que confoesperado os sinais dos coeficientes das
variaveis significativas foram positivos, mostrarglee quanto maior a empresa e a escolha de
uma auditoria Big4 explicam um aumento dos custssseérvicos de auditoria.

A partir destes resultados procurou-se uma exgdapara a ndo significancia das
variaveis CA e ComAud. Uma possibilidade é quesestaiaveis estejam relacionadas com o
tamanho das empresas, ou seja, empresas maiorgemtea ter maiores conselhos de
administracdo e tendem a constituir comité de atiditSe isso for verdade, a presenca de uma
variavel que controla tamanho pode estar inibind@lacdo entre os custos dos servigos de
auditoria e as variaveis de conselho de admin&tragcomité de auditoria.

Para testar se isso poderia estar acontecendedawse uma analise da relagdo entre
tamanho e estas duas variaveis. Para a variavebliSArvou-se que existe um coeficiente de
correlagdo (Spearman) de 0,53 (p-valor < 0,000d90 Iquer dizer que existe uma relacédo
moderada entre o tamanho da empresa e o tamanbondelho de administracdo. No que diz
respeito a existéncia do comité de auditoria, flEneese por meio do teste de diferenca de média
de Mann-Whitney que empresas com comité de augitorham tamanhos significativamente
maiores que empresas sem comité de auditoriayabdd 5% (p-valor < 0,0001).

Assim sendo, tem-se indicativos de que as varid@dise ComAud podem estar se
misturando com o tamanho da empresa. Com basesnestdéncias, resolveu-se analisar
novamente a regressdo sem a variavel TAM. O inardoverificar se sem o controle do tamanho
as variaveis CA e ComAud se tornariam positivamesigmificativas ao nivel de 5%. Os
resultados podem ser observados na Tabela 2.

TABELA 2 — Resultado da Regresséo sem Controle deafnanho — Varidvel Dependente = Lh CUSAUD

Coeficient: Erro Padréc razac-t p-valor
Cons 10,175! 0,360¢ 28,201. < 0,000: [***
CA 0,891. 0,193¢ 4,607: < 0,000. |**
ComAuc 0,400( 0,179¢ 2,230: 0,026¢ [|**
NGC 0,160¢ 0,194¢ 0,825« 0,410:
BIG4 1,296¢ 0,245¢ 5,273( < 0,000. [**
R-quadrad 0,358(|R-quadrado ajusta 0,344¢
F(4, 199 27,0434P-valor(F < 0,000
P-valor (normalidade residuc 0,036:|P-valor (homocedasticidade residi| 0,072

*** gignificativo a 1%; ** significativo a 5%; * gjnificativo a 10%

Fonte: elaborado a partir dos dados de pesquisa.

Os resultados mostram que ainda persiste o probliemr&io normalidade dos residuos,
porém ndo se observa mais o problema de heterdividizde. Além disso, estes resultados
confirmam que tanto o tamanho do conselho de adtrag&o, quanto a existéncia de um comité
de auditoria podem influenciar significativamente fdrma positiva os custos dos servi¢cos de
auditoria independente.

Estes resultados demonstram que os custos congeeme auditoria independente das
companhias de capital aberto reguladas pela CVBbgestalmente, relacionados positivamente
ao tamanho e ao numero de membros dos Conselhdgirdmistracdo dessas empresas. O
mesmo ocorre no que se refere a existéncia de umt&€de Auditoria instalado e a escolha de
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uma auditora Big Four para as atividades de ausltagxterna. Porém, as evidéncias ndo sao
conclusivas em relacdo a listagem em um dos altessnde Governanga Corporativa criados
pela BM&FBOVESPA, o NM ou Nivel 2. Dessa forma, fionam-se, ao nivel de 5%,
praticamente todas as hipoteses de pesquisa aadgerH1, H2, H3 e H4, confirmando-se a H5
apenas ao nivel de 10% de significancia.

5. CONSIDERACOES FINAIS

Tendo em vista que quase a totalidade das obvasadas nesta pesquisa abordaram a
influéncia do tamanho das organizacdes e de sualhas por auditoraBig Four sobre os custos
incorridos em servicos de auditoria, buscou-sepnesente artigo, verificar a situagdo atual do
relacionamento entre essas variaveis. Adicionalep@ste trabalho teve o proposito de destacar a
capacidade explicativa do nimero de membros dossellozs de Administracdo dessas
empresas, da existéncia de Comité de Auditoria eume elevado Nivel de Governanca
Corporativa no que se refere a dispéndios coma@egiexternos.

As razbes para esse destaque vém da relevanciemquedo dada a esses atributos, que
podem indicar maior qualidade das informac0@es fiaaas veiculadas aos usuarios, por meio das
divulgacbes das demonstracfes contabeis. Nessentwoe franco esforco de convergéncia as
Normas Internacionais de Contabilidade, cresce poitancia dos servicos de auditoria
independente, que vao se tornando cada vez majdears e com maiores riscos inerentes.

Com base na anadlise apresentada, verifica-se ajualmente, as hipoteses H1 e H2,
confirmadas, apenas reforcam os estudos que osresut@visados ja desenvolveram
respectivamente. Vale ressaltar, entdo, que desgesguisas deimunic (1980), ainda é valido
inferir que grandes empresas e escolhBigd-our para auditar representam elevados gastos com
auditoria independente.

A confirmacéo da hipotese H3 reforca os estudoSadtro, Peleias e Silva (2014) e de
Vogt et al. (2014), porém, sob uma métrica difeserinde se considerou, simplesmente a
guantidade de membros nos Conselhos de Administragd invés da remuneracdo dos
executivos. Logo, atesta-se também a qualidadexgessi na estimacdo de custos de auditoria
independente.

Ao confirmar a hipotese H4, verificou-se que, @d¢of a existéncia de Comité de
Auditoria, por parte da organizacdo auditada, telacéo positiva com os custos dos servicos de
auditoria independente das empresas de capitdbaleguladas pela CVM. Assim, infere-se que
a necessidade de se ter instalado um comité dpsseor si sO, ja poderia, sim, indicar maior
probabilidade de risco envolvido no trabalho doitaudexterno, logo, maiores gastos com
pagamento de contratos dessa natureza.

Por fim, em relagdo a hipdtese H5, verificou-sanifithncia apenas ao nivel de 10%.
Mesmo que de forma fraca, tem-se evidéncias de aqudbtencdo de um maior nivel de
Governanca Corporativa, geralmente atrelada a tongehu de evidenciaca®igclosurg, tem
potencial para aumentar os gastos com auditorepémtilentes. Possivelmente, as razfes para
isso decorrem da elevacdo da quantidade e qualdiadeabalho na auditagem de um maior
numero de informacgbes, que passam a ser divulgadasusuarios com essa melhoria de
Disclosure Dessa maneira, as reflexdes sobre os estudosadedbl e Corrar (2012) e Murcia
(2009) nado apenas sao validas, como reforcam ariémqmia que deve ser dada a esse assunto nos
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dias de hoje. Além disso, os resultados se alirl@srachados de Bortolon, Sarlo Neto e Santos
(2013) no sentido de néo significancia ou signif@a fraca da variavel nivel diferenciado de
governanca. Por fim, os resultados do presentel@ste alinham com os resultados da maioria
das pesquisas internacionais, tais como o artigtad®an, Hudaib e Haniffa (2011), que também
encontraram relacdo positiva entre custos de atalggovernanca corporativa.

Conclui-se, entdo, que, em que pese a existércizothité de Auditoria e elevado nivel
de Governanca Corporativa terem o proposito decdmldos riscos, esses atributos podem ser
encarados como indicativos de alta complexidadsagacde trabalho na prestacéo de servicos de
auditoria independente. Esse fato ainda demandguigsas futuras, pois ndo ha uma opinido
conclusiva por parte dos pesquisadores.

Finalmente, sugere-se, ainda, como possibilidpdes contribuigbes futuras, estudos que
possam abarcar mais variaveis regressoras, cobisctosure por exemplo, na explicacdo dos
custos com servigos de auditoria independente,eaegtéio sujeitas as companhias de capital
aberto reguladas pela CVM. Acredita-se que, cem@n@esquisas mais abrangentes sobre esse
assunto podem ser de grande utlidade, constituredevante e importante valor para a
construcao de um saber contébil mais robusto dasoli
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