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RESUMO

A auditoria desempenha um importante papel na es@mo desenvolvimento de uma empresa
€ seus negocios, no governo e na prestacdo denefOes para usuarios internos e externos.
Assim, este estudo tem por objetivo verificar seveoalteracdo da qualidade de julgamento das
empresas de auditoria em relagdo a adocéo do Cpeld2empresas de construcao e engenharia
listadas na BM&F Bovespa, ao longo dos anos de 202014. Esta pesquisa € quantitativa,
descritiva e documental, realizada por meio desesstatisticos e a analise de notas explicativas
e demonstracdes contabeis de 33 empresas. Comdwneshegou-se as seguintes conclusées: i)
a maiorias das empresas apresentaram uma melhayaahdade da auditoria; ii) a regresséo
estimada é significativa como um todo, podendo-Benar que 28,02% da variagcdo da
divulgacdo das informacbes € explicada pelas \@@&g|go ativo total, da remuneracdo ao
conselho de administracdo, da remuneracdo ao bonistal, da remuneracéo a diretoria e da
remuneracdo de honoréarios a auditores; iii) o®$edé significancia, mostraram que o aumento
em 1% na remuneragdo do conselho de administragés bBonorarios em auditoria, aumentam
em 0,020% e 0,021%, respectivamente, a quantidadefdrmacdes divulgadas de forma a
atender o contido no CPC 12; iv) as companhias maimres indices ddisclosure foram as que
mais receberam pareceres do tipo “Opinido Sem Redsis auditores. Em sintese, conclui-se
gue o tamanho da empresa, o conselho de admidistracos honorarios de auditoria séo
relevantes e explicam parte do comportamento dagé#igdo das informacdes exigidas pelo CPC
12.

Palavras-chave:Ajuste a Valor Presente; Qualidade na Auditddiesclosure.
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1 INTRODUCAO

O mercado mundial vive um momento de competitividath qual as empresas precisam
estar atentas e preparadas para as mudancas sxiB@la superar esse cenario, € necessario
rapidez e eficiéncia por parte das entidades, eagumesmas estejam organizadas e com as
informacdes precisas para a tomada de decisdoapsira honrarem seus compromissos perante
fornecedores, empregado, acionistas, etc.

A Lei 11.638/2007 introduziu a necessidade de zaalos ajustes a valor presente na
escrituracdo contdbil para demonstrar o valor gl operacdo na data de emissdo do
demonstrativo financeiro. A determinacédo da apuraghAjuste a Valor Presente - AVP envolve
elementos do ativo e do passivo de longo prazalestos demais elementos patrimoniais de
curto prazo, caso tais ajustes tenham efeito netevamas demonstracdes levantadas. O
pronunciamento CPC 12 — AVP foi elaborado paradseras alteracdes procedidas na Lei
11.638/2007 que versa sobre o tema. O objetivo rdoupciamento “[...] & estabelecer os
requisitos basicos quando da apuracdo do AVP deeel®s do ativo e do passivo quando da
elaboracdo das demonstragdes contabeis [...]" (CR2008).

Segundo Gongalves, Marques e Macedo (2014), o Agpopciona uma aproximacao da
contabilidade a realidade econémica. A utilizacaoirdormacdes com base no valor presente
torna a contabilidade uma linguagem unica, reduriassim a assimetria informacional e os
conflitos entre os usuéarios da informacdo, melldoama transparéncia, a qualidade e a
comparabilidade das informacgdes contabeis. Estudmsp o de Pontet al. (2012), buscaram
analisar o grau de observancia das orientacbes RIO €2 pelas companhias listadas na
BM&FBovespa referentes as praticas de divulgacaajste a valor presente no momento inicial
de adocédo da Lei n°. 11.638/07 e da Lei n°. 11M11/Logo, a pergunta de pesquisa €é: as
empresas de auditoria possuem qualidade do seurjalgo quando da adequada adocao do AVP
pelas empresas de construcdo e engenharia listadB8&F Bovespa para o periodo 2010 a
2014? O objetivo € verificar se as empresas detaiadipossuem qualidade de julgamento
guando da adequada adocao do CPC 12 pelas emdeesasstrucdo e engenharia listadas na
BM&F Bovespa.

Nesse contexto, o estudo procura ampliar a pesquasasé temporalmente, mas também
de maneira mais focada, listar as companhias brasillistadas na BM&F Bovespa da area de
construcdo e engenharia, identificar as comparihisleiras que apresentaram AVP e analisar
os relatérios de auditoria dos anos de 2011 a #6%das empresas.

A seguir serdo estabelecidas as bases tedricasetagdo ao tema qualidade da auditoria,
ajuste a valor presentdisclosure e os estudos assemelhados. Além disso, sdo éxgdisi a
metodologia e os procedimentos. Apos a analiseatagtados sdo apresentadas as conclusdes e
as referéncias utilizadas.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Qualidade da auditoria

A auditoria desempenha um importante papel na esi@ano desenvolvimento de uma
empresa e seus negocios, no governo e na predacédormacdes para usuarios internos e
externos (DAMASCENAet al., 2010). A informacao contébil influencia as déeis individuais
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de seus usuarios, afetando a alocacdo dos recarsos funcionamento dos mercados,
consequentemente, a eficiéncia da economia.

Por esse motivo, o Conselho Federal de Contabdid&#C) aprovou diversas resolucdes
para controle de qualidade, como a NBC TA 220 -nit@de de Qualidade da Auditoria de
Demonstracdes Contabeis”, elaborada de acordo csua &quivalente internacional 1ISA 220
(Resolugdo CFC N° 1.205, 2009), que trata das negjpdidades do auditor e os procedimentos
de controle de qualidade da auditoria das demaissacontabeis (CFC, 2009). Outra resolucao
aprovada pelo CFC, para controle da qualidade diéosia, foi a NBC TA 01 - Revisdo Externa
de Qualidade, a chamada “Reviséo pelos Pares” [[Ré&0oCFC n.° 1.323, 2011), que tem como
objetivo o acompanhamento e controle de qualidadevés da avaliacdo dos procedimentos
adotados pelo auditor medida pelo atendimento &abelgcido nas Normas Brasileiras de
Contabilidade Técnicas e Profissionais editadas @ehselho Federal de Contabilidade (CFC) e,
na falta destas, nos pronunciamentos do IBRACORSstitlito dos Auditores Independentes do
Brasil, e, quando aplicavel, nas normas emitidagpgaos reguladores (CFC, 2011).

N&o é uma tarefa facil medir empiricamente a qadkdda auditoria, 0 que ocorre é a
avaliacdo quando os auditores ndo emitem pronuecitors a respeito de sérias dificuldades
financeiras enfrentadas por seus clientes, e qeénarmente € descoberto que a empresa
auditada apresenta problemas financeiros que pedienar a continuidade da mesma (SILVA;
SILVA, 2014). No momento atual, o mercado tem facadatencdo na atuacédo dos auditores
guanto ao seu parecer, no caso de uma opiniaavposib auditor significa que a empresa
auditada segue as praticas contabeis e foram pagazkitaveis (SILVA; SILVA, 2014).

A variacéo de credibilidade oferecida por auditeresa qualidade dos resultados de seus
clientes séo resultados das diferencas na qualidadeuditoria. Tudo porque ndo ha nenhuma
caracteristica particular que define a qualidadealque satisfaz as mesmas necessidades ou que
possa ser substituido por outro de mesma qualifddete do apresentado, pode-se observar que
a auditoria e seu papel sdo de essencial impoatgparia a economia (DAMASCENA al.,
2010).

2.2 CPC 12 — Ajuste a valor presente

Ponteet al. (2012) afirmam que a contabilidade sempre tevdpase os documentos fiscais
gue dao base as operacoes, registrando as reemsit@a®ntrapartida aos ativos a receber pelo
valor transcrito do referido documento. No entammn o advento da Lei 11.638/2007, foi
introduzida a necessidade de realizar os ajustesioa presente na escrituracdo contabil para
demonstrar o valor real da operacdo na data des@mido demonstrativo financeiro. A
determinacdo da apuracdo do AVP envolve elemerdogtido e do passivo de longo prazo e
todos os demais elementos patrimoniais de curzopEaso tais ajustes tenham efeito relevante
nas demonstra¢cdes levantadas, em obediéncia aistpreus artigos 183, VII e 184, Ill da Lei
6.404/1976 com redacdo dada pela Lei 11.638/200WaAfoi publicada a Deliberacdo CVM
564/2008, que aprova o Pronunciamento Técnico CPC2ndo Comité de Pronunciamentos
Contabeis, que trata de Ajuste a Valor Presente.

O AVP, para a contabilidade brasileira, representma divisdo, demarcagdo importante
nos critérios de mensuracdo dos elementos patrasoriiuda a posicdo da contabilidade de
objetiva, baseada na divulgacdo do balanco a duistdrico, para uma posicdo de valor
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econdmico, proporcionando maior aproximagdo a dadé econdmica da divulgacdo das
informacdes (FONTANA, 2013). "Através do AVP as tando ativo e passivo sdo avaliadas por
critérios de mensuracdo que possibilitam apredasta-valores correspondentes as respectivas
datas de transacao" (PONEEal., p.7, 2012). O CPC elucida fundamentalmente asaragéo,
de forma que, a mensuracdo contabil a valor presel®ve ser aplicada sempre no
reconhecimento inicial dos ativos e passivos (FONAA2013).

Assim sendo, o principal objetivo da avaliacdo mrvpresente é tornar possivel a anélise
de decisbes gerenciais considerando o valor deedimho tempo e suas incertezas, e por isso, a
contabilidade deve especificar de forma clara oaqumepde o valor do bem e o que representa 0s
valores recebidos em virtude dessas incertezas ((ONMES; MARQUES; MACEDO, 2014).

Esta nova determinacdo tem, portanto, impacto itapte na definicdo de critérios de
mensuracdo dos elementos do patriménio das emprasaantabilidade brasileira, pois permite
gue a contabilidade saia de uma posicdo simplesmebjetiva, para a uma posicdo de
divulgacdo de informagBes mais proximas da readidda economia (MORIBE; PANOSSO;
MARRONI, 2007).

2.3 Disclosure contabil

O disclosure compreende-se no canal de transmissdo das infoemaga empresa para o
mercado, atribuindo uma posicdo de destaque, poigeca no processo decisério dos usuarios.
Induz o comportamento dos investidores, influerddaa percepcdo em relagcdo ao risco da
companhia, assim como a percepcdo dos gestoresespatherdo o nivel de evidenciacdo
tomando por base o custo envolvido para forneceinfasmacgbes (VASCONCELOSt al.,
2014).

Esse canal tem a finalidade de atender as necdssida informacédo de seus usuarios no
processo decisorio. A informacao contabil divulgatiwe possuir caracteristicas essenciais e
devem ser disponibilizadas para os usuarios atralass demonstracdes contabeis e notas
explicativas. A divulgacdo reduz a assimetria im@acional entre os agentes participantes,
através do esclarecimento das informacdes relevaotare o valor e desempenho das empresas
(MAPURUNGA, 2011).

A divulgacéo permite reduzir a incerteza sobrelon@a empresa, reduzindo, dessa forma,
as vantagens informacionais que os investidores mé&rmados teriam (MOREIRA al.,
2014).

Portanto, odisclosure constitui um compromisso da Contabilidade com gendprios
objetivos, tendo a finalidade de atender as netsdss de informacdes de seus usuarios no
processo decisorio (MAPURUNGA, 2014).

2.4 Estudos assemelhados

Pereiraet al. (2013) realizaram um estudo com o objetivo déigar se os ajustes a valor
presente sdo representativos no imobilizado, eswuldo exercicio e patrimonio liquido das
sociedades de arredamento mercantil. O resultadortgrou que os ativos estdo super avaliados
e que o0s impactos no patrimdnio liquido represanmaem aumentos de até 700% no periodo
analisado.
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Ponteet al. (2012) investigaram o grau de observancia dagasade divulgacao relativas
ao Ajuste a Valor Presente, quando da adocdao liigiaei n°. 11.638/07 e da Lei n°. 11.941/09,
examinando se existiu uma maior observancia petagresas dos niveis diferenciados de
governanca corporativa da BM&FBovespa. Como regaltaerificou-se baixo grau de
observancia das préaticas de divulgacdo relativaajugie a valor presente e ndo se observou
maior atendimento as orientacdes de divulgaca@are das empresas dos niveis diferenciados
de governancga corporativa.

Em estudo semelhante Fontaal. (2013) buscaram identificar o grau de observaasia
orientacbes sobre evidenciacdo contabil praticatespempresas listadas na BM&FBovespa de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 12. Osltadss indicam que, no geral, as
empresas ficaram com um indice de 70,9% de aderésaiormas, 0 setor que apresentou maior
nivel de aderéncia foi o da construgdo, com 80,8%d®réncia; e o setor que menos atendeu as
normas foi o da industria manufatureira, com 65,4%.

Martinset al. (2013) analisaram walue relevance das informacdes referentes as operacoes
de leasing operacional, tidas cowff-balance sheet, das empresas listadas na BM&FBovespa,
em 2010 e 2011. As evidéncias indicaram que ndadiéios de que a capitalizacdo dos saldos
de leasing operacional a pagar melhore a capacidade expicald ativo e passivo total na
determinacgéao do valor das acdes.

Vasconcelost al. (2014) verificaram se o nivel daisclosure exerce influéncia sobre o
desempenho da firma. Os resultados evidenciararar hawma relagdo positiva e significativa
entre o nivel delisclosure e o desempenho das companhias abertas da indistdanstrucdo
civil.

Em estudo realizado Cruz e Lima (2010) analisaram seputacao corporativa pode ser
considerada um dos direcionadores do nivetidelosure voluntario das empresas de capital
aberto no Brasil. Chegaram ao resultado de qu@wagio corporativa possui uma associacao
positiva com a quantidade disclosure voluntario.

Bortolon, Potin e Sarlo Neto (2014) realizaram ustudo de andlise da qualidade da
informacgdo contabil, das empresas brasileiras,fin@nceiras, listadas na Bolsa de Valores de
S&o Paulo. O resultado encontrado indicou a inflaéda contabilidade de hedge na relevancia
da informacé&o contabil e a relacdo negativa nadag&® com o patrimoénio liquido.

O estudo apresentado por Goncgalves, Marques e Ma(ell4), sobre o grau de
atendimento as orientacdes do CPC 12 das empresaapital aberto pertencentes ao setor
varejista, demonstrou a inadequacao das empresiséncia ao CPC 12.

3 METODOLOGIA DA PESQUISA

O presente tem como objetivo de examinar o nivedtdedimento as praticas do CPC 12
das sociedades andnimas de capital aberto brasijleio setor de Construcéo civil e engenharia
gue negociam suas acdes ha BM&FBOVESPA.

Quanto ao procedimento técnico caracteriza-se qmsquisa documental, que de acordo
com Gil (2008, p.51) “vale-se de materiais que r@@beram ainda um tratamento analitico, ou
gue ainda podem ser reelaborados de acordo comjetsoda pesquisa”. E, por fim, o estudo &
guantitativo segundo Richardson (2008) em razaecadleta e andlise dos dados envolverem
dados numéricos e aplicar testes estatisticos.
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Foram analisadas as demonstracdes contabeis ¢agsemplicativas dos anos 2012, 2013 e

2014. Esse trabalho tem como fundamento fazer umafisa comparativa com o estudo de
Moreiraet al. (2014), ampliando os anos de pesquisa de fornmsearvar evolucdes/involucdes
nas formas de evidenciacdo com o passar dos aa@so Rstudo foram pesquisadas 19 empresas
de construcao civil, 5 pesada, 4 de material dstoagéo, 2 de engenharia, 2 de intermediacdo
imobiliaria, 1 de servicos totalizando 33 emprgsas a amostra. Portanto serdo comparados o0s
itens iguais e serdo acrescentadas as informag8emntpresas de servicos.

Tabela 1 - Empresas Pesquisadas

Brookfield Incorporac¢des S.A Trisul S.A

Construtora Adolpho Lindenberg S.A Viver Incorpaseale Construtora S.A
CR2 Empreendimentos Imobilidrios S.A. Azevedo &VASE0S S.A

Cyrela Commercial Properties S.A. Construtora BStér

Direcional Engenharia S.A. Construtora Lix da CuSh&

Even Construtora e Incorporadora S.A ConstrutottefSal S.A

Ez Tec Empreendimentos e Participacdes SLA  MendasrEngenharia S.A

Gafisa S.A Sondotécnica Engenharia de Solos S.A
Helbor Empreendimentos S.A Tecnosolo S.A

JHSF Participagbes S.A Brasil Brokers Participa@iés

Jodo Fortes Engenharia S.A. LOPES BRASIL

MRV Engenharia e Participagfes S.A Ceramica CHi&8el

PDG Realty S.A Eternit S.A.

Rodobens Negécios Imobiliarios S.A Haga S.A

Rossi Residencial S.A Portobello S.A

Tecnisa S.A Mills Estruturas e Servigos de EngaataA
TGLT S.A

Fonte: Elaborada pelos autores.

O estudo apoia-se nos relatérios dos auditorepémttentes dos anos 2012, 2013 e o
terceiro trimestre de 2014 realizando uma anabsaparativa com os relatérios dos anos 2010 e
2011, compreendendo a uma populacdo de 33 empl@samo de construcéo civil, materiais de
construcao e engenharia. A empresa Camargo, peesergstudo de Moreirt al. (2014) nao
apresentou as demonstragcfes contabeis na BOVE$BAirade 2012, sendo retirada no estudo,
sendo inserida na pesquisa a empresa TGLT S.A.

O critério é verificar se houve alteracdo da qualé@ de julgamento das empresas de
auditoria em relacdo a adocdo do CPC 12 por tagemas ao longo do periodo. O setor foi
selecionado devido ao fato do Brasil vir obtendescimentos consideraveis, devido a grande
demanda nos ultimos anos para este mercado, eppEseatarem caracteristicas de adocéo ao
CPC 12, motivado por contas a receber e obrigagdserem, respectivamente, recebidas e
liquidadas no longo prazo.

Seguindo o trabalho realizado por Moregtal. (2014), inicialmente realizou-se o estudo
para analisar os tipos de pareceres de auditoisematidos no Brasil.

Foram verificados os itens obrigatorios de divudgado CPC 12, e analisados se foram
apresentados de forma adequada em notas explgaigdemonstracées. Optou-se por adotar
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mesmo indicador delisclosure, para verificar as situagdes em que houve omissfies
informacdes obrigatorias, julgando a relevancidu® nas demonstracdes contabeis.

Conservou-se o critério de verificar se as empregsastiveram melhor desempenho de
divulgacdo em suas notas explicativas remunerarhanels auditores independentes, conselho
de administracdo, conselho fiscal e diretoria.

E na ultima fase, foi averiguado se as empresaséqguativos maiores desempenharam os
melhores niveis déisclosure, ou se as empresas que tém resultado liquido rmamras que
realizaram adequadamente a divulgacdo das infomsaeberentes ao AVP.

As notas explicativas devem conter informacfesssg&eas minimas sobre a mensuracao a
valor presente, de forma que o usuario compreendavidenciacdo. Para isso, as notas
explicativas devem evidenciar os sete (7) itensxaba

(a) descricdo pormenorizada do item objeto da ntagéo a valor presente, natureza de
seus fluxos de caixa (contratuais ou ndo) e, seaapl, o seu valor de entrada cotado a
mercado;

(b) premissas utilizadas pela administracéo, taleaguros decompostas por prémios
incorporados e por fatores de risaosk-free, risco de crédito, etc.), montantes dos
fluxos de caixa estimados ou séries de montantesfldgos de caixa estimados,
horizonte temporal estimado ou esperado, expeattam termos de montante e
temporalidade dos fluxos (probabilidades assocjadas

(c) modelos utilizados para célculo de riscos @t:pos modelos;

(d) breve descricdo do método de alocacdo dos niesce do procedimento adotado
para acomodar mudangas de premissas da admindstraca

(e) propdsito da mensuracao a valor presente,rag@eonhecimento inicial ou;

(f) nova medicéo e motivacdo da administracéo lemax a efeito tal procedimento;

(g) outras informacdes consideradas relevantes @CR@.10, 2008).

A cada item analisado foram aplicadas as situa¢8&s: a empresa evidenciou; “2”- a
empresa nao evidenciou, “0”- ndo se aplica” (MORKEIlet al., p.6, 2014).

Adicionalmente, neste estudo foi utilizado o moddi regresséo linear maltipla para
explicar a quantidade de informacéo divulgada aomoas exigéncias contidas no CPC 12, que
pode ser avaliada pela seguinte especificacao:

| IDit = Bo + B1AT it + 2RCA + B3RCFit + BsRDjt + BsRHA | + &t (Eqg. 1)

Onde:

IDyy = Variavel dependente, representada pela quantidedens divulgados em concordancia
com as exigéncias do CPC 12 por dada empresefinal do exercicio socia]

AT = Variavel independente, representada pelo atival e dada empresano final do
exercicio socia;

RCA; = Variavel independente, representada pela remgéero conselho de administracdo de
dada empresiano final do exercicio soci#|

RCF;; = Variavel independente, representada pela remgi@@rao conselho fiscal de dada
empresa no final do exercicio socis|

RD;; = Variavel independente, representada pela remg@era diretoria de dada emprésso
final do exercicio socidl
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RHA; = Variavel independente, representada pela remg@i@raos honorarios de auditoria de
dada empresiano final do exercicio sociél
g = valor do termo de erro da regresséao.

Cabe salientar que o intercepto sera representady p os coeficientes de inclinacdo das
variaveis AT, RCA, RCF, RD e RHA seréo represergguw i 32, B3 s € Bs respectivamente.

A partir da modelagem proposta na Eq. (1), a regee$oi repetida entre os anos de 2012,
2013 e o terceiro trimestre de 2014, considerang® gmpresas maiores e com melhores
remuneracdes ao conselho de administracdo, aollcorfssral, a diretoria e aos honorérios de
auditoria divulgam mais informacdes em conformidaden o CPC 12. Dessa forma, foram
formuladas as seguintes hipéteses com o objetiveedBcar o poder explanatério do tamanho
das variaveis expostas acima sobre a divulgac@datenacéo.

H1: As empresas que apresentam maior ativo total suposelhores remuneracdes ao
conselho de administracdo, ao conselho fiscalkedadia e aos honoréarios de auditoria divulgam
mais informacoes.

HO: As empresas que apresentam maior ativo total suposelhores remuneracdes ao
conselho de administracdo, ao conselho fiscal,rétadia e aos honorarios de auditoria ndo
divulgam mais informagdes.

4 DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Inicialmente, foram analisados os tipos de parscenaitidos pelas empresas de auditoria
no Brasil. As figuras 1, 2 e 3 representam os tados das auditorias dos anos 2012, 2013 e
terceiro trimestre de 2014, e o resultado indica@tipo de opinido mais emitido nos trés anos é
0 parecer “Sem Ressalva”.

Figura 1 - Tipo de opinido das Empresas de Auditoa 2012
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Fonte: Elaborada pelos autores.

A figura 1 representa o estudo do ano de 2012, mocpode-se observar, 63% das
companhias foram auditadas pelas empresas pertescan grupdig Four. Do total de 33
pareceres, apenas um foi do tipo “Abstencéo deidapie sendo esse emitido por uma empresa
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ndo pertencente ao gruog Four. Em 2012, a Ernst & Younfpi a empresa de auditoria que
mais emitiu parecer, no total de 8, sendo todom“Ressalva”.

Figura 2 - Tipo de opinido das Empresas de Auditoai 2013
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Fonte: Elaborada pelos autores.

O estudo realizado no ano de 2013, apresentadgura 2, evidencia a predominancia das
empresas de auditoria do grupm Four, que representam 65% do total. Observa-se qumoo ti
de parecer “Sem Ressalva” permanece como o maiigslemi

No entanto, ha dois pareceres do tipo “Com Ressaldidos por empresas n&og Four.
Como analisado anteriormente, as empresas do @iugpé&our ndo emitiram opinidao “Com
Ressalva”. Em 2013, a KPMG, foi a empresa de ati@itpue mais emitiu parecer, no total de 8,
sendo todos “Sem Ressalva”.

Figura 3 - Tipo de opinido das Empresas de Auditoa 09\2014
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Fonte: Elaborada pelos autores.

Constata-se que no terceiro trimestre de 2014 hauwecrescimento do grupo das
empresas naBig Four, representando 50% do total. A companhia Ernstofingfoi a unica a
apresentar parecer “Com Ressalva” do grupo dasesagiig Four. Entretanto, em comparacéo
ao ano de 2013, as empresas B&pFour emitiram um nimero menor de pareceres do tipo
“Com Ressalva”, conforme observado na figura 2.t&oeiro trimestre de 2014, a KPMG e a
Delloitte foram as empresas de auditoria que maigiram pareceres, sendo 5 todos do tipo

“Sem Ressalva”.
9
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A figura 4 faz uma andlise comparativa 280 até o terceiro trimestre de 2014

evidenciando a predominancia do parecer “Sem Ressamitidos no periodo. Observa-se que
ndo houve alteracdo do comportamento das empresagitoria em relacdo aos seus pareceres,
comprovando o estudo de Damasceina. (2010) que chegaram a conclusdo de que nos paises
da UE os processos de controle de qualidade pripganmaior transparéncia nos relatérios das
empresas de auditoria, enquanto que no Brasil &adana forte resisténcia em divulgar certas
informacdes.

Figura 4 — Andlise dos Tipos de opinido das Empresale Auditoria.
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Fonte: Elaborada pelos autores.
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Apoés analise dos pareceres de auditoria, o estatfere os itens obrigatorios de
divulgacéo do CPC 12, observando se foram mostmelésrma adequada em notas explicativas
das demonstracdes contabeis, julgando-se assinp@téncia do ajuste a valor presente nas
demonstragfes contabeis.

A tabela 1 exibe o percentual desclosure de cada setor de construcdo e engenharia.
Resumidamente, sdo expostos os totais de empreseadd setor e 0s percentuais alcancados
pelo grupo. O setor de Construcéo Civil contém presas estudadas, dessas companhias 16
apresentaram o nivel diesclosure de 57,14% e 3 com 28,57% e uma com 0% por nacaals
praticas estabelecidas pelo CPC 12, no ano de Elih@portante ressaltar que todas as empresas
de Construcédo Civil receberam parecer “Sem ResSsabgperiodos analisados no estudo.

Segundo Murcia e Santos (2009), as grandes empilesasgditoria levam as companhias
por elas auditadas a divulgarem mais informacdaerferindo de certa forma, na qualidade do
disclosure. Entretanto, a empresa Even Construtora apresamoundice de disclosure de
28,57% por atender a 2 itens das praticas do CRGel?lo a “a” e “e”. O percentual foi o
mesmo nos trés anos analisados 2012, 2013 e tetdeestre de 2014, demonstrando que néo
houve evolugdo quanto a qualidade do julgament@jdste a valor presente, mesmo sendo
auditado por uma firma pertencente ao grBmpfour. A companhia TGLT também apresentou
um indice delisclosure de 28,57% em 2012 e 2013, mas no terceiro trime&r2014 o indice
foi 0% por ndo apresentar informacdes referentegumbe a valor presente nas demonstracoes.

A Adolpho Lindenberg foi a que menos atendeu amigées do ajuste a valor presente,
apesar de ser auditada por uma firBig four e de ter recebido parecer “Sem Ressalva” nos
periodos estudados. No ano de 201disolosure foi de 0% devido a auséncia de informacdes.
Em 2012, a companhia justifica em notas explicatiyae o ajuste a valor presente de ativos e

10
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passivos monetarios circulantes e ndo circulantgselevante em relacdo as demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto e, dessa forma, regstrou nenhum ajust&Em notas
explicativas a empresa demonstra a apuracao divacsgjue ocorreu com venda de imoveis, na
apropriacdo da receita e resultado com a vendandeeis, nas sociedades investidas, nado
consolidadas. A receita com venda de unidades lianas foi mensurada pelo valor contratado,
sendo os valores de contas a receber, calculadatol presente considerando os prazos dos
recebimentos futuros.
As demais companhias desempenharam o mesmo ihelib&,14% nos anos de 2012 e
2013. O resultado foi obtido pelo cumprimento dagigas “a”, “b”, “d” e “e” por todas. Exceto,
a Gafisa que em 2013 evidenciou um aumento dodrica 71,43%, resultado esse adi¢do da
pratica “a”. J& no terceiro trimestre de 2014 hausducdo do indice para 42,86%, pois ndo
adotou as praticas “b”, “f" e “g".
As demais companhias, Brookfield, Cyrela, Even,Tez, Jodo Fortes, Trisul, também
reduziram seus indices, em 2014, para 28,57%,gptisaram apenas 2 préticas definidas pelo
CPC 12.

Tabela 1 - Nivel dedisclosure

Segmento 2012 2013 2014
Empresas Score | Percentual Empresas Score | Percentual Empresas Score | Percentual
N 16 4 57,14% 15 4 57,149 10 4 57,14%
002?\%19610 2 2 | 2857% 2 2| 2857% 6 2| 2857%
1 0 0% 1 1 14,29% 1 1 14,29%
- - - 1 5 71,43% 1 3 42,86%
-- - - - - - 1 0 0%
Construcéo 4 0 0% 4 0 0% 4 0 0%
Pesada 1 1 14,29% 1 1 14,29% 1 1 14,29%
Engenharia 1 0 0,00% 1 0 0,00% 1 0 0,00%
Consultiva 1 4 57,14% 1 4 57,14% 1 4 57,14%
Intermediacag 1 4 57,14% 1 4 57,14% 1 4 57,14%
Imobiliéria 1 4 57,14% 1 4 57,14% 1 4 57,14%
. 2 4 57,14% 2 4 57,14% 2 4 57,14%
Materiais de = 2 | 2857% 1 2| 285T% 1 2 2857%
Construgéao
1 0 0% 1 0 0% 1 0 0%
Servicos 1 3 | 42,86% 1 3| 42,86% 1 3| 42,86%
Diversos

Fonte: Elaborada pelos autores.

As companhias de construcdo pesada foram audipmdas firmas de auditoria n&g
four. Apenas a Azevedo e Travassos cumpriu o item “a@hidief pelo CPC 12 nos trés periodos,
recebendo o percentual de 14,29% e parecer “SesaRas Nao ocorreu mudanca na qualidade
no julgamento.

Destaque-se que a Construtora Sultepa foi audgadampresas de auditoria do grupo néao
Big four e em 2013 e no terceiro trimestre de 2014, a ndosh recebeu parecer "Com
Ressalva" por assuntos nao referentes ao ajusiéapresente. Observa-se que a Construtora

11
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Sultepa S.A ndo atendeu a nenhuma pratica defpeta CPC 12, sendo o0 seu percentual de
nivel dedisclosure de 0%.

A Construtora Beter em 2012 recebeu parecer "SessdR@" por uma firma de auditoria
ndo Big four. A companhia ndo teve empresa de auditoria em 2008-2014. Portanto, ndo
houve relatério a ser apresentado, justificandbsdosure de 0%. A Mendes Junior justificou
em notas explicativas que os ativos e passivosdaiens encontram-se vencidaab judice e
sem prazo de realizacdo definido, e que por isecérgplicavel o ajuste a valor presente para 0s
periodos apresentados. A empresa recebeu paresarR8ssalva’ nos periodos analisados.

No ramo de engenharia construtiva, a Tecnosolo rifreg& foi auditada por uma empresa
do grupo ndo Big Four e recebeu o parecer "SemaResSsem 2012, porém em 2013 e no
terceiro trimestre de 2014 foi "Com Ressalva". Ariasolo Engenharia evidenciou em notas
explicativas 4 dos 7 itens das préaticas do CPQ@ek2jtando no nivel ddisclosure de 57,14%. A
empresa recebeu ressalva pela auditoria por nésepar adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeirarda&de. Verifica-se que apesar de ser uma das
empresas que mais atenderam aos itens do CPCT@2nasolo recebeu parecer com ressalva em
2013 e 90-2014, constatando-se que nao ha relapdo @e parecer com o nivel disclosure.

Entre as companhias do setor de material de ca@stra Eternit e a Portobello foram as
gue mais atenderam aos itens do CPC 12, nos psrarddisados, apresentando um percentual
de evidenciacao de 57,14%. As duas empresas racelparecer “Sem Ressalva” de firniig
four.

A Chiarelli foi a companhia que apresentou o pesainpenho entre as empresas do ramo
de material de construgéo: recebeu nos trés periestadados o parecer do tipo "Abstencéo de
opinido" por ndo apresentar as demonstracoes, assimpresa de auditoria ndo teve condi¢des
de opinar. Por isso, satisclosure foi 0% pois também n&o cumpriu nenhuma das pgitica
definidas pelo CPC 12, justificando ndo haver nedasle de aplicacdo dos itens. Verifica-se que
ha relacdo do desempenho da empresa com o seempanesmo sendo emitido por uma firma
nao “Big four”.

No ramo de Servicos diversos apenas a Mills Esastmanteve o0 mesmo percentual de
42,86% nos periodos analisados, os pareceres desefiram “Sem Ressalva” pela firma de
auditoria pertencente ao grufdg four. A Mills atendeu a trés itens “a”, “d” e “e”, pois
descreveu em notas explicativas o objeto de meg&ora valor presente, fundamentou a
motivacao para realizacdo do ajuste a valor presedescreveu 0s métodos das mensuracgdes, no
entanto ndo houve evolucdo das evidenciacfes umgueeo percentual se manteve durante todo
o periodo estudado.

Verifica-se que em média 58% das 33 empresas adatisapresentaram um percentual
maior ou igual a 57,14%, mas no estudo realizadoRomtanaet al. (2013) que, buscaram
identificar o grau de observancia as orientacodsesevidenciacdo contabil praticada pelas
empresas listadas na BM&FBovespa de acordo com 2R Concluiram que as empresas com
maior indice de aderéncia as normas foi o da aogéty com 80,8% de aderéncia.

O grau de observancia das préticas de divulgachoidis no Pronunciamento ainda é
insatisfatério, com baixo nivel ddisclosure, para as demais empresas pertencentes aos 42%,
assim como o setor varejista. O estudo apresemad&oncalves, Marques e Macedo (2014),
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demonstrou a inadequacdo das empresas de capi#db giertencentes ao setor varejista a

aderéncia ao CPC 12.

Outra andlise do estudo foi averiguar se as empragie tém ativos maiores
desempenharam os melhores niveiglidelosure, ou se as empresas que tém resultado liquido
maior sdo as que realizaram adequadamente a di@olgias informacdes referentes ao Ajuste a
valor presente.

A tabela 2 exibe os saldos dos Ativos totais e Resultados liquidos das empresas do
estudo. No ramo de construcdo civil estdo exibidpsnas os cinco maiores saldos que se
destacaram nos trés periodos.

Tabela 2 - Saldo do Ativo Total e do Resultado Ligdo das Empresas - Valores em R$ Mil.

Setor Empresas Ativo Total Empresas Resultado
2012 2013 2014 2012 2013 2014
TGLT 262.460.3971403.882.392410.523.603 Cyrela | 810.408| 843.492 511.476
Construcéo MRV 8.633.001 | 8520616 8.589.218 MRV 562.015 436.8 617.356
Civil PDG Realty | 8.411.983 8.979.262 8.873.588 JHSF 382|1373.384| 36.544
Cyrela 8.324.034] 7.950.00Y 7.754.422 Ez Tet  325/6%44.969| 342.713
Rossi 6.742.740 | 7.430.550 7.555.786 Direciona| 209.848 238.015 4.8
Construgéo Azevedo 89.194 100.412 105.60¢ Azevedp 8.793 7.6785.918
Pesada Mendes Jr. | 9.230.789 9.214.357 9.376.832 Mendes 555.228] -272.112 -206.088
Engenharia| Sondotecnica|  227.760 127.669 104.002 Sondotefri@8.390| 13.090| 4.057
Consultiva Tecnosolo 152.748 208.658 222.264 Tecnosolo -67.[750.178 6.876
Intermediacao Brasil Brokers| ~ 785.018 787.889 672.992 B'?g?gls 82.501 | 80.568| 9.986
Imobiliaria =0 Brasil | 917.518| 928.092  863.588  Lopes Biadil8.293| 156.590  16.986
N Haga 39.364.05]1 44.044.094 47.316.178 Hagd 9.26022980.352 4.097.036
'\é"z‘fﬁ;{ﬁi gg Portobello 735.162 953.107|  1.084.816 Eternif 118.00102.254| 61.925
Eternit 653.693 | 694.937| 701.35d  Portobello  65.664 0.4%6 | 47.196
Servicos Mills 1.664.061 | 1.801.245  1.929.221 Mills | 151.516| 172.592 67.267
Diversos

Fonte: Adaptada de Moreighal. (2014).

Percebe-se que a MRV, PDG, Cyrela, Rossi, JHSFrecibhal estdo entre as cinco
empresas de construcdo civil que apresentaram mse®iaaldos de Ativo Total e Resultado
Liquido, e também foram as que apresentaram ogesaidveis delisclosure de 57,14% nos trés
periodos analisados. Nota-se que essas compaataas &uditadas por firmas do grupig four
e todas receberam parecer do tipo “Sem Ressalva”.

O mesmo fato ocorre com as empresas de intermediacéiliaria Brasil Brokers e Lopes
Brasil, de materiais de construcdo Eternit e PeftobCruz e Lima (2010) analisaram que as
empresas de capital aberto no Brasil que possugenréputacdo fornecem asiakeholders uma
guantia maior dalisclosure voluntario das companhias brasileiras. O estud&€uz e Lima
(2010) também fornece evidéncias de que o tamaaleongresa afeta a quantidadelidel osure
voluntario, assim empresas maiores evidenciam passivelmente devido a menores custos de
divulgacéo. Vasconceloat al. (2014) evidenciaram haver uma relagdo positisgeificativa
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entre o nivel delisclosure e 0 desempenho das companhias abertas da indistdanstrucao
civil. Assim, para essas companhias héa relacae estmaiores saldos e o nivel de evidenciacao.

No entanto, as empresas Azevedo com percentualvdigatdo de 14,29% e Mendes Jr.
com 0% (construcdo pesada), a Sondotecnica (enmg@nb@nsultiva) com 0% e a Haga
(materiais de constru¢do) com 28,57%, se destacaoamos maiores saldos de Ativo Total e
Resultado Liquido, porém o resultado final ndo riete na qualidade das divulgacdes e
consequentemente na qualidade dos julgamentos d#oréa pois todas as companhias
receberam parecer “Sem Ressalva” e mantiveram oot indices nos trés periodos
analisados. O mesmo resultado foi destacado pdeloal. (2012) que, investigaram o grau de
observancia das préticas de divulgacao relativa8jaste a Valor Presente, quando da adogéo
inicial da Lei n°. 11.638/07 e da Lei n°. 11.941/8%aminando se existiu uma maior observancia
pelas empresas dos niveis diferenciados de gowanaarporativa da BM&FBovespa e
verificaram um baixo grau de observancia das @sitde divulgacéo relativas ao ajuste a valor
presente e ndo se observou maior atendimento astaybes de divulgacdo por parte das
empresas dos niveis diferenciados de governanparetiva.

Assim, ndo é possivel afirmar que o melhor Resaoltadulte em aumento da qualidade das
demonstracfes contabeis e na alteracédo da quatidgdigamento das empresas de auditoria em
relacdo a adocdo do CPC 12 pelas empresas deug@oste engenharia listadas na BM&F
Bovespa, ao longo dos anos de 2012 a 2014.

Finalizando, o estudo analisou quais itens de gagido de ajuste a valor presente sao mais
evidenciados pelas companhias, a amostra inicirdhamm 33 empresas, mas 6 foram excluidas
por ndo apresentarem dados nos trés periodosi pados!

Do total de 27 empresas, temos que em 2012 e ZiH¥hs uma empresa, a Construtora
Adolpho Lindenberg S.A, ndo evidenciou o item “@fifretanto em 2013, 100% das companhias
realizaram a demonstracao.

A Gafisa foi a Unica empresa a evidenciar o itefrdtrante os trés periodos. Os itens “f” e
“g” ndo foram divulgados por nenhuma das 27 emgrasas o proprio CPC 12 (2008) ressalta
gue situacbes como essas Ssao raras.

Com base nos resultados obtidos a partir da Edoilpossivel gerar as informacfes
contidas na Tabela 3 e na Tabela 4.

Na Tabela 3 foram apresentados os resultados déisést descritiva geral, onde se
percebeu uma média e um erro padrdo elevados p&a® @ que ja era esperado. Merece
destaque a média elevada apresentada pela RD, dnduwa que as diretorias sdao bem
remuneradas.

Tabela 3 — Estatistica Descritiva Geral

Variavel Observagtes Média Erro Padrdo Min. Max.
Ano 57 2013 0.8237 2012 2014
ID 57 3.4035 1.1316 0 5
AT 57 2.23e+07 8.17e+07 19525 4.11e+08
RCA 57 944.9649 1029.897 0 5072
RCF 57 95.1929 123.9172 0 360
RD 57 8707.667 9540.719 0 52785
RHA 57 551.193 871.4043 0 4475
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Fonte: Elaborada pelos autores

Na Tabela 4 tém-se os resultados do modelo pagsiodo de 2012 a 2014.

Tabela 4 — Resultados do Modelo de Regséo

Variavel Explicativa Coeficiente  Erro Padréo t p-value
AT -5.24e-09 1.67e-09 -3.13 0.003
RCA 0.0002039 0.0001095 1.86 0.068
RCF 0.0012361 0.0010343 1.19 0.239
RD -6.53e-06 0.0000142 -0.46 0.646
RHA 0.0002106 0.0001203 1.75 0.086
Informacdes Adicionais Valores
R2 0,2802
F (estat.) 5.96
F (p-value) <0.0002
Breusch-Pagan-Godfrey (estat. F) 1.36
Breusch-Pagan-Godfrep-{alue) <0.2435

Fonte: Elaborada pelos autores

O modelo ndo apresentou problema de heterocediastesi tendo em vista que o teste de
Breusch-Pagan-Godfrey néo foi significativo a urehde significancia de = 5%.

Além disso, o modelo demonstrou um nivel de muditiearidade aceitavel entre as
variaveis explicativas, pois segundo Gujarati etdPof2011),se o FIV (Fator de Inflacdo da
Variancia)de uma variavel for maior que 10, essa variavé 8dacomo altamente colinear e o
FIV obtido para as variaveis AT, RCA, RCF, RD e Ribdam de 1,06, 1,62, 1,09, 1,42 e 1,25,
respectivamente. Nao foi identificado problema deoeorrelacdo através do teste Durbin-
Watson, cujo valor encontrado foi de 2.1512.

Foi detectado o problema de auséncia de normalidasieesiduos, apontado pelo p-valor
do teste de&hapiro-Wilk inferior ao = 5%, decidiu-se pelo relaxamento deste pressoimash
base no teorema do limite central e consideran@ofgam utilizadas 57 observacdes (Books,
2002).

Os resultados apresentados na Tabela 2 demonstrana gegressdo como um todo é
significativa, o que pode ser observado ao se samati p-valor do teste F e constatar que o
mesmo € menor que o nivel de significanciande 10%, estabelecido para o presente estudo.
Com isso, pode-se afirmar que o modelo existe.ssindo, é possivel dizer que o R2 de 0,2802
€ estatisticamente diferente de zero, ou seja, eficcente da variavel independente é
estatisticamente significativo ao nivel de siga@ificia dex = 10%. Assim sendo, pode-se afirmar
gue 28,02% da variacdo da divulgacéo das infornsagé@xplicada pelas variagdes do ativo total,
da remuneracdo ao conselho de administracdo, danezatdo ao conselho fiscal, da
remuneracédo a diretoria e da remuneracéo de harogiauditores.

Ainda com base nos resultados da Tabela 2, noange taos testes de significancia das
variaveis independentes, pode-se perceber que spsneoeficientes do AT, RCA e da RHA
foram estatisticamente significativos (diferenteszeéro) ao nivel de significancia de= 10%.
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Assim, temos que para um aumento em 1% no atival, tdiminui em 0,000000524% a
divulgacdo das informacdes referentes ao CPC 1®2,aeamento em 1% na remuneragdo do
conselho de administracdo e dos honorarios emaaiaditaumentam em 0,020% e 0,021%,
respectivamente, a quantidade de informacgdes d@idakyde forma a atender o contido no CPC
12.

5 CONSIDERACOES FINAIS E SUGESTOES DE PESQUISAS FUTURAS

A pesquisa verificou uma melhora na qualidade diit@ia nos anos de 2012, 2013 e
terceiro trimestre de 2014, se comparado aos an@91) e 2011, mas no geral, observou-se um
insatisfatério grau de observancia das determirsag6eCPC 12.

Da populacéo total de 33 empresas, conclui-se guteis obrigatérios de divulgagdo do
CPC 12 foram apresentados, com melhor qualidadeyceas explicativas, em relacdo aos anos
de 2010 e 2011; as empresas que tém ativos malessnpenharam os melhores niveis de
disclosure, e as empresas que tém resultado liquido maicasdoe realizaram, adequadamente,
a divulgacao das informacdes referentes ao ajusidpapresente; e a maioria das empresas com
melhor desempenho de divulgacdo em suas notasadis foram as que remuneram melhor os
auditores independentes, conselho de administragéeelho fiscal e diretoria.

Outro fato analisado foi em relacédo aos pareceremiditoria que nao realizaram nenhuma
ressalva em relacéo a evidenciacdo do ajuste apr@sente dessas empresas.

N&o houve alteracdo da qualidade de julgamenteagsesas de auditoria em relacédo a
adocao do CPC 12 pelas empresas de construcaceehan@ listadas na BM&F Bovespa, ao
longo dos anos de 2012 a 2014, uma vez que dosegpasede auditoria, o tipo de parecer “Sem
Ressalva” permanece como o mais divulgado pelasi$ide auditoria.

Em sintese, conclui-se que o tamanho da empresanselho de administracdo e os
honorarios de auditoria sdo relevantes e explicatepdo comportamento da divulgacdo das
informacdes exigidas pelo CPC 12.

E importante ressaltar que os resultados destdaesturestringiram a amostra da pesquisa
e aos ramos de Construcao Civil e Engenharia. Siggerpara futuras pesquisas, a aplicacéo de
outras amostras que contemplem empresas de oatrass rde atividades, como de diferentes
paises, para possiveis comparacdes de caractsidgdiauditoria.
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