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Resumo

Os gestores podem gerenciar os resultados contdbeis, de acordo com a hip6tese oportunista, e esse
gerenciamento pode afetar o lucro tributavel. Supde-se que a adogao das IFRS melhora a qualidade da
informacdo contéabil e diminui os incentivos para gerenciar 0s resultados contabeis devido a reducédo
do Book Tax Diference (BTD). Assim, esta pesquisa objetivou-se analisar se a adocdo das IFRS
reduziu o gerenciamento de resultados (GR) por meio das implicagfes fiscais. Realizou-se um
levantamento de dados extraidos das demonstracdes contabeis divulgadas pelas proprias empresas
entre os anos de 2004 e 2013, e apds o tratamento metodoldgico, constituiu o total de 500 empresas -
ano. Para identificar o nivel de gerenciamento das empresas utilizou-se como proxy os AD (accruals
discricionarios) divididos em positivos e negativos. Os resultados encontrados demonstraram que no
periodo pré-IFRS, a carga tributiria apresenta uma relacdo negativa com o critério da
discricionariedade positivas e negativas, para o periodo p6s-1FRS, a relacdo aumenta, isto demonstra
que para o periodo e amostra analisada, o gerenciamento de resultados ndo diminuiu com a adogéo
das IFRS o que vai contra a hipdtese de que a adocdo das normas melhora a qualidade da informacao
contabil para reducdo do GR que estudo internacional encontrou que diminuiu 0 GR por adogdo das
IFRS apresentando a situacdo real mais fiel da empresa em seus relatorios.
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Introducéo

A conformidade da apuracgdo fiscal com a apuracdo contabil tem sido uma questdo politica muito
debatida na academia. Quando a legislagdo contabil & muito proxima das normas fiscais, mais
informacdes sdo fornecidas ao mercado de capitais, 0 que ndo é observado em paises nos quais as leis
contabeis e as fiscais sdo distintas (Hanlon et al., 2008). Porém, apesar de aumentar a quantidade de
informacdes geradas, eleva-se também a possibilidade de fraudes, a exemplo dos EUA, em que o
aumento de escandalos contabeis e evasdo fiscal agressiva das empresas nos ultimos 20 anos
provocaram pedidos de reformas normativas no pais.

O principal argumento dos defensores do BTD é que ha mais oportunidades para os gestores
relatarem de forma agressiva ganhos financeiros e lucros tributaveis, simultaneamente. No entanto,
quando as apuracdes do imposto de renda e da contabilidade convergem, ou seja, com alto nivel de
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conformidade (High Book Tax Conformity) o argumento é que gerenciar um maior lucro
supervaloriza a base de célculo, em que se pagariam mais impostos, e 0 gerenciamento de subavaliar
0 lucro tributavel implicaria em uma base de calculo menor, mas deprimiria sua performance frente
aos stakeholders e o mercado. Portanto, a obrigatoriedade do cumprimento da legislacdo fiscal
aumenta os custos de oportunismo, o que induz os administradores a gerenciar seus resultados em
direcdes opostas.
O Brasil, assim como a maioria dos paises, com o proposito de melhorar a qualidade das informacdes
financeiras, realizou mudancas em suas leis societarias (lei n. 11,638/2007) recorrendo a adogdo de
padrdes internacionais como as IFRS consideradas como um padrdo de maior qualidade para a
emissdo dos relatorios financeiros e para a criacdo de uma linguagem universal para 0 mundo dos
negocios. A utilizacdo deste conjunto de normas facilita a comparagdo do desempenho financeiro das
empresas em diferentes contextos e faz com que os investimentos no mercado acionario
proporcionem maiores retornos diante da reducdo do custo de capital. Tais beneficios sdo baseados
nas premissas de que a obrigatoriedade das IFRS aumenta a transparéncia e melhora a qualidade dos
relatorios financeiros (Jean jean & Stolowy, 2008). Dentro dessa abordagem, a literatura cientifica
cita alguns indicadores de melhoria como: a reducdo no gerenciamento de resultados, a reducdo da
evasdo fiscal e redugdo no nivel de conformidade fiscal e financeiro. Este trabalho pode contribuir
para a literatura académica de trés maneiras. Em primeiro lugar, fornecer evidéncias sobre o impacto
das mudangas na legislacdo societaria no Brasil. Nota-se que a evidéncia empirica existente sobre o0s
efeitos de diferentes niveis de proximidade entre a legislacdo tributéaria e contébil ainda é limitada
(Atwood et al., 2010).
O exame dos efeitos das alteragdes no nivel de BTD em uma amostra especifica de um pais, ao invés
de relagbes estaveis em amostras de multinacionais, como fez o estudo supracitado, aduzird
caracteristicas institucionais e fornecerd no contexto brasileiro resultados que somariam ao debate
atual sobre os prés e contras de uma maior adesdo das leis tributarias e societarias (Atwood et al.,
2010). Em segundo lugar, se fornecerd uma matriz sobre os graus de incentivo do gerenciamento de
resultado ap6s a adocdo das IFRS e seu resultado dependendo do nivel de conformidade entre as
normas contébeis e normas fiscais e o nivel de pressao fiscal. Em terceiro lugar, contribuird com mais
informacdes sobre o impacto da ado¢do do IFRS sobre varios aspectos do sistema de relatorios
financeiros, tais como: informatividade dos ganhos, a persisténcia dos ganhos e o custo do capital.
Para avaliar estas previsdes, mediu-se 0 GR utilizando o modelo de Jones modificado
(Dechow et al., 1995), e se incluiu o retorno sobre ativos (ROA) para o controle do desempenho
operacional conforme Kothari et al.,(2005). Para medir a presséo fiscal, utilizamos a relacdo entre a
despesa de imposto e o lucro antes de imposto (ETRLAIR) como um indicador da carga tributaria.
Conforme pesquisas anteriores (Othman & Zeghal, 2006, Zimmerman, 1983), utilizaram a taxa média
efetivas de cada imposto sobre as empresas (ETR). Valores maiores do ETRLAIR indicam empresas
com maior carga tributaria. Portanto, objetivou-se com este artigo estudar se a reducdo da
conformidade fiscal e tributaria reduz o gerenciamento de resultado ap6s a adogdo das IFRS.




