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Resumo

Com a adocao dos Pronunciamentos Técnicos na@i@ittabil brasileira, surge a duvida de
identificar quais foram os principais impactos ocws nas demonstracdes contabeis apos a
adocéo do valor justo como critério de mensuraglia ps empresa com ativos biologicos. Para
identificar estas mudancas, buscou-se analisaerasriktracdes contabeis destas empresas antes
e depois da aplicacdo da norma, e identificar adamgas que efetivamente ocorreram. A
pesquisa é classificada quanto aos objetivos dies¢rijuanto a natureza do problema aplicada,
guanto a abordagem do problema qualitativa, quaosoprocedimentos técnicos documental, e
guanto ao ambiente uma pesquisa de campo. Deste, fieodm selecionadas como amostra as
empresas no periodo de mudanca listadas na BM&MRpaveom maior representatividade dos
ativos bioldgicos em suas demonstracdes. As evi@@merncontradas na pesquisa demonstraram
gue de modo geral os impactos causados pelo notamdmée contabilizagdo foram positivos,
visto que quando as companhias aderiram as exagapresentadas no CPC 29/2009, o nivel de
detalhamento das informacdes aumentou, e na malasasituacdes os valores defasados dos
ativos, ao serem mensurados se valorizaram, aledagam valor mais proximo ao que se é
praticado no mercado.

Palavras-chave:Ativo bioldgico. Valor justo. Agronegaocio.

1 INTRODUCAO

O agronegécio possui uma posicdo de grande evalérieconomia brasileira, que
conforme o Balanco do ano de 2013 divulgado pelaA GNonfederacdo da Agricultura e
Pecuaria do Brasil), a atividade gerou 59.019 mwas empregos no pais e foi responsavel por
aproximadamente 22,15% do PIB em 2012. Segundoristdiio da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento (MAPA), 2010, a atividade ocupa piesc de destaque na producdo
agroindustrial, sendo: 1°. Produtor mundial de ,cafécar, e laranja; 1°. Exportador mundial de
carne bovina e de aves; 1°. Produtor de cana-dmaedider na exportacdo de acucar e etanol,
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2°. Produtor mundial de soja, entre outras.

Tais resultados positivos se devem primeiramenteagscteristicas naturais encontradas
no pais, dentre estas, o clima favoravel, o soibl,fa abundancia de agua, o relevo e a
luminosidade, fatores que contribuem para o agKmiegorresponder a aproximadamente 39%
das exportacdes do pais, responsavel por geraaldim comercial de 79,4 bilhdes de ddlares no
ano de 2012 (Confederacéo da Agricultura e PecdarBrasil, 2013).

Para que esta atividade continue apresentando umdasempenho na economia do
Brasil, ndo basta apenas que as condi¢Oes ecadgpgam favoraveis, € preciso também haver
um controle gerencial e financeiro, para que aspoasam ser analisados quais 0s acertos e 0s
erros presentes na agricultura e na agropecudtiz;ienando os problemas e aprimorando as
gualidades encontradas.

No que diz respeito aos controles financeiros,ficarse que, para a contabilidade, o
produto final do agronegadcio é tratado como ati@dgico, que pode ser entendido como um
animal ou uma planta. Tao importante quanto ascpsatgricolas e pecuarias para o cultivo e
criacdo destes ativos biolégicos, também nos demmacom os métodos de registro e
mensuracdo destes bens, que assim como uma engm@sacial ou industrial, merece um
tratamento especial, e vem sendo aprimorado coassap dos anos.

A mais recente norma que faz mencédo as empredaslagr € o Pronunciamento Técnico
CPC 29, deliberado pela CVM em 15 de setembro @®,2Que faz correlacdo as Normas
Internacionais de Contabilidade — IAS 41. O priatipbjetivo desta medida é a adoc¢éo do valor
justo como método de mensuracdo para 0s ativo®diioks e seus respectivos produtos
agricolas, substituindo o antigo método geralmetiligado, o custo historico.

Esta mudanca de critério procura padronizar a bditade no mundo, e busca apresentar
para os usuarios que necessitam destas informad@gss mais atualizados e relevantesug
relevant). Ao adotarem este novo método de mensuracaonpeesas se sujeitam a sofrerem
grandes impactos principalmente no patrimdnio dqude suas companhias, visto que seus bens
deixam de ser avaliados pelo custo histérico, egmsa expressar um valor mais préximo ao de
mercado.

Diante destas modificacfes, € oportuno avaliarsgagimudancas que mais impactaram
na contabilidade das empresas apos a utilizaca@ldo justo como método de mensuracéo, e
gual o nivel de relevancia compreendida pelo mercpdncipalmente no Brasil, local onde o
agronegocio é uma das atividade que mais influénoi economia do pais.

Assim, conforme apresentado, a presente pesquisde ta responder o seguinte
guestionamento: Quais foram os principais impactasridos nas demonstracdes contabeis apos
a adoc&o do valor justo como critério de mensurpgéa as empresa com ativos biologicos?

Para responder a esta questao acima relacionadgetoro geral do estudo € analisar as
demonstragfes contabeis das empresas antes e depascao do valor justo como critério de
mensuracdo dos ativos biologicos de acordo comspodio no CPC 29/2009 e indicar as
principais mudancas ocorridas.

O trabalho justifica-se com base na importancia spi¢em de identificar as principais
mudancas que ocorreram nas demonstragfes contédbeis adocdo do método de mensuracao a
valor justo, e 0 que estas poderdo impactar delas@mpresas para fins societérios.

A pesquisa foi conduzida primeiramente com a ek de um referencial tedrico para
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se ter como base dos estudos realizados. Logo fapés) levantadas as demonstracdes contabeis
publicadas em 31/12/2009 e 31/12/2010, periodoagsitdo dos métodos de avaliagédo utilizado
pelas empresas selecionadas como objeto de estleddtificadas as mudancas apontadas pelas
empresas nas notas explicativas e efetuadas andédealanco dos periodos selecionados. E por
fim, foram demonstrados os impactos relevantesoqageram na contabilidade destas empresas.

O artigo esta sendo apresentado da seguinte fapda:a introducéo apresentada, tem-se
a revisao da literatura, seguida pelos procedinsemttodoldgicos, os resultados obtidos, a
concluséo do estudo e por fim, as referénciazatiis no trabalho.

2 REVISAO DA LITERATURA
2.1 ATIVOS BIOLOGICOS

Os ativos biolégicos sdo definidos de acordo cofranunciamento Técnico CPC 29
(2009) como animais ou plantas vivos, a partir €lo Isascimento ou plantio até o0 momento do
seu abate ou de sua colheita. Apds os processasatie ou colheita, o ativo € classificado como
produto agricola, e quando séo transformados oefic&tos, estes passam a serem classificados
na conta “estoques” (Silva Filhet,al., 2013).

E possivel observar que a natureza diferenciadaatiess biologicos e dos produtos
agricolas, deixam evidentes conflitos e insegumgganto aos valores que estes representam, se
comparado com os demais ativos. De acordo comviinteet al. (2010), estas questbes ganham
relevancia pois os outros ativos nao passam pusforanacdes bioldgicas, sendo assim, os ativos
indUstrias e os biolégicos ndo poderiam recebeesnmo tratamento contébil.

Devido a esta preocupacdo, de como registrar e ura@nes ativos biolégicos e seus
respectivos produtos agricolas, foi aprovadaternational Accounting Sandards 41 (IAS 41),
sendo esta a primeira norma emitida por um orgadmalenatizacdo contabil diretamente
relacionada aos ativos biologicos. Um dos prinsipabjetivos desta norma € padronizar as
demonstracdes financeiras das companhias que arplus ativos bioldgicos, definindo critérios
de reconhecimento, mensuracéo e evidenciacdo degsm de transformacao bioldgica.

No Brasil, esta norma foi regulamentada atravésPdanunciamento Técnico CPC
29/2009, cujo objetivo é: “estabelecer o tratamecdotabil, e as respectivas divulgagbes
relacionadas aos ativos biolégicos e aos produjdsaas”. Este pronunciamento dispde que
estes ativos devem ser reconhecidos quando a eanpsesontrolam como resultado de eventos
passados, quando for provavel de beneficios ecao8nfuturos, e quando puder ser mensurado
confiavelmente o valor justo ou o custo do ativo.

A mesma norma trouxe a utilizacdo do valor justencométodo de mensuracao,
permitindo reavaliar os ativos biolégicos e produagricolas das empresas que estavam com 0s
valores defasados em suas demonstracdes financdavglo aos seus registros pelo custo
histérico e suas néo atualizagbes com 0 passanumot

A prética de se reavaliar ativos, segundo Niyand@&® é uma forma legal de se reduzir
a distancia entre o valor historico e o preco decat, e tem a finalidade de promover ajustes a
fim de que os ativos traduzam valores mais proxingogealidade da economia do pais.

Assim, mensurando estes ativos a valor justo, obagou as perdas da transformacao
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biol6gica passaram a ser reconhecidas e apresentadademonstracdes, ao invés de somente
serem reconhecidas no momento de sua realizacadaotenda destes ativos biologicos e
produtos agricolas.

Conforme explicam Pereira e Bergamini (2009), bhadease no CPC 29/2009, os ativos
biol6gicos devem ser mensurados pelo seu valay juehos o gastos de venda, no momento de
seu reconhecimento inicial e no final de cada peride apresentacdo das demonstracdes
financeiras. E os produtos agricolas, originadagedeativos, serdo mensurados também pelo
valor justo menos os gastos de venda, no momertoldaita.

Corroborando com Pereira e Bergamini, Sutcliffeagéd. (2009) complementam que no
momento que a empresa agricola encerrar seu batatigmonial, caso o0 seu ativo bioloégico
estiver em seu ciclo de crescimento, 0 preco spistago até a data final esperada para o
desenvolvimento e descontado a valor presente.alsamoetara no aumento do valor do ativo, e
consequentemente, da receita a ser registradeenamdtracdes financeiras. O ajuste € feito pela
transformacédo ocorrida, que é calculada por latélosicos ou expectativas de fluxos de caixa
futuros.

Importante observar que, para os produtos agricalsormas contabeis aderidas nao
admitem a adocao de outra forma de mensuracdo &ueaquelas baseadas em valores de
mercado.

2.2 VALOR JUSTO

Para Niyama, a reavaliacao de ativos possui adadg de ajustar seus valores historicos
a precos correntes de mercado, ferindo assim gipidndo custo com base no valor, ja que um
novo valor substitui o custo historico nas demartétes financeiras, sendo estiio value, ou,
valor justo.

A expressao valor justo e seu modo de mensuragdcagéesentados no CPC 46,
deliberado pela CVM em 20 de dezembro de 2012 fapieorrelacdo as Normas Internacionais
de Contabilidade — IFRS 13, sendo definido valstglcomo como o preco que seria recebido
pela venda de um ativo ou que seria pago pelafér@neia de um passivo em uma transag¢ao nao
forcada entre participantes do mercado na dataethsumacgao.

Ainda Petterssost al. (2010) juntamente com Silva Filho (2013) destacgm® o “valor
justo” € um tema controverso, pois sua mensurbgéeia-se em um certo grau de subjetividade,
pela busca de informacdes mais relevantes que snugaes acabam por comprometer a
confiabilidade desta.

Diante desta questdo, o CPC 46/2012, estabeleceu hienarquia com objetivo de
aumentar a consisténcia e a comparabilidade dasuragdes, sendo que se tem prioridade o
menor nivel: naivel 1, os pregos séo cotados a partir de um mercado édira bens idénticos;
no nivel 2, incluem informacdes que sdo observaveis paraps, Iseja direta ou indiretamente,
exceto precos cotados incluidos no primeiro niggbor ultimo, onivel 3 apenas utilizado na
auséncia dos demais niveis, onde se aplica o ssiedacas de avaliacao.

Observa-se através do nivelamento disposto nasasogue, quando se tem um valor
justo baseado nos precos de mercado, sua cordedglide mensuracéo € maior, ao contrario, de
guando se é mensurado através dos niveis 2 e 3ursemercado ativo efetivo para os bens
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patrimoniais, surgem questionamentos quanto aauihflade e a relevancia das informacdes.
Nos ativos, sua mensuracao pigio value consiste no maior e no melhor uso destes pelos
seus participantes do mercado, independentementsodpretendido pela empresa, considerando
gue o uso do ativo seja fisicamente possivel, hegiale permitido e financeiramente viavel na
data de sua mensuracao (PETTERSSO/., 2010).
Para se obter o valor justo dos ativos biolégidesacordo com os niveis dispostos pelo
CPC 46/2012, Sutcliffe e Lage (2009, p. 7), explicgue:

O valor justo é obtido com base na cotacéo ja disgbno mercado. No caso de néo
existir um mercado para o produto, a norma preajdeterminacdo de seu valor seja
realizada pela estimativa de transagfes recentgmlouvalor de mercado para ativos
similares.

Ha também a possibilidade de mensurar o valor jastwvés do valor presente do fluxo
de caixa liquido esperado do ativo, descontadaa darrente do mercado, conforme o item 20
do CPC 29/20009.

Com a utilizacdo do valor justo para mensuracaocatiees bioldgicos no lugar do custo
histérico, apura-se um aumento significativo noriRéinio Liquido das entidades, visto que,
muitos destes ativos estavam com os valores defssadom a aplicacdo do valor justo, o valor
destes bens, em regra geral, apresentaram um ayn@miando-se também, mais proximo ao
valor de mercado no qual seria tratado em possiegjsciacoes.

Diante do disposto, surge a necessidade das emspiesdivulgarem os ganhos ou as
perdas que tiveram durante o periodo correnteyésrdo reconhecimento inicial dos ativos
bioldgicos e do produto agricola e da alteracdovalor justo menos os custos estimados no
ponto de venda destes ativos bioldgicos em questidservando que, as empresas precisam
descrever os métodos aplicados para determinaloojuato de cada um dos grupos do produto
agricola no ponto de colheita e de cada um dosogrufe ativos biolégicos, conforme
regulamentado internacionalmente no IAS 41, e awi@ado pelo CPC 29/2009.

2.3 PESQUISAS RECENTES

Com a adocédo ddnternational Financial Reporting Sandards (IFRS), ficou mais
complexo a contabilizacdo dos ativos biologicostedas empresas agricolas. E como o Brasil,
ao contrarios dos paises europeus, possui na dgsbiima um dos setores mais desenvolvidos da
economia, as companhias locais devem procurar sengxemplo para os demais paises que irdo
também adotar o IFRS.

Logo, percebe-se a importancia de pesquisas elliogbgue envolvam este tema e 0s
reflexos que estdo causando na evidenciacdo dasngfdes contabeis dentro das empresas do
setor do agronegdcio.

Uma das mudancas mais significantes destacadagesapiisas efetuadas foram as
mudancas ocorridas no Patrimbnio Liquido das coimipane consequentemente, 0 aumento no
saldo dos ativos biolégicos. Silva Filboal. (2013, p. 123) discorre sobre esta questao:
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[...] verificou-se que 38,9% das variagbes ocoside patrimdnio liquido das
companhias analisadas foram causadas pela adog@aitgusto na mensuracdo dos
ativos bioldgicos. Essas evidéncias permitem afirgae a avaliacdo dos ativos
bioldgicos ao custo histérico nédo refletia a cagade de beneficios econdmicos que
esses ativos apresentavam, uma vez que, em todasngsnhias analisadas, os saldos
desses ativos apresentaram uma variacao positimsadq mensurados a valor justo.

Também Almeidat al. (2011) discorre sobre o aumento relevante do \dagratriménio
liquido na maioria dos casos observados em suaglipas, e relata que um dos principais
motivos desta alteracdo, sdo oriundos das mudangasnobilizado, diferido e no ativo
bioldgico, este ultimo sendo observado principat@eras empresas de setor de papel e celulose
gue faziam parte da amostra.

Ainda Almeidaet al. (2011) destaca uma anédlise visando o lucro liqd&® empresas,
porém, esta conta ndo apresentou mudancas sigiudEaentre lucro apurado sob normas
internacionais e o apurado em normas brasileieghcionais (antes da adocao do IFRS), sendo
apontado um aumento médio de 2%, e havendo bastquilébrio entre entre as empresas que
apresentaram lucros maiores e empresas que apr@seiiicros menores.

Outro ponto a ser observado é quanto a evidencidg@omudancas provocadas pela
aplicacdo do CPC 29/2009 nas demonstracfes dassaspagricolas, baseando-se no impacto
contabil das empresas pesquisadas. Certifica-sesBial. (2012) de que as informacgdes sobre
0s ativos bioldgicos disponibilizadas nas notadiextivas em geral sdo superficiais, pois apenas
informam seus usuérios de que as entidades reakizanensuracdo desses itens, conforme
disposto na legislagéo vigente, sendo assim, rieafes para a compreensao da situacao desses
ativos, o que compromete a tomada de decisdo dasios dessas informacoes.

Silva Filho et al. (2013, p. 123) ressalta que lasstuicdo do método de mensuracdo do
custo histérico pelo valor justo dos tais ativosldigicos foi benéfica para o mercado, do ponto
de vista informacional, pois a diferenca entretaregiva do mercado a valor justo e 0s nimeros
contabeis foi inferior comparado a mensuragéo tdustorico.

Mas, em contrapartida com este pensamento, Naswn@®il1, p. 103) em uma andlise
com empresas cujas atividades envolvem aves essulatende a ideia de que “[...] o valor justo
como forma de mensuracdo nédo reflete adequadanosntealores a serem atribuidos aos
estoques de ativos biolégicos — aves e suinos”.

Dentre as justificativas para esta ultima ideistaeam-se: a falta de mercado ativo para
0s ativos em questdo, ndo haver justificativa ecoced para o reconhecimento de ganhos sobre
ativos mantidos para proporcionar a manutencaatilddades da companhia, os requerimentos
de divulgacédo ndo foram adequadamente atendidadprando a comparabilidade entre as
empresas, entre outras.

3 METODOLOGIA

A definicdo de pesquisa para Andrade (2009, p. 111)] € um conjunto de
procedimentos sistematicos, baseado no racioctigacd, que tem por objetivo encontrar
solugdes para problemas propostos, mediante zagllo de métodos cientificos”.

A pesquisa é desenvolvida quando ha necessidadesgesta a um problema, que
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segundo Marconi e Lakatos (2012) podem ser coraldsr como um procedimento formal,
porém, com reflexdo, necessitando de tratamentoifod®, e nesse caso, a metodologia constitui
o caminho para conhecer a realidade e encontigostsao problema pretendido.

Na busca por solucionar os problemas encontradtingir os objetivos propostos, optou-
se por uma pesquisa aplicada, onde foi necessdrilevantamento de dados através de fontes
bibliogréficas confidveis, tendo como abordageméoaio qualitativo e o objetivo classificado
como descritivo, onde sdo analisadas e interpretasianformacdes sobre o assunto. A pesquisa
foi realizada em um ambiente de campo e o procedortécnico que auxiliou no planejamento
da mesma classifica-se como pesquisa documental.

Andrade (2009) explica que quando se realiza aupesgdescritiva, os fatos séo
observados, analisados, classificados e interpretsein que o pesquisador interfira neles, assim,
os fendbmenos devem ser estudados, mas ndo mampyeld pesquisador.

O procedimento técnico utilizado no estudo, a pesgdocumental, para Otani e Fialho
(2011, p. 39) “fundamenta-se na utilizacdo de nmgerimpressos e divulgados que nao
receberam tratamento analitico”. Entende-se conooirdentos nesta categoria: documentos de
arquivos publicos ou privados, documentos pessdaisimentos de empresas e instituicoes,
entre outros.

Assim, foram selecionadas as empresas dos se®adseintos e bebidas, agro e pesca, e
papel e celulose da BM&FBovespa, devido a maioresgmntatividade monetaria dos seus ativos
biolégicos no balanco patrimonial, sendo possigsima testar a sensibilidade da ado¢éo do valor
justo nos diferentes tipos de cultura que a em@psssenta.

Ao todo, foram encontradas 15 empresas pertencesmbss setores determinados
anteriormente, porém, quatro destas empresas,s@\BBioenergia S.A., Brasilagro Companhia
Brasileira de Propriedades Agricolas S.A., Séo iklaot S.A. e Tereos Internacional S.A. foram
excluidas da pesquisa por ndo disponibilizar sessotistracdes contabeis referente ao periodo
da pesquisa. Assim, as empresas classificadas @anastra foram:

BRF S/A Alimentos e Bebidag 1.205.851,p0 568.978,d 1.774.829,00
JBS Alimentos e Bebidas 1.593.364,00 492.004,40 2.085.368,00
Marfrig Alimentos e Bebidas 350.106,00 - 350.106,00
Minerva Alimentos e Bebidag 79.341,00 - 79.341,00
V-Agro Alimentos e Bebidas 44.199,Q0 - 44.199,00
Rasip Agro Agro e Pesca 23.238,p0 49.417,00 72.655,00
SLC Agricola Agro e Pesca 273.032,p0 6.810,d0 279.842,00
Celulose Irani|  Papel e Celulosg - 268.725)00 268.725,00
Fibria Papel e Celulose - 3.423.48% 3.423.434,00
Klabin S/A Papel e Celulose - 3.321.98% 3.321.985,00
Suzano Pape Papel e Celulosp - 2.806.99 2.806.994,00

Quadro 1 —Amostra da pesquisa.
Fonte: Economatica (2013)

ApOs a selecdo da amostra, foram elaborados gsieditoacordo com os itens descritos
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no CPC 29/2009, e a partir da analise destes geesils notas aplicativas, foi possivel identificar
algumas mudancas que ocorreram nas demonstragigea agoc¢do das do CPC 29/2009.

ITENS DO CPC 29/2009 QUESITOS PARA ANALISE
DEFINICOES (1) A companhias possuiam uma conta especifica des&tiv
RECA?SNHSEL?FLXEE(BO E (2) Como foram mensurados os ativos bioldgicos?
GANHOS E PERDAS (3) As companhias registraram ganhos ou perdas calogiia do CPC 29?
SUBVENGAO (4) As companhias possuiam Subvenc¢es Governamentais?
GOVERNAMENTAL
(5) Eram fornecidas as descri¢cdes dos grupos referanteativos biolégicos?
(6) Nas publicacdes das demonstracdes foram apressntad
DIVULGAGAO (a) Métodos e premissas aplicados na determinagéoldijusto
(b) A conciliagdo (célculos) das mudancgas no valor&uhtios Ativos
Biol6gicos

Quadro 2 — Quesitos para pesquisa baseados no CPC 29/2009.
Fonte: Autores.

Em seguida, foram efetuadas andlises referentegadmes da variacdo do valor justo na
conta de ativos biologicos. Para isso, foi considerapenas o saldo das variacdes a valor justo
apresentado pelas empresas nos anos de 2009 es20d6, possivel verificar qual a relevancia
da variacdo antes e apdés a mudanca nos critérissedsuracdo a valor justo e os possiveis
impactos mais consideraveis nas demonstracdesbhemta

Por fim, ao analisar os dados obtidos, consequemiiemn chegou-se a uma concluséo
passivel de solucionar o problema proposto paeserd/olvimento da pesquisa.

4 ANALISE DE DADOS
4.1 ANALISE DAS NOTAS EXPLICATIVAS

As grandes companhias que possuem acdes na bolsalales, conhecidas como
sociedades andnimas (S/A) deverdo publicar no filealcada exercicio social as seguintes
demonstragdes financeiras, de acordo com a Le#A.806:

| - Balango patrimonial,

Il - Demonstracdo dos lucros ou prejuizos acumiado
[Il - Demonstracao do resultado do exercicio;

IV - Demonstracao dos fluxos de caixa;

V - Demonstracgéo do valor adicionado; e

VI - Notas explicativas.

Todas as informacdes sédo importantes para demoaostratransparéncia aos investidores
e demais usuarios externos interessados a situmacgaal a empresa se encontra. E necessario
também que as demonstracdes estejam auditadas, msecessario o parecer do auditor, onde é
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exposta com clareza sua opinido sobre as demodesragie foram analisadas. Caso encontre
divergéncias ou as informacdes fornecidas pela &sapestejam incompletas, o parecer podera
conter ressalvas, ser adverso, ou até mesmo cdengéis de opiniao.

Inicialmente, para identificar as mudancas apéslesdo das normas do CPC 29/2009
pelas empresas, foi aplicado as questdes antenitgrapresentado na metodologia analisando as
notas explicativas das empresas nas publicactEemnéds a competéncia de 2009 e 2010, ano de
transicdo em que foram adotadas as novas normt&xhe)

S&o nas notas explicativas onde as empresas partestentar as demais informacdes
gue nao ficaram nitidamente evidenciadas dentro desionstracdes, servindo como
complemento das demonstracdes, e ajudando osasadompreender melhor as informacdes a
serem passadas. Assim, é possivel identificar mmtadancas apenas na leitura das informacoes
expressas nas notas explicativas.

Apés a analise das notas explicativas nas empeésssificadas como amostra, obtivemos
0S seguintes resultados:

4.1.1 Definicbes

Anteriormente aos métodos adotados do CPC 29/2(Hi9 havia uma conta especifica
para registrar os ativos biolédgicos, logo, conforaieservado estes geralmente ficavam nas
contas de estoques (quando faziam mencéo as sultun@orarias e a pecuaria) ou nas contas do
ativo imobilizado (quando se referiam a culturasnamentes e também a pecuéaria — gados
leiteiros ou para reproducao).

Apenas apés a adocdo do CPC 29/2009 que as corapaai unanimidade, passaram a
registrar seus ativos bioldgicos e produtos agricelm uma conta especifica para eles, podendo
estar no Ativo Circulante ou no Ativo Nao Circulantependendo da cultura das plantacdes e
das criagbes de animais. Anteriormente a esta noamdivisdo dos ativos bioldgicos das
empresas selecionadas na amostra eram dadas ddeseganeira:

Em qual conta era classificado os
ativos bioldgicos anteriormente?

W ESTOQUES

B IMOBILIZADOS

ESTOQUESE
IMOBILIZADOS

Gréfico 1 — Analise dos dados — Defini¢des.
Fonte: Autores.

Das onze empresas classificadas na amostra, emaaas, BRF, JBS, Marfrig, Minerva
e V-Agro, predominam atividades temporarias e aifea, e seus registros eram na conta de

9
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“Estoque”. Nas empresas Celulose Irani e Fibrisetor de papel e celulose, onde eram presente
apenas culturas permanentes, a conta contabdaddi para registro era o “Imobilizado”. Ja as
empresas que apresentam ambas as atividades, nefatuzontabilizagcdo de acordo com o
produto, logo, optavam por qual conta usar, reaped o ativo biologico a ser contabilizado.

Apés a adocdo do CPC 29/2009, independentementersgistro ficara no “Ativo —

Circulante” ou no “Ativo — N&o Circulante”, a condaser utilizada para classificar os ativos
biolégicos e produtos agricolas serd nomeada cdéttieos Bioldgicos”

4.1.2 Reconhecimento e Mensuracao

Além de uma conta contabil pré-determinada parastregdos ativos biologicos, as
empresas também ficaram obrigadas a adotar o juskor para mensurar corretamente os saldos
dos ativos biologicos na contabilidade desde ge&aulo do valor justo fosse efetuado de forma
confiavel, de acordo com os procedimentos displiralios pelo CPC 29/2009. Caso nao fosse
possivel definir o valor justo de forma confidvelitra maneira oferecida era de continuar a
utilizar seu custo historico, definido nas notaglieativas das empresas pesquisadas como “custo
de formacado”, até que se consiga determinar o yakip através de métodos confidveis. A
empresa que optou pelo custo de formacdo precjmatficar esta escolha em suas notas
explicativas.

Ao analisar a forma de mensuracdo dos ativos hemégna amostra, verificou-se que
apenas uma empresa optou pelo custo de formacadenaais mensuraram pelo valor justo,
calculando este valor através de trés formas difese pelo valor de mercado, pelo fluxo de
caixa descontado, ou pelo valor justo reduzindacwsos de formacdo. Logo, as formas de
calculos se deram através da seguinte diviséo:

Como foram mensurados os ativos
biolodicos?

H CUSTO DE FORMACAD
mWVALOR DE MERCADO

FLUXO DE CAIXKA
DESCONTADC

®m VLRJUSTO {-) CUSTOS
FORMACAOQ

Gréfico 2 — Andlise dos dados — Mensuracado do Valor Justo.
Fonte: Autores.

A empresa BRF S/A nao efetuou nenhum célculo dar yasto, e apresentou todos os
seus ativos bioldgicos pelo custo de formacdo,dmakese em um laudo que assegura que o
valor justo dos ativos bioldgicos estad substanaaben representado pelo custo de formacéao
devido ao curto ciclo de vida das atividades. A s JBS adotou o valor de mercado para

mensurar o valor justo; as empresas Marfrig, Cetulivani e Fibria optaram pelo método de
10
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fluxo de caixa descontado, e as empresas Minebh@,/Aricola, V-Agro e Klabin mensuraram
o valor justo de forma confidvel e subtrairam acst@side formacao da atividade.

Esta mensuracdo do valor justo foi dada atravéslidersos fatores, todos, porém,
mensurados de forma confiavel. Os métodos de cakailderam através de estimativas para se
obter o valor justo, ou da obtenc&o deste atravésidr de mercado.

Por fim, as empresas Rasip Agro e Suzano Papaapgegam mais de uma maneira de
mensurar seus ativos biolégicos a valor justo,uaefedo este procedimento de acordo com o
produto, aplicando o método que melhor se enquadra obtencdo deste valor. Ambas
adotaram o custo de formacdo para alguns produtos demais métodos apresentados de
obtenc¢é&o do valor justo para os outros.

4.1.3 Ganhos e Perdas

A reavaliacdo dos ativos bioldgicos, em sua grandmria, trouxe resultados positivos
para a empresa, impactando diretamente em seunBaioi Liquido, como ser4 demonstrado
numericamente no tépico 4.2 desta pesquisa. Dasesayclassificadas para analise, referente as
demonstracfes do ano-calendario de 2010, apersagddsas apresentou um saldo negativo de
variagédo da adogédo do CPC 29/2009, sendo estaspasesas Minerva, V-Agro e Rasip Agro. A
empresa BRF como optou pela escrituragdo com o galcusto de formacéo, ndo apresentando
nenhuma variacdo significativa que fossem precestagiue em notas explicativas no que se
refere aos ativos bioldgicos.

Todas as demais companhias obtiveram ganhos exfpstrem suas demonstracdes no
gue se refere a reavaliacdo dos ativos biolégicos.

4.1.4 Subvencdo Governamental

A subvencao governamental € descrita pelo CPC 0@/20

Subvencgdo governamental é uma assisténcia goventangeralmente na forma de
contribui¢do de natureza pecuniéria, mas ndo $6taes ela, concedida a uma entidade
normalmente em troca do cumprimento passado ourofutle certas condigdes
relacionadas as atividades operacionais da entided@o sdo subvencdes
governamentais aquelas que ndo podem ser razoauelopgantificadas em dinheiro e
as transagfes com 0 governo que ndo podem semgdisids das transagdes comerciais
normais da entidade.

Nenhuma das empresas selecionadas para a amosteserdpu subvencodes
governamentais em seus balancos, logo, subentendes elas ndo possuem este tipo de
beneficio, visto que, algumas delas citavam a atorgedade do reconhecimento na publicacéo,
caso possuisse.

4.1.5 Divulgacéo — descricao dos grupos
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Apés a adocdo do CPC 29/2009 foi possivel obsenquar as empresas passaram a
detalhar mais a composicdo de seus ativos biolsgiom descricbes mais ricas de informacdes
em suas notas explicativas. Anteriormente a es@idaeos produtos eram apenas citados e
relacionados o valor do montante das contas castabeque faziam parte.
Em 2010, todas as empresas da amostra, em unadénidiescreveram mais
detalhadamente qual a composi¢do de seus ativiEioios, classificando estes por grupos e
fornecendo demais caracteristicas Uteis para igpretacdo e analise dos usuarios externos.

4.1.6 Divulgacdo — métodos, premissas e calculoswabor contabil

As divulgacbes do ano de 2010, em comparacdo aaar2®09, apresentaram diversas
modificagbes em suas demonstracdes financeirasl#ta nas notas explicativas, visto que com
as novas normas, o CPC 29/2009 e todos os demdigdSdue entraram em vigor trouxeram
mudancas que acabaram por modificar os saldosalasdos, gerando um ganho ou uma perda
no resultado do exercicio, e exigindo a evidendalgimais informagdes, antes ndo obrigatérias.

O CPC 29/2009 dispb6e em seu item 47 que as ensidbeleem evidenciar os métodos e
as premissas significativas aplicadas na deter@mag valor justo de cada grupo de produto
agricola. Na pratica, apenas sete empresas, nb detaonze selecionadas para andlise,
descreveram em notas explicativas os métodos ags@sraplicadas, sendo elas a BRF, JBS, V-
Agro, Rasip Agro, SLC Agricola, Celulose Irani, ealfin. As demais empresas, Marfrig,
Minerva, Fibria e Suzano Papel ndo apresentararirdstmacao.

Quanto aos célculos efetuados para encontrar o e, e seus respectivos resultados
financeiros que impactam nas demonstracdes de ganperda, todas as empresas que adotaram
o valor justo como forma de mensuracao do ativibbico demonstrou os calculos efetuados até
chegarem aos valores que foram divulgados nas d#ragées, com excecdo da BRF S/A, que
optou por manter o registro de seus ativos biotigjaelo custo de formacao, alegando através de
um laudo técnico, que os valores de ambas as 8dsago similares. Assim, com essa medida,
nao houve a necessidade do célculo para encontedoojusto em questao.

4.2 — ANALISE DA SENSIBILIDADE DAS ALTERACOES A VAIOR JUSTO

Quando analisado um Balanco Patrimonial, toda ¢ggeareavaliacdo nos valores dos
bens do ativo podem gerar um forte impacto nestasedemais demonstracdes, ainda mais se
estes valores possuirem um saldo relevante.

Tentando demonstrar os impactos da ado¢do do jeltmr como forma de mensuragao
para os ativos bioloégicos das empresas classificatla amostra, primeiramente foram
identificadas nos balancos analisados apenas &g®@s pertinentes a reavaliacdo dos ativos,
visto que os demais valores que se somavam arieisho originados de outras situagdes néao
abrangidas nesta pesquisa.

A empresa BRF S/A foi excluida desta andlise, poiso ndo efetuou a mensuracéo a
valor justo dos seus ativos biolégicos, mantena@osio historico, ndo apresentou variagdes nos
periodos.

Apés a identificacdo destes valores nas demonsisatids anos de 2009 (neste ano, foram
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observadas as demonstracfes reapresentadas, poisiesa publicacdo, ndo havia a orientagdo
de contabilizacdo do CPC em questdo), e 2010, dmulada qual a representacdo destas
variagbes sobre a propria conta do Ativo Biolégeceobre o Total do Ativo, com objetivo de
demonstrar o impacto destas medidas quando armlisgaddemonstracfes financeiras das
empresas. A tabela a seguir apresenta os indicepsentatividade encontrados:

Nome A VIrJusto VIr Ativo Bio. [Representatividade (%) lor  Total Ativo |Representatividade (%)
JBS - 6.342,00 | 249.618,00 -2,54 43.890.434,00 -0,01
Marfrig 14.335,00 | 344.644,00 4,16 12.254.587,00 0,12
Minerva 1.642,00 82.914,00 1,98 2.086.156,00 0,08
V-Agro 1.591,00 2.055,00 77,42 518.351,00 0,31
Rasip Agro - 2.015,00 40.658,00 -4,96 122.325,00 -1,65
SLC Agricola - 9.012,00 | 218.883,00 -4,12 2.952.554,00 -0,31
Celulose Irani 3.696,00 | 199.743,00 1,85 1.062.465,00 0,35
Fibria 551.604,00 | 3.791.084,00 14,55 32.238.704,00 1,71
Klabin S/A 64.577,00 | 2.491.169,00 2,59 11.401.900,00 0,57
Suzano Papel 102.554,00 | 1.588.945,00 6,45 17.615.555,00 0,58
9,74 0,17

Quadro 3 - Variagao do valor justo dos ativos biolégiosie 2009.
Fonte: Autores.

Ao verificar os dados levantados, percebemos qunédia de representacao do valor justo
em relacdo as contas dos ativos biologicos e d tigaativos sdo de 9,74% e 0,17%,
respectivamente. Estatisticamente, estes valoreslenpo parecer pequenos € sem
representatividade, mas quando analisados sepagattama diferenca positiva ou negativa tem
impacto diretamente no Patriménio Liquido e na Destracdo do Resultado do Exercicio,
podendo afetar o resultado final da empresa. Estaascoes ocorrem principalmente nos casos
onde a representatividade da variagcdo a valor jagtesenta uma porcentagem efetivamente
significativa sobre a conta analisada.

No ano de 2009, trés empresas, JBS, Rasip Agro@ Alricola apresentaram uma
reavaliacdo negativa, sendo que a empresa Rasip #gesentou o quadro de maior perda,
equivalente a 1,65% do total de seu ativo. Ja aesapgue demonstrou a melhor reavaliacdo
positiva foi a Fibria, que obteve um ganho de 1, d¥%alor do seu ativo total.

As demais empresas que nao foram citadas antentemebtiveram uma
representatividade inferior a 1% quando comparedaso valor de seu ativo total.

Quando comparado a variacdo tendo como base aigprta contébil, a empresa V-
Agro conseguiu ao mensurar uma reavaliacdo de %/,42 seja, mais da metade dos saldos
encontrados na conta de ativos biolégicos séo emties a mensuracdo dos valores justos
efetuados pela empresa. Este impacto na contavds atoldgicos ndo apresenta o mesmo efeito
guando comparado com o saldo total do ativo, paialor de ativos bioldgicos da empresa nao
tem uma representatividade significativa quandtuatia uma analise vertical na demonstracgéo.

E importante ressaltar que os valores utilizadoa pata analise no ano de 2009 foram
localizados no balanco reapresentado da empresangalata de sua primeira publicacdo, nao
havia sido regulamentado ainda o CPC 29/2009. Ecéssario reapresentar o balanco, pois é
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preciso que haja a possibilidade de comparacadeatasnstracdes financeiras publicadas atuais
e do ano anterior.
Ao efetuar a mesma analise no ano de 2010, peseehge as variagdes apresentaram um
aumento de sua representatividade, conforme deradonsta planilha a seguir:

Empresas AVIrJusto |VIr Ativo Bio. Representatividade (%) Vplor  Total Ativo Representatividade (%)
JBS 55.791 430.685,00 12,95 44.529.225,00 0,13
Marfrig 48.766 970.594,00 5,02 22.599.586,00 0,22
Minerva -1.860 69.807,00 -2,66 2.628.350,00 -0,07
V-Agro -2.646 106.075,00 -2,49 1.321.802,00 -0,20
Rasip Agro -4.339 46.583,00 -9,31 143.217,00 -3,03
SLC Agricola 139.224 208.983,00 66,62 3.116.573,00 4,47
Celulose Irani 50.738 238.215,00 21,30 1.144.760,00 4,43
Fibria 92.319 3.550.636,00 2,60 30.163.492,00 0,31
Klabin S/A 448.625 2.762.879,00 16,24 12.261.243,00 3,66
Suzano Papel 28.131 1.811.094,00 1,55 18.913.509,00 0,15

11,18 1,01

Quadro 4 — Variagdo do valor justo dos ativos biolégiose 2010.
Fonte: Autores.

Analisando os dados, constata-se que a média desespacdo do valor justo quando
comparado com as contas dos ativos biolégicos @tab de ativos sédo de 11,18% e 1,01%,
respectivamente. Comparando estes valores com i mécdexercicio anterior, percebe-se um
aumento até significativo, principalmente quandoficado a representatividade com o total do
ativo.

No ano de 2010, também foram trés empresas quseapaeam uma variagdo negativa,
sendo elasMinerva, V-Agro, e novamente a Rasip Agro, sende gsta Ultima apresentou o
guadro de maior perda, equivalente a 3,03% dodetaku ativo. A Agro Rasip se pronunciou na
publicacédo de suas demonstragdes financeiras iatibbws constantes prejuizos devido ao novo
modo de mensuracdo disposto no CPC 29/2009. Ja astempresas que demonstraram as
melhores reavaliacdes positivas quando comparawfasoctotal de seus ativos encontramos a
SLC Agricola e a Celulose Irani, com uma porcentade 4,47% e 4,43% de representatividade,
respectivamente, seguidas pela Kablin, com umaseptatividade de 3,66%.

As demais empresas que nao foram citadas antentemebtiveram uma
representatividade inferior a 1% quando comparedaso valor de seu ativo total.

Quando comparado a variacdo tendo como base aguapta contabil, também temos
como destaque a empresa SLC Agricola, que consagunensurar uma reavaliagdo de 66,62%,
impacto este demonstrado em ambas as comparagiedyicdo-se que o valor dos ativos
biol6gicos da empresa possui uma representatividgméficativa quando efetuada uma analise
vertical no balango patrimonial.

Independentemente da forma (confiavel) pelo quah&nsurado o valor justo dos ativos
bioldgicos, e se o resultado desta variacdo foitigos como na maioria das empresas, ou
negativos, como em alguns casos observados, &&arieste valor devera ser contabilizada no
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Patriménio Liquido da empresa, e 0 ganho ou a pegglardo compor o resultado do exercicio.
Nas empresas classificadas para esta pesquisantss contabeis onde eram lancados estes
valores eram “Lucros/Prejuizos Acumulados” ou “Resele Lucros a Realizar”, e ao comporem
a Demonstracédo do Resultado do Exercicio, obseerarempresa teve um ganho ou uma perda,
pois no primeiro caso o valor ird somar as recefta®utro, haverd uma reducéao.

Como a maioria das empresas apresentou ganhos edlmgdo da norma, em geral, as
empresas registraram aumento de seus Patrimbnigpgsidbé e consequentemente saldos
positivos em seus resultados. Uma excecao foi aemapgRasip Agro, que apresentou perda nos
dois exercicios, tendo o valor do seu Patriméniguido diminuido como consequéncia da
mensuracao pelo valor justo do CPC 29/20009.

5 CONCLUSAO

O presente estudo teve como problema de pesqussgwnte questionamento: quais
foram os principais impactos ocorridos nas demag8#s contabeis ap6s a adocéo do valor justo
como critério de mensuracdo para as empresa cops diiologicos? Para responder a questao
proposta o presente trabalho teve como objetival garalisar as demonstracdes contabeis das
empresas antes e depois da adog¢do do valor justo cotério de mensuracdo dos ativos
bioldgicos, de acordo com o disposto no CPC 29/2@09ndicar as principais mudancas
ocorridas.

Ao desenvolver o trabalho, foi possivel observae gpesar dos ativos biologicos
possuirem caracteristicas proprias, ndo havia meatarma, até entdo estipulada por lei, para
gue houvesse um tratamento diferenciado em sualibrécdo. Porém, logo apds a publicacéo
do CPC 29/2009, foram criadas especificacOes écplaridades na forma de contabilizacao e
mensuracao destes ativos.

Ao analisar as notas explicativas dos balancosiqadals antes e apds a exigibilidade da
norma, as diferencas ficam mais visiveis. Nenhuasacdmpanhias possuia uma conta especifica
para os ativos biolégicos, e o nivel de detalhamelgscrito destes ativos ndo tinha tantas
informacgdes como atualmente se exige.

De modo geral, todas as empresas da amostra adesisaregras de contabilizacdo
regulamentadas pelo CPC 29/2009, salvo quatro semprgue ndo destacaram em suas notas
explicativas os meétodos e as premissas utilizadwa fdeterminar o valor justo. As demais
conseguiram obedecer todos os itens classificaal@sgnalise.

Além da forma de evidenciacdo nas demonstracoasdairas, outro fator que apresentou
impactos ainda maiores foi a mudanca quanto a falenenensuracéo, de custo histérico para
valor justo. A maioria das empresas estudadas egmsum ganho ao efetuar esta mensuracao,
gue consequentemente causou um aumento do Pawirh@ipiido, e um melhor resultado do
exercicio. Porém, algumas tiveram perdas devidstaaraudanca, e isso contribuiu para a queda
dos resultados do periodo que estas empresasiivAgEnas uma empresa optou por continuar
a mensurar seus ativos biologicos pelo custo lestojustificando esta escolha através de um
laudo que relata que o custo historico do produtmigo proximo ao valor justo.

Ao se verificar todos os resultados, observa-seequeegra geral, as empresas obtiveram
ganhos com esta medida, e um valor registrado lamdrados ativos biolégicos mais proximos
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aos valores que estes sdo comercializados. O nwdaue o0s ativos passaram a ser registrados
nas publicacdes também ficou mais detalhado, geranth informacdo mais completa. Todos
estes fatores contribuem para que estes dados deg@smitidos aos usuarios externos
interessados de uma forma mais clara e de fa@hdmhento.

Como sugestao para estudos futuros, recomenda-@gesguisa mais aprofundada dos
impactos causados pela adocdo do padrdo IFRS ngsanbias selecionadas na amostra, e a
ampliacdo das analises apresentadas para os dest@iss de empresas da BM&FBovespa que
também possuem ativos bioldgicos.
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