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RESUMO

Este artigo possui como objetivo evidenciar os icthgggerados pelo reconhecimento das perdas
por reducdo ao valor recuperavel de ativos, cordoelencado no CPC 01 (R1), nas variaveis
contédbeis e indicadores de desempenho das 50 maongpanhias — por faturamento — que
possuem acodes listadas na BM&FBOVESPA. Foram am#sas demonstracdes de resultado e
notas explicativas referentes aos anos de 2010, 2@2D12. Observou-se que apenas 19 das 50
empresas reconheceram perdas por reducdo ao ealgperavel em ao menos um dos trés
periodos. As empresas pertencem a 7 setores, ia Bab®leo, Materiais basicos, Consumo nao
ciclico, Construcdo e transporte, Telecomunicac@i#lidade publica e Consumo ciclico.
Adicionalmente, foram verificadas as variacdes pcadas no Ativo Total, Patrimdnio Liquido,
Lucro Liquido e nos indicadores de desempenho -iviElagnento Geral, Margem EBIT e
Margem Liquida. Os maiores efeitos em termos péween do Impairment test foram
constatados sobre o Lucro Liquido e Patriménio idiojucorroborando, assim, os resultados
esperados. Ademais, cumpre-se salientar que aipasgpresentou indicativos — ao considerar
gue 38% das empresas pesquisadas utilizaram odeefesste — de que houve um avango na
contabilidade brasileira com respeito a represéotaps valores de venda dos ativos, ou seja,
trouxe, em principio, uma melhora na perspectivgutdidade informacional para os usuarios.
Todavia, a subjetividade envolvida no processdptam relacdo ao valor justo, bem como em
relacdo ao valor em uso, pode abrir espaco parngear resultados. Com efeito, estudos
posteriores poderiam verificar esta hipotese cotuitchn de promover um contraste com 0s
resultados ora abordados.

Palavras-chave Impairment test, Informac6es Contabeis, Indicadores de Desemprevifilor
Recuperavel.

1. INTRODUCAO

O processo de convergéncia as normas contabersdoienais promoveu expressivas
alteracbes das politicas e praticas contdbeis da®tano Brasil quanto & mensuracgao,

reconhecimento e evidenciacdo dos elementos dasndémcdes contabeis.
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Esse processo foi alavancado pela Lei 11.638, dée28zembro de 2007, decorrente do
Projeto de Lei n® 3.741/00. Nesse intermédio, emtapresentacdo do projeto de lei e criacdo da
lei supra citada, foi criado o Comité de Pronuneatos Contabeis — CPC como resultado da
unido e esforcos da Associacao Brasileira de Cohipa\bertas (ABRASCA), Associacao dos
Analistas e Profissionais de Investimento do Mewscde Capitais (APIMEC NACIONAL),
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de SaooP@WM&FBOVESPA S.A.), Conselho
Federal de Contabilidade (CFC), Fundacdo Institdéo Pesquisas Contabeis, Atuariais e
Financeiras (FIPECAFI) e Instituto dos Auditoreddpendentes do Brasil (IBRACON).

ApOGs a aprovacdo da Lei n° 11.638/07, o CPC emiiuronunciamentos contabeis,
titulados CPCs, apoiado nas normas internaciorearsfidas pelointernational Accounting
Sandard Board (IASB). Essas normas originam-se de traducdes|n@snational Financial
Reporting Sandard (IFRS) e dasinternational Accounting Standard (IAS), transpostas a
singularidade e as caracteristicas das empressiteles.

O primeiro desses pronunciamentos emitidos foi CPL — Reducdo ao Valor
Recuperéavel de Ativos (posteriormente sofrendodenedificacdes, CPC 01 (R1)) no qual tem a
premissa basica de que nenhum ativo deve figurardeaonstracdes contabeis por valores
superiores ao seu valor recuperavel.

As premissas oriundas deste pronunciamento e domisleconduzem certo grau de
subjetividade, como resultado da mudanca de umilmitidade baseada no mod&lode law,
aproximar-se do model@€ommon law, onde o julgamento profissional deve ser exercido,
possibilitando maneiras diferentes para mensuraggopnhecimento e evidenciacdo de
determinados elementos, de forma que produza rmgaalidade da informacéo que se propbe a
representar.

Nesse contexto, 0s gestores e profissionais dacamg@bil (em conjunto com laudos
técnicos de demais profissionais afins), devemiavsaé os ativos estdo registrados por valores
superiores ao valor contabil e caso estejam, degeanhecer a perda plonpairment.

Alicercado nessa conjectura, idealizou-se a coatigulagacdo de pesquisa: Qual a
influéncia dolmpairment test nas variaveis, Ativo, Patrimbnio Liquido, Lucroguido e nos
indicadores, Endividamento Geral, Margem EBIT edéan Liquida nas 50 maiores companhias
brasileiras de capital aberto, por faturamentdadias na BM&FBOVESPA? Logo, objetiva-se
com esta pesquisa, evidenciar os impactos geraloggronhecimento das perdas por reducao
ao valor recuperavel de ativos nas variaveis ceigab indicadores de desempenho das 50
maiores companhias por faturamento, que possuees éistadas na BM&FBOVESPA.

Salienta-se a magnitude deste trabalho em consaquds subjetividade envolvida no processo
de mensuracdo dos ativos relacionados lapairment test. Esse teste, quando usado

indevidamente, ou quando nao utilizado aonde deveniovoca efeitos nas demonstracdes
contdbeis, acarretando perda da qualidade da iaf@m sobretudo no que concerne a um dos
aspectos da representacdo fidedigna — neutralidadeque pode interferir nas decisées dos
USUArios.

2. REFERENCIAL TEORICO
2.1 Reducéo ao valor recuperavel de ativos

2
= e ) | ¥
& .6 | ol 5
;‘ﬁi ‘F}PESE CCN Eletrobras GDF S\ CZ {ef;

UFSC

Eletrosul



/1Y CONGRESSO UFSC de

. Controladoria e Financas &

“EF Iniciacao Cientifica em Contabilidade

O reconhecimento de perda por reducdo ao valopeeguel de ativos tem sido uma
guestdo global desde meados da década de 199Gal@ment test nasceu nos Estados Unidos,
porque a confiabilidade dos relatérios financeises deteriorou devido a desvalorizagdo
discricionaria de ativos fixos e ao gerenciamerdarebsultados por parte dos administradores.
Esta desvalorizacéo discricionaria de ativos fixfetou o resultado, influenciando seriamente as
decisbes dos investidores. Consequentementaparment test foi introduzido para promover
normas contabeis e processuais para coibir impoia€me contabilidade dos administradores
(YAMAMOTO, 2008).

O Financial Accounting Sandard Board (FASB) divulgou oSatement of Financial
Accounting Standards (SFAS) n. 121Accounting for the Impairment of Long-Lived Assets and
for Long-Lived Assets to Be Disposed, nos Estados Unidos, em 1995. Em seguida, em 1998,
International Accounting Sandards Committee (IASC) também emitiu alnternational
Accounting Standards (IAS) n. 36 Impairment of Assets (YAMAMOTO, 2008).

Com o advento do processo de convergéncia no Bfaisémitido o CPC 01 — Reducao
ao valor recuperavel de ativos, aprovado pelo CRCL4/07/07, atualizado posteriormente em
06/08/2010 (CPC 01 (R1)) tendo como objetivo basiedficar a possivel reducdo do valor
recuperavel dos ativos.

De acordo com a Estrutura Conceitual para Elaborag@Divulgacdo de Relatorio
Contabil-Financeiro (R1) (2011), emitida pelo CRMy ativo é um recurso controlado pela
entidade como resultado de eventos passados eallee@spera que fluam futuros beneficios
econbmicos para a entidade. O beneficio econdmitiorof incorporado a um ativo € o0 seu
potencial em contribuir, direta ou indiretamenta;gpo fluxo de caixa ou equivalentes de caixa
para a entidade.

A mensuracdo e o reconhecimento de ativos estimaimente relacionados a capacidade
de geracdo de fluxos de caixa futuros. Dessa foon@PC 01 (R1) estabelece que a entidade
deva assegurar-se de que seus ativos estejantadgstontabilmente por valor que ndo exceda
seus valores de recuperacéo.

Segundo Stickney & Weil (2002), quando as expeetsitde retorno de ativos foram
diminuidas substancialmente em decorréncia de ¢Siésa adversas, tais ativos ndo devem
permanecer evidenciados no Balangco Patrimonial asiapanhia pelo seu custo de aquisicéao
depreciado, uma vez que ndo existe mais a capacidaderacdo de beneficios econémicos
futuros esperados quando da sua aquisicao.

If the asset's value declines, the asset has sdffstonomic impairment. If its value in
place (the net present value of remaining cashdjdalls below its abandonment value
(the amount that could be obtained through saletloer disposal), the asset should be
abandoned and ampairment realized. If an asset is disposed of for less thaok
value, a realized loss will be recognized. If teeet's value in place declines but remains
greater than its abandonment value, the assetdsheuletained. This type of impairment
is unrealized because there is no disposal. As &ngn asset's value in place remains
above book value, no loss is recognized. Howevethe asset's value under such
circumstances declines so it is worth less tharkba@iue, a loss may be recognized,
even though there is no disposal (SMITH, 1994).

Para Magalhdes, Santos & Costa (2010), ludicibwmtidg, Gelbcke & Santos (2010),
Santos, Machado & Schmidt (2003), CPC 01 (R1) (2@1S 36, o Valor contabil de um ativo
ou unidade geradora de caixa — UGC, (montante guehb 0 ativo esta reconhecido no balango
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depois da deducao de toda respectiva depreciag@wtizacdo ou exaustdo acumulada e ajuste
para perdas) ndo deve exceder ao Valor recupe(dabr montante entre o seu valor justo

liquido de despesa de venda e o seu valor em stsoé, o valor presente de fluxos de caixa
descontado), conforme Figura 1.

Valor cc_:nt.'élbll Comparado com Valor
liquido recuperavel

o maior entre

Qll‘quldo de) e = froern
venda =
_""—n—_—.—""_ _"‘—-—_—.—-"_

Figura 1: Comparativbmpairment test.
Fonte: Adaptado de Magalhdes, Santos & Costa (2010)

2.2 Unidade Geradora de Caixa — UGC e Ativos Corpativos

O valor em uso, de alguns ativos, ndo pode serndietado isoladamente, quando ele ndo
produz fluxos de caixa isolado de outros ativosisé preciso determinar os fluxos de caixa de
um conjunto de ativos, titulados de Unidade Gemadim Caixa (UGC). “Unidade geradora de
caixa € o menor grupo identificavel de ativos qamgntradas de caixa, entradas essas que séo
em grande parte independentes das entradas dedeadudros ativos ou outros grupos de ativos”
(CPC 01 (R1)).

Alguns ativos além de ndo gerarem fluxos de caialadamente, isto é, de forma direta,
contribuem para a geracdo de fluxos de caixa dersbe ativos ou de diversas UGCs. Esses
ativos sdo denominados de ativos corporativos.o8tisorporativos sdo ativos, exceto agio por
expectativa de rentabilidade futura (goodwill), quomtribuem, mesmo que indiretamente, para
os fluxos de caixa futuros tanto da unidade geeadi® caixa sob revisdo quanto de outras
unidades geradoras de caixa (CPC 01 (R1)).

2.3 Periodicidade do teste

O CPC 01 (R1) (2011) e IAS 36 requer que semprenqueer alguma evidencia de perda
de substancia econdmica do valor recuperavel gde ati UGC, devera ser realizado o teste de
recuperabilidade de ativos para tal ativo ou UGC.

No entanto esse procedimento ndo se estende a @sdasvos ou UGC. Os seguinte
ativos e classe de ativos deveréo ser testadosnasios anualmente:

a) Ativos intangiveis de vida util indefinida;
b) Ativos intangiveis ainda ndo disponiveis pai@ us
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c) Agio gerado através de uma combinagédo de negGmigo
fundamento econdmico seja a expectativa de reittatié futura
(goodwill) (MAGALHAES; SANTOS; COSTA, 2010).

Segundo Niyama, Rodrigues & Ono (2010), o recomhecio de uma desvalorizacao
apurada em um ativo individual ou UGC ¢é efetuadadliamte a constituicdo de uma provisao
retificadora em contrapartida ao resultado do perimu a respectiva reserva de reavaliacdo. “A
entidade reduz o ativo a esse valor recuperaveineis da conta credora ‘perdas estimadas por
reducdo ao valor recuperavel’, de forma semelhéaaiepreciacdo acumulada (...)” (IUDICIBUS,
MARTINS, GELBCKE & SANTOS, 2010).

Adicionalmente, a IAS 36 e o CPC 01 (R1) aludem ajuese reconhecer uma perda por
desvalorizacdo ou em caso de indicacdo de que wm @bssa ter sofrido desvalorizacéo o
método de depreciacdo, amortizacdo ou exaustamaaltil remanescente e o valor residual
necessitam ser revisados e ajustados.

Conforme os referidos pronunciamentos, em caseamhecimento de perda, ela podera
ser revertida em periodo futuro, até, no maximeador contabil no qual nenhuma perda tivesse
sido reconhecida. Quanto @oodwill, nenhuma perda poderé ser revertida.

2.4 Evidencias Empiricas

Diversas pesquisas foram realizadas no ambitonateynal, evidenciando o impacto da
adocao das normas internacionais de contabilidatidas pelo IASB. Entre elas destacam-se
aguelas relacionadas a qualidade da informacacaluibré ao gerenciamento de resultados
(ASHBAUGH; PINCUS, 2001; YOON, 2007; BARTH; LANDSM¥ LANG, 2008;
CHRISTENSEN; LEE; WALKER, 2008; PAANANEN; LIN, 2009CHEN et al.,, 2010;
IATRIDIS, 2010; CHEN; WANG; ZHAO; 2009; LIMA, 2009)Alguns estudos indicaram que a
adocdo das normas internacionais, emitidas peld |&Suxeram melhoria na qualidade da
informacdo contabil (ASHBAUGH; PINCUS, 2001; YOOIL007; BARTH; LANDSMAN;
LANG, 2008; CHRISTENSEN; LEE; WALKER, 2008; PAANANE LIN, 2009; CHEN et al.,
2010; IATRIDIS, 2010). Uma possivel explicacdo pesaes resultados é a qualidade superior do
padrédo do IASB em relacdo ao conjunto de normasdate diversos paises, ao tratar de diversas
situacdes ndo contempladas nas normas locais (KLAYWREN, 2010). Outros evidenciaram
gue a adocado das IFRS resultou em aumento do garemio de resultados (JEANJEAN;
STOLOWY, 2008; ELBANNAN, 2010; KLANN, BEUREN, 2010)A explicacdo seria que
normas contabeis mais flexiveis, baseadas em pigscidariam mais liberdade de escolha para
0s gestores.

A pesquisa realizada por Chen, Wang & Zhao (2G89¢ por objetivo examinar o
gerenciamento de resultados através de reversdesnmerment de ativos induzida por
incentivos regulatérios no mercado de a¢des daaChiom base em uma amostra de 2.370 casos
de reversao ocorridos entre 2003 e 2006 os awerdgcaram as seguintes constatacdes: 1) as
empresas da amostra sdo motivadas por incentigofatérios para reverter prejuizos nos ativos
para reduzir ou evitar a possibilidade de suspedséawegociacéo de suas acodes; 2) verificou-se
evidéncias de que walue relevance da informacdo de inversao dapairment parece ser
negativamente afetados pelo gerenciamento de adsslt 3) os mecanismos de monitoramento
interno e externo desempenham um papel na limitdeste tipo de gerenciamento de resultados.
Os autores concluiram que enquanto a intencaoatiearea reversao dempairment € um ato
discricionario dos gestores a fim de revelar infagies de recuperacdo de valor privado, 0s
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resultados encontrados no trabalho sugerem queadndqg contébil aparentemente melhor ndo
leva necessariamente a divulgacao nos relatonasdeiros.

O estudo realizado por Ponte, Luca, Sousa e Cantalq2012) teve como objetivo
principal a investigagdo das praticas de divulgaggativas ao teste de reducdo ao valor
recuperavel de ativos, no exercicio de 2008, adstamklas companhias abertas listadas na
BM&FBovespa. Para possibilitar melhor comparacée pldticas adotadas, foram excluidas as
empresas do setor financeiro e afins, devido asicplridades desse setor e as normas
especificas emitidas pelo Banco Central para agodte A amostra foi composta por 337
empresas nao-financeiras, sendo 209 do mercadoidrzal, 26 do Nivel 1, 14 do Nivel 2 e 88
do Novo Mercado. Os resultados evidenciaram quenagresas pesquisadas nao adotaram
integralmente as praticas de divulgacdo das infodesm dolmpairment test, conforme as
orientacbes do CPC 01. Todavia, destaca-se que onesin reconhecendo perdas por
desvalorizacdo dos ativos ou reversao de perd&eriresas apresentaram, voluntariamente,
informacdes sobre a realizacdo topairment test, dado que nesta situacdo nao estavam
obrigadas.

A pesquisa executada por Lustosa, Rodrigues, Gag;at Vieira (2010) objetivou
realizar uma andlise comparativa entre dois métddaavaliacdo de empresas: o fluxo de caixa
descontado e deesidual Income Valuation, durante a realizacao dimpairment test. O estudo de
caso utiliza o banco de dados elaborado por umaesame telecomunicacdes relativo a sua
subsidiaria no setor de Internein a finalidade de avaliaca&n Impairment test. Os achados da
averiguacao evidenciaram em primeiro lugar quelervonémico de uma empresa € sensivel a
utilizacdo de uma taxa de crescimento Unico paleaulea a perenidade, considerando-se que
qgualquer alteracdo na taxa ira alterar a deciséedoa no teste e segundo, que a instalacdo de
uma taxa de desconto como um parametro de avaligg;zdma empresa € um ponto fundamental
para a decisdo derite-off resultante de um teste de imparidade.

A exploragéo efetivada por Domingues (2009) tevacobjetivo identificar o impacto
das variacdes no preco do petréleo e no volumeeskervas provadas sobre a perda do valor
recuperavel atribuida aos ativos de E&P de emprestsliferas listadas na NYSE, durante o
periodo que correspondeu aos relatérios contalee0d3 a 2008. Quanto a analise das normas
gue orientam o teste dimpairment, foi constatado que apesar das consideraveis Bangals, as
diferencas observadas podem distorcer o real wbjdt instrumento, que é o de garantir que 0s
registros contabeis retratem o valor mais acuradsipel dos beneficios econdmicos futuros que
os ativos podem gerar a entidade. No que tang&ls@mle como as variaveis selecionadas se
relacionam e influenciam as Perdas dompairment de E&P, observou-se a relagéo inversa dessa
variavel com os valores de descobertas.

A pesquisa de Zhang, Lu e Ye (2010) examina retetaas despesas de imparidade de
ativos das empresas chinesas, antes e apds o @m@am novo padrdo de contabilidade que
proibe a reversdo das imparidades, dentro de uérioaelativamente Unico. Eles evidenciaram
gue as empresas listadas em bolsas de valoresasireconheceram menos imparidades durante
0s periodos: transicdo; pos nova norma; e antdatdado pré-anuncio, do que no periodo do pré-
anuncio. Enquanto isso, as empresas com signdasatbaixas contdbeis anteriores, revertem
mais imparidades para alcancar as suas metasrds haperiodo de transicao.

3. METODOLOGIA
3.1 Critérios de Pesquisa
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Esta pesquisa utiliza-se dos seguintes critérigpldEatoria, Descritiva, Bibliografica,
Documental e Quantitativa. No que tange ao proceglion documental, foram analisadas as
demonstracfes contabeis (balanco patrimonial e detinagdo do resultado) e notas explicativas
das 50 maiores empresas por faturamento, listalB84&FBOVESPA.

3.2 Definicdo da Amostra

A amostra foi selecionada entre as companhiaadist na BM&FBOVESPA que
publicaram demonstrativos contabeis entre os peside 2010 a 2012. A partir desse grupo de
empresas, foram extraidas aquelas que possuiam fatai@mento, conforme anuario da revista
Exame Melhores e Maiores. A selecdo se deu andbsamanking apresentado pela supradita
revista. Na ocorréncia de empresas que figuravamramking, mas néo listadas na
BM&FBOVESPA, dirigia-se para a empresa subsequetgemodo que foram consideradas
apenas as empresas incluidasanking e que estavam listadas na BM&FBOVESPA.

Foram selecionadas as 50 maiores empresas poranfetnoto e analisadas as
demonstragfes do resultado e notas explicativaesergbs ao periodos 2010, 2011 e 2012 de
cada uma, com a intencéo de investigar a ocorré&lacraconhecimento de perda por reducdo ao
valor recuperavel em pelo menos um dos periodos.

As demonstracdes contabeis (balanco patrimond@neonstracdo do resultado) e notas
explicativas foram coletadas por meio e demonstiafidanceiras enviadas a BM&FBOVESPA,
via Sistema de Divulgacdo Externa (EmpresasNet).

Constatou-se que 19 das 50 empresas reconhecezetasppor reducdo ao valor
recuperavel em ao menos um dos trés periodos fecoasse que tais empresas pertenciam a 7
setores: Petrdleo, Materiais basicos, Consumo n#tica; Construcdo e transporte,
Telecomunicacdes, Utilidade publica e Consumoatickonforme Figura 2.

Consumo ciclico; 2; | petréleo; 1; 5%
11%

o Petrdlen

Materiais basicos;
Utllidade piiblica; 5; : 5;26%

Materiais basicos

B Consumo ndo ciclico
26%

m Construgio c transporte

Telecomunicactes
Telecomunicagdes; Consumo nao

1:5% ciclico; 2; 11% W Utilidade priblica
Construgdo e = Consumo ciclico
transporte; 3; 16%

Figura 2 — Distribuicdo da companhias por setor de atuagéo.

A partir da obtencdo dessa amostra foram realizaflecges no Balanco Patrimonial e
Demonstracdo do Resultado do Exercicio com o otdié obter demonstracdes que nado
possuissem o efeito do reconhecimento da perdarpair ment.
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Foram coletadas as informacfes contabeis do Atotal, Patriménio Liquido e Lucro
Liquido e calculou-se ainda os seguintes indicala® desempenho: Endividamento Geral,
Margem EBIT e Margem Liquida, com base nas demagts contabeis divulgadas. Ajustou-se
os valores nas demonstracdes contdbeis com o wabjdg retirar o efeito da perda por
Impairment, compara-las e avaliar as variagoes.

4. ANALISE DOS RESULTADOS

Nesta secdo, sdo veiculados os achados da pesmprsaante a evidenciacdo dos
impactos gerados pelo reconhecimento das perdaggagédo ao valor recuperavel de ativos nas
variaveis contabeis e indicadores de desempenh&Qasaiores companhias por faturamento,
gue possuem acdes listadas na BM&FBOVESPA. Os daltidos foram reorganizados em
tabelas referentes aos trés periodos analisados.

O reconhecimento de perdas por reducdo ao valopeeavel afetou consideravelmente o
ativo de parte das empresas analisadas. O destaquieu na variagdo do ativo total das
companhias Magazine Luiza, Vale S.A., Celesc ed.&anner, onde, destas, a maior variacdo
ocorreu por parte da companhia Magazine Luiza vipie, nos trés periodos que foram
registradas a perda pbmpairment, ouve variacdes significativas e o Ativo Totalisesuperior
em 4,46%, 5,02% e 5,98%, respectivamente no peded®10 a 2012, caso nenhuma perda por
Impairment tivesse sido reconhecida.

A companhia Vale S.A. apresentou variacao de 4,6802012 (Unico periodo de registro
da perda), seguida da companhia Celesc, 3,76% Y201das Renner com 3,59% (2010), 3,67%
(2011) e 3,34% (2012). Acentuam-se, ainda, as ¢@emde cerca de 1% a 1,5%, ocorridas nas
empresas Gol, Eletrobras e MRS Logistica. As deprdidades apresentaram variagcbes menores
gue 1% em todos os periodos.

Tabela 1 - Efeito do mpairment test no Ativo Total

Empresa 2010 2011 2012
% Variacao % Variagcao % Variacfo

1 |PETROBRAS S.A. 0,01% 0,22% 0,09%
2 |VALES.A. NA NA 4,58%
3 |BRASKEM S.A. NA -0,01% 0,00%
4 |AMBEV -0,20% NA NA
5 |TAM NA 0,27% 0,28%
6 |USIMINAS SIDERURGICA 0,02% 0,03% 0,00%
7 |EMBRATEL 0,03% 0,11% 0,10%
8 |GOL NA 0,47% 1,33%
9 |ELETROBRAS 0,09% 0,32% 1,44%
10 |COPEL 0,25% 0,10% 0,17%
11 |MAGAZINE LUIZA 4,46% 5,02% 5,98%
12 |COMGAS 0,13% 0,48% 0,50%
13 |CELESC NA NA 3,76%
14 |FRIBRIA CELULOSE 0,54% 0,64% 0,17%
15 |GERDAU -0,78% NA NA
16 |LOJAS RENNER 3,59% 3,67% 3,34%
17 |HYPERMARCAS NA 0,10% 0,07%
18 |CESP 0,56%0 NA NA
19 |MRS LOGISTICA 1,36% NA NA

Fonte: Elaborada pelos autores
Nota: NA — Nao se aplica: Empresa que nao recomhegeerda ou reversao no
referido periodo.
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No tocante ao Patriménio Liquido, a Tabela 2 repos destaques evidenciados quanto a
esse quesito. A companhia Magazine Luiza registtauento de 369,62% no ano base 2010,
guando a perda por reducdo ao valor recuperawetirada. O PL real que era 47.436 milhdes
passou para 222.769 milhdes. Nos periodos seguid®dd e 2012 apresentou variacbes de
39,44% e 54,96% respectivamente, podendo ser @vadiol como variagdes substanciais para a
companhia.

As companhias, GOL, Celesc, Lojas Renner e Vale, 3afnbém exibiram variacfes
apreciaveis e acima da média. O PL da primeirsovaeim 16,38% em 2012, a segunda teve
variacdo de 10,61% no mesmo ano, a terceira tewac@as significativas nos trés periodos,
sendo, 8,63% em 2010, 9,47% em 2011 e 9,66% em Q4 2juarta (Vale S.A.) apresentou
variacao de 7,85% em 2012. Isso significa afirmag q PL dessas companhias seriam maiores,
sendo: Gol em 16,38% (2012); Celesc em 10,61% (2Qi#las Renner em 8,63%, 9,47% e
9,66% (2010, 2011 e 2012 respectivamente) e V#leen 7,85% (2012) caso nenhuma perda
por reducdo ao valor recuperavel tivesse sido resmda.

Em outras companhias as variagdes permaneceraoreonde 1% a 3,5%: Eletrobras em
3,69% (2012); MRS Logistica em 3,09% (2010); GOL 220% (2011); COMGAS em 1,65%
(2011) e 1,32% (2012), TAM em 1,41% (2011) e 1,1(®»12) e Fibria Celulose em 1,24%
(2011).

Tabela 2 - Efeito do mpairment test no Patriménio Liquido

Empresa 2010 2011 2012
1 [PETROBRAS S.A. 0,02% 0,40% 0,18%
2 |VALES.A. NA NA 7,85%
3 |BRASKEM S.A. NA -0,04% -0,02%
4 |AMBEV -0,34% NA NA
5 |TAM NA 1,41% 1,10%
6 |USIMINAS SIDERURGICA 0,04% 0,05% 0,00%
7 |EMBRATEL 0,09% 0,31% 0,27%
8 |GOL NA 2,29% 16,38%
9 |ELETROBRAS 0,19% 0,68% 3,69%
10 |COPEL 0,39% 0,16% 0,28%
11 [MAGAZINE LUIZA 369,62% 39,44% 54,96%
12 |[COMGAS 0,37% 1,65% 1,32%
13 |CELESC NA NA 10,61%
14 |FRIBRIA CELULOSE 1,06% 1,24% 0,32%
15 |GERDAU -1,67% NA NA
16 [LOJAS RENNER 8,63% 9,47% 9,66%
17 |HYPERMARCAS NA 0,19% 0,13%
18 |CESP 0,95% NA NA
19 |MRS LOGISTICA 3,09% NA NA

Fonte: Elaborada pelos autores
Nota: NA — Nao se aplica: Empresa que ndo recomaegeerda ou reversao no
referido periodo.
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Ressalta-se ainda que a companhia Gerdau, terRlseeduzido em 1,66% em 2010, em
caso do nao reconhecimento da reversdo da perdahesida. A perda correspondente a essa
reversao foi reconhecida no resultado do ano dé 2@m 2010 foi revertida parcialmente.

As demais companhias tiveram variacfes inferiord8taem todos os trés exercicios,
2010, 2011 e 2012.

No que se refere ao lucro ou prejuizo liquido,ages expressivas foram constatadas na
maioria das empresas analisadas, e, em praticanoeitte os periodos, ocorrendo, além disso,
enormes variagbes como é o0 caso da companhia Maghmiza em que o ajuste retirando a
perda por reducdo ao valor recuperavel da demgéstrdo resultado, provocou aumento
percentual no resultado de 2.099,53% em 2011, deadcaumento do lucro liquido de R$11.666
milhdes para 256.597 milhGes e 5.018,81% em 20tBfoome incremento, emanando de
prejuizo de R$6.745 milhdes, para lucro de R$33trdithdes.

A Tabela 3 apresenta o efeito ocorrido no lucraitig das 19 companhias analisadas.
Adicionalmente, a companhia TAM em 2012, Magazimzé em 2010, Vale S.A. em 2012 e
Cesp em 2010, tiveram variacbes superiores a 106f%,é, apresentaram respectivamente
347,02%, 254,72%, 132,28% e 106,60%.

Tabela 3 - Efeito do mpairment test no Lucro Liquido

Empresa 2010 2011 2012
1 |PETROBRAS S.A. 0,21% 4,00% 3,02%
2 |VALES.A. NA NA 132,28%
3 |BRASKEM S.A. NA -0,73% -0,15%
4 |AMBEV -1,10% NA NA
5 |TAM NA 7,05% 347,02%
6 |USIMINAS SIDERURGICA 0,51% 1,72% 0,07%
7 |EMBRATEL 0,80% 10,73% 2,67%
8 |GOL NA 6,73% 7.93%
9 |ELETROBRAS 5,29% 14,00% 35,83%
10 |COPEL 4,41% 1,60% 4,82%
11 |MAGAZINE LUIZA 254,72% 2099,53% | 5018,81%
12 [COMGAS 0,88% 8,71% 8,12%
13 |CELESC NA NA 78,05%
14 |FRIBRIA CELULOSE 30,81% 16,21% 7,05%
15 |GERDAU -13,69% NA NA
16 |LOJAS RENNER 28,62% 32,48% 35,48%
17 |[HYPERMARCAS NA 7,40% 4,06%
18 |CESP 106,60% NA NA
19 |MRS LOGISTICA 14,13% NA NA

Fonte: Elaborada pelos autores
Nota: NA — Nao se aplica: Empresa que ndo recomergerda ou reversdo no
referido periodo.

Conforme ja abordado, a maioria das empresas apaesm efeitos significativos no
Lucro Liguido quando as perdas por reducdo ao vatuperavel séo retiradas, inclusive cita-se
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a companhia Hypermarcas, em 2011, GOL em 2011 2, 20t que ocasionou relevante efeito
na reducao de prejuizos.

A Tabela 4 apresenta o efeito da perdalpgrairment no Endividamento Geral das 19
empresas analisadas. Caso nenhuma perda por redoca@lor recuperavel tivesse sido
reconhecida, mudancas significativas ocorreriamsegsiinte empresas: Magazine Luiza, Lojas
Renner, Selesc, Vale S.A. e MRS Logistica. Elamrtereducdo nesse indicador, caso nao
reconhecessem perda ponpairment, o que resultaria em menor dependéncia de recuaiesos
terceiros para financiar ativos.

A dependéncia de recursos de terceiros da compsfduazine Luiza seria reduzida em
4,27%, 4,78% e 3,17% nos anos 2010, 2011 e 20p2asamente. As Lojas Renner teria uma
reducdo de 3,47%, 3,54% e 2,12% no mesmo periadaempanhias Celesc, Vale S.A. e GOL,
teriam reducdes respectivas nesse indicador en?%2,382% e 1,21%, em 2012. As demais
empresas apresentaram oscilacdes inferiores a 1%.

No que tange a margem EBIT, o destaque se deumparthia Vale S.A. em 2012, onde
0 ajuste na demonstracdo do resultado (retirad@ectda pormpairment) resultou em elevagéo
desse indicador em 13,06 pontos percentuais, jstaré@argem EBIT era 16,04%, passando para
29,10%.

Ressalta-se a relevancia alcancada na anélise alapachias, Eletrobras (2012),
Magazine Luiza (2010, 2011 e 2012), Celesc (20E#)ia Celulose (2010 e 2011), Lojas
Renner (2010, 2011 e 2012), Cesp (2010), MRS Licgig2010), apresentaram variacfes
relevantes nesse indicador.

Tabela 4 - Efeito do mpairment test no Endividamento Geral

Empresa 2010 2011 2012
1 |[PETROBRAS S.A. -0,01% -0,10% -0,05%
2 |VALES.A. NA NA -1,82%
3 |BRASKEM S.A. NA 0,01% 0,00%
4 |AMBEV 0,08% NA NA
5 |TAM NA -0,22% -0,21%
6 |USIMINAS SIDERURGICA -0,01% -0,01% 0,00%
7 |EMBRATEL -0,02% -0,07% -0,06%
8 |GOL NA -0,37% -1,21%
9 |ELETROBRAS -0,05% -0,17% -0,87%
10 |COPEL -0,09% -0,04% -0,07%
11 |MAGAZINE LUIZA -4.27% -4,78% -3,17%
12 [COMGAS -0,09% -0,34% -0,31%
13 |CELESC NA NA -2,34%
14 |FRIBRIA CELULOSE -0,26% 0,00% 0,00%
15 |GERDAU 0,00% NA NA
16 [LOJAS RENNER -3,47% -3,54% -2,12%
17 |HYPERMARCAS NA -0,05% -0,03%
18 |CESP -0,55% NA NA
19 |[MRS LOGISTICA -1,34% NA NA

Fonte: Elaborada pelos autores

Nota: NA — Nao se aplica: Empresa que nao recomhegeerda ou reversao no

referido periodo.

11
;j‘é%' 5 . $ cRCSC
it ! : : A
j%% FEPESE CCN% Eletrobras GDF Swez {if-‘?h

Eletrosul



/] Y

CONGRESSO UFSC de

‘== Controladoria e Finangas &
-y Iniciacao Cientifica em Contabilidade
Tabela 5 - Efeito do mpairment test na Margem Ehit

Empresa 2010 2011 2012
1 |PETROBRAS S.A. 0,04% 0,54% 0,22%
2 |VALE S.A. NA NA 13,06%
3 |BRASKEM S.A. NA -0,01% 0,00%
4 |AMBEV -0,33% NA NA
5 |[TAM NA 0,41% 0,60%
6 |USIMINAS SIDERURGICA 0,06% 0,08% 0,00%
7 |EMBRATEL 0,05% 0,19% 0,15%
8 |GOL NA 0,67% 1,48%
9 |ELETROBRAS 0,45% 1,55% 6,28%
10 |COPEL 0,65% 0,24% 0,41%
11 |MAGAZINE LUIZA 3,65% 3,82% 4,42%
12 |COMGAS 0,13% 0,50% 0,56%
13 |CELESC NA NA 4,44%
14 |FRIBRIA CELULOSE 2,59% 3,07% 0,80%
15 |GERDAU -1,07% NA NA
16 |LOJAS RENNER 3,20% 3,38% 3,26%
17 |HYPERMARCAS NA 0,38% 0,24%
18 |CESP 3,41% NA NA
19 |MRS LOGISTICA 2,76% NA NA

Fonte: Elaborada pelos autores

Nota: NA — Nao se aplica: Empresa que nao recomheregerda ou reversao no

referido periodo.

Assim como na margem EBIT, o destaque em rela¢dargem Liquida foi a companhia

Vale S.A. no ano de 2012, onde ocorreu elevacamdiocador em 13,06 pontos percentuais
devido ao ajuste na demonstracao do resultadoaftatida perda pdmpairment), ou seja, a
margem liquida era 9,87%, passando para 22,93%.

A Tabela 6 apresenta outras empresas nas quacseafirmar consideravel relevancia
ocorrida na variacdo deste indicador. Estas conigandfo: Eletrobrds em 2011 e 2012;
Magazine Luiza em 2010, 2011 e 2012; Celesc em;Zh#a Celulose em 2010 e 2011; Lojas
Renner em 2010, 2011 e 2012; Cesp em 2010; MRSstlicggiem 2010 e GOL em 2012.
Ressalta-se a reducdo em 1,07 pontos percentuasmpanhia Gerdau em 2010 devido ao
ajuste (reducédo no resultado) da reverséo pareipetdas reconhecidas no exercicio de 2009.
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Tabela 6 - Efeito dol mpairment test na Margem Liquida

Empresa 2010 2011 2012
1 |PETROBRAS S.A. 0,04% 0,54% 0,22%
2 |VALESA. NA NA 13,06%
3 |BRASKEM SA. NA -0,01% 0,15%
4 |AmBEV -0,33% NA NA
5 [TAMm NA 0,41% 0,60%
6 |USIMINAS SIDERURGICA 0,06% 0,08% 0,00%
7 |EMBRATEL 0,05% 0,19% 0,15%
8 |GoL NA 0,67% 1,48%
9 |ELETROBRAS 0,45% 155% | 6,28%
10 |COPEL 0,65% 0,24% 0,41%
11 [MAGAZINE LUIZA 3,65% 3,82% 4,42%
12 [COMGAS 0,13% 0,50% 0,56%
13 |CELESC NA NA 4,44%
14 |FRIBRIA CELULOSE 2,59% 3,07% 0,80%
15 |GERDAU -1,07% NA NA
16 |LOJAS RENNER 3,20% 3,38% 3,26%
17 |HYPERMARCAS NA 0,38% 0,24%
18 |CESP 3,41% NA NA
19 |[MRS LOGISTICA 2,76% NA NA

Fonte: Elaborada pelos autores

Nota: NA — Ndo se aplica: Empresa que ndo recomergerda ou reversdo no

referido periodo.

5. CONSIDERACOES FINAIS

A partir da analise dos relatorios financeiros {aBeo Patrimonial e Demonstragdo do
Resultado e Notas Explicativas - buscou-se ideatifas variagdes ocorridas nas variaveis, Ativo
Total, Patriménio Liquido e Lucro Liquido e nos isatlores de desemprenho, Endividamento

Geral,

Margem EBIT e Margem Liquida, das 19 compmnligue registraram perdas (ou

reversdo) por reducdo ao valor recuperavel de sattomforme determina o pronunciamento
contébil (CPC 01 (R1)).

Conforme indicaram as analises, a maioria das esaprimvestigadas tiveram variacoes
expressivas em ao menos uma das variaveis ou dosdores de desempenho, sendo que, em
algumas companhias essas oscilagfes relevantagrarorem todos os indicadores analisados,
por consequéncia do reconhecimento das perdaggagdo ao valor recuperavel de ativos.

As maiores variacdes ocorreram no Lucro Liquidogual as variac6es foram relevantes
na maioria das empresas analisadas, sendo segelmlonprgem EBIT e margem liquida. Em
geral as variacdes ocorridas entre os indicadaiesilados com as demonstracbes normais e 0s

indicadores calculados apds ajuste que

demonstracdes, foram significativas para a magasempresas analisadas.

retirou etoefdo Impairment das mesmas

Essa variacado, que ocorreu devido ao reconhecingeerggersao das perdas por reducao
ao valor recuperavel de ativos, pode levar os gestao gerenciamento de resultado, como
evidenciado por Chen, Wang & Zhao (2009) em pesgquigalizadas na China, em que o
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reconhecimento e reversao no ano seguinte prowocali@racdes significativas no resultado,
evitando que a empresa incorresse em prejuizooENANOS consecutivos.

Assim, olmpairment representa um avanco na contabilidade brasilessilpilitando
maior qualidade na informagé&o contabil, de forma gsi relatdrios financeiros possam refletir a
posicdo econdmico-financeira verdadeira das emprdsga vista que os ativos nao deverao
figurar no Balanco Patrimonial por valores supesorao recuperavel. Porém, devido a
subjetividade envolvida no processo, tanto em &elap valor justo, bem como em relacdo ao
valor em uso, émpairment test pode ser usado para o gerenciamento de resultados.

Sob este prisma, estudos posteriores poderianicagrdfe a hipotese de gerenciamento de
resultados seria confirmada para amostra adotadpaca outras empresas, no sentido de
contrastar as perspectivas de melhoria da qualidadeformacdo — no que tange ao valor de
venda dos ativos — e uma eventual reducdo na qdalithformacional, em funcdo de praticas
oportunistas. Portanto, estas praticas poderiamzinad processo de tomada de decisdo dos
USUArios.
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