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Resumo

O presente estudo tem por objetivo verificar o perfil das publicacbes na area de Financas
Comportamentais dos artigos publicados no periodo de 2010 a 2013 nos Congressos USP de
controladoria e contabilidade, ENANPAD, SEMEAD, ANPCONT e SBFIN. O estudo
caracteriza-se como sendo descritivo e bibliografico com a utilizagéo da bibliometria para atingir
seus objetivos. Foram identificados 19 artigos ligados ao tema através da busca de palavras
chaves nas bases de dados desses congressos na internet e anais verificando que 31,58% dos
artigos foram publicados no SBFIN que representa o congresso que mais publicou trabalhos
dentro do tema, a plataforma lattes tambeém foi consultada a fim de encontrar mais informacdes a
cerca dos autores. Os artigos em sua maioria foram escritos por pessoas do género masculino
(75,93%) com a titulagdo de doutor (55,56%) e em grupos variando entre dois e cinco autores.
Dentre os autores apenas dois publicaram trés vezes nesse espaco de tempo, um publicou duas
vezes e 0s demais publicaram uma Unica vez. A Universidade Federal de Santa Catarina e a
Mackenzie foram as instituicdes que demonstraram possuir maior numero de vinculos com 0s
autores.

Palavras-chave: Financas comportamentais; Bibliometria; Eventos cientificos.

1. Introducéo

O desenvolvimento cientifico surge através das discussfes tedricas e contraprestacdes
empiricas que venham a acrescenta elementos ao debate dando origem aos novos conhecimentos
SPLITTER, ROSA E BORBA (2012). Para o desenvolvimento de qualquer area da ciéncia €
preciso que haja a circulacdo das informacdes e conhecimento no meio académico, revistas e
evento cientifico constituem o principal meio divulgador na construgdo do conhecimento
cientifico.

Através dessa circulacdo por volta de 1979 o trabalho de dois psicologos israelenses
Amos Tvensky e Daniel Kahnemam intitulado Prospect theory da origem Teoria das Financgas
comportamentais que para Baltussen (2009) visa melhorar a compreensdo dos mercados
financeiros e seus participantes através da aplicacdo de conhecimento de ciéncias do
comportamento (por exemplo, psicologia e sociologia) e tem como principal idéia que existe um
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comportamento do investimento, que difere do que a teoria financeira tradicional assume, e que
este comportamento influéncia os mercados financeiros.

A atencdo que tem sido dada das finangas comportamentais no contexto atual e o seu
surgimento recente quando comparado com outras areas do conhecimento, torna-se evidente a
importancia da disseminacdo do conhecimento chegando ao ponto em que se torna extremamente
importante conhecer as caracteristicas das publicagdes nos ultimos anos.

A Dbibliometria como pratica multidisciplinar, passou a ser usada para identificar
comportamentos da literatura e sua evolugdo em contexto e época determinados BURFREN e
PRATES (2005). Trabalhos similares foram desenvolvidos acerca do tema como os de Pereira e
Vieira (2009) e Gubiani e Lavarda (2009) que poderé ser identificado na reviséo da literatura.

Diante do exposto chega-se a questdo que norteou este trabalho: Qual o perfil das
publicacdes nos congressos USP, ENANPAD, SEMEAD, ANPCONT e SBFIN no periodo de
2010 a 2013 sobre as financas comportamentais?

O objetivo desse trabalho é verificar o perfil das publicacbes na area de finangas
comportamentais publicados no periodo de 2010 a 2013 nos Congressos USP, ENANPAD,
SEMEAD, ANPCONT e SBFIN tendo como diferencial o nimero de congressos abordados, as
variaveis analisadas e o periodo abordado.

A escolha do tema se deu pela importancia de se tomar decisdes seguras e fundamentadas,
sendo os estudos em finangas comportamentais um instrumento capaz de identificar os atalhos
mentais que comprometem o processo decisorio dos individuos. O Trabalho estar organizado da
seguinte forma: revisdo da literatura onde sdo desenvolvidos os temas bibliométria e financas
comportamentais; Metodologia de pesquisa; Analise de resultados e consideracdes finais.

2. Revisao da Literatura
2.1 A Bibliometria

O conhecimento cientifico em sua construcdo passa por etapas que segundo Arango e
Alvarado (2010) comega com a investigacdo cientifica fase onde ocorre a busca por informac6es
e desenvolvimento racional de um projeto que finalizard& com a divulgacdo dos resultados e
conclusdes através da publicacdo de um documento, este documento ser disseminada através de
artigos em revistas, capitulos de livros, trabalhos apresentados em conferéncias ou outros tipos de
documentos. O acumulo desses documentos propicia a estudo sobre producdes cientificas.

Para que se possa entender o perfil das publicagdes uma técnica muito usada pelos
pesquisadores é a bibliometria que podem receber diferentes denominagdes como informetria;
cientometria e webometria. Segundo BUFEM E PRATES (2005) consiste no emprego de
técnicas matematicas para que se possam entender as caracteristicas de uma determinada area do
conhecimento em determinado periodo de tempo.

A bibliometria comecou a ser utilizada para identificar comportamentos da literatura e sua
evolugdo em contexto e época determinados (BUFREME e PRATES, 2005).

E comum encontrar diversos trabalhos que fazem uso das técnicas biliométricas
publicados em periodicos e anais de congressos, por exemplo, na area dos negécios Ribeiro
(2012); Souzza et al.(2012); Ribeiro, Muritiba e Muritiba (2012); Nascimento, Kroenke e Beuren
(2010); Moura, Dallabona e Lavarda. (2012), Macedo e Nova (2009).
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Splitter, Rosa e Borba (2012) avaliaram artigos bibliométrico publicados no ENANPAD
no periodo de 2000 a 2011 e chegaram a conclusdo que a partir de 2006 houve um aumento na
quantidade de trabalhos publicados, outro fator observado foi que em sua maioria foram
classificados na area de ensino e pesquisa, outra conclusdo que chegaram as autoras foi a falta de
conhecimento e amadurecimento da bibliometria por parte dos autores.

2.2 Financas Comportamentais

As Finangas comportamentais tentam entender como as pessoas Se esquecem de
fundamentos e tomam decisGes de investimento com base em sentimentos e emo¢Ges. Muitos dos
tedricos presumem que os individuos agem racionalmente no processo de tomada de decis&o,
tendo em conta todas as informacgdes disponiveis, mas ha evidéncias que mostram padrdes
repetidos de irracionalidade na forma como os seres humanos chegam a decisdes e escolhas
qguando confrontado com a incerteza. A tomada de decisdo financeira ndo s6 depende da
disponibilidade de informagdes, mas também sobre a forma como a mesma informagdo €
interpretada por diferentes tipos de pessoas, SONI (2013). Sendo assim entendem-se no mundo
das financas comportamentais que as condi¢cBes emocionais, intimas e sociais de uma pessoa
podem refletir em sua vida financeira.

Segundo Fama, Gioffi e Coelho (2008) até a década de 80 as financas modernas
apresentava-se amplamente eficazes em descrever o comportamento do mercado financeiro,
despertando assim pouco interesse dos pesquisadores para as finangas comportamentais, mas no
final da década de 80 e inicio da década de 90 diversas anomalias encontradas no mercado néao
compreendida pelas financas modernas despertaram o interesse pelas finangas comportamentais.

A principal preocupacdo em financas comportamentais segundo Bondt et. al. (2008)
consiste no que as pessoas fazem e como elas fazem. Ainda segundo o autor para que se possa
achar essas respostas 0 método cientifico mais utilizado (mas nédo exclusivo) é o indutivo onde 0s
pesquisadores comportamentais coletam "fatos" sobre comportamento individual (com base em
experiéncias, pesquisas de campo, etc.) e organiza-los em uma série de "super fatos”. Bloomfield
(2010) constata que a maioria dos estudos ainda consiste em estudos empiricos demonstrando que
0s mercados ou as empresas se comportam de maneira que sdo andémalas com respeitar a modelos
tradicionais, mas consistentes com pesquisa psicologicas.

Gubiani e Laverda (2009) publicaram um estudo bibliométrico onde mapearam as
publicacGes sobre as finangas comportamentais nos anais dos congressos USP, ANPCONT,
SEMEAD E ENANPAD entre 2000 a 2009 chegando a um total de 39 artigos publicados. Com o
estudo chegaram as conclusdes que o SEMEAD foi 0 congresso que mais publicou artigos sobre
0 tema, o0s autores possuiam ligacdo com 21 institui¢cbes de ensino superior diferentes sendo a
USP a IES com maior quantidade de vinculos com os autores, a partir de 2005 ouve um aumento
nas publicagdes que em sua maioria enquadravam-se como a pesquisa descritiva, quantitativa,
com emprego de estatistica descritiva e teste do qui-quadrado e aumento no uso de referéncias
internacionais.

Pereira e Vieira (2009) verificaram as publicacfes académicas no campo de estudo das
finangas comportamentais no SBFIN, ENANPAD e periodicos de administracdo classificados
como A ou B na antiga qualificagdo CAPES no periodo de 2001 a 2007. Com o trabalho
concluiram que a maioria das pesquisas eram caracterizadas como empiricas cerca de 70%,
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predominancia de artigos publicados em eventos devido 0 menor rigor de aprovacao, aumento do
ndmero de publicagdes, predominancia de referéncias internacionais e Kahenemam, Thales,
Tversky, Fama, Shaifen, De Bondt, Barberis, Sheifrim e Siller foram os autores mais citados.

3. Metodologia
3.1 Tipologia de Pesquisa

O estudo caracteriza-se quanto aos objetivos como descritiva que na definicdo de
Andrade (2006) caracteriza-se pela observacdo, registro e interpretacdo de fatos sem a
interferéncia do pesquisador tendo a técnica padronizada para a coleta de dados, sendo assim o
presente trabalho pretende descrever o perfil das publicacdes em Finangas comportamentais entre
0s anos de 2010 a 2013 nos congressos USP de Contabilidade e Controladoria, ENANPAD,
SEMEAD, ANPCONT e SBFIN.

Quanto aos procedimentos a pesquisa caracteriza-se como bibliografica que segundo
Cervo e Bervian (1983) é aquela que explica determinado problema a parti de referéncias
anteriormente publicadas em documentos.

Quanto a abordagem classifica-se como qualitativa que segundo propicia analises mais
profundas (BEUREN et. al., 2008).

3.2 Procedimentos metodoldgicos

As escolhas dos congressos se deram de acordo com as suas classificagfes quali capes
(E1 e E2). Os dados da pesquisa foram encontrados no sitio eletrénico (sites) do Congresso USP,
SEMEAD, ANPCONT e SBFIN e nos anais do ENANPAD.

Para se localizar os artigos foram realizadas buscas nos titulos, resumos e palavras chaves
com as seguintes terminagdes: “Financas Comportamentais™; “Neuroeconomia”; “Psicologia
econdmica”; “Contabilidade Comportamental”; “Neuroaccounting”; “Behavioral finance” e
“Behavioral economics”.

Apds a busca procedeu a leitura a fim de verificar a conformidade com as financas
comportamentais chegando assim a 19 artigos publicados. As informacgdes a cerca dos autores
foram extraidas dos proprios artigos ou quando néo eram fornecidas foram retiradas do Curriculo
Lattes dos autores.

4. Analise dos Resultados

A Tabela 0ldescreve onde foram publicados os 19 artigos encontrados ligados as financas
comportamentais.
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Tabela 01- Numero de publicagdes dos artigos por encontro.

Evento Cientifico Ano de Publicaco Total
2010 2011 2012 2013

ANPCONT 3 0 1 1 5
Congresso USP 0 0 1 0 1
SBFIN 1 3 0 2 6
SEMEAD 0 1 3 0 4
ENANPAD 1 0 0 2 3
Total 5 4 5 5 19

Fonte: Dados da Pesquisa.

A tabela 01demonstra que SBFIN foi o congresso que mais publicou artigos ligados a area
de financas comportamentais sendo responsavel por 31,58% dos artigos, seguido pela
AMPCONT com 26,32%. J& o Congresso USP foi o menos expressivo com apenas 1 artigo
publicado (5,26%).

O numero total de artigos publicado por congresso corrobora com os resultados de Pereira
e Vieira (2009) onde o por SBFIN demonstrou se aquele que mais publica artigos ligados ao
tema, o congresso ANPCONT contrario a pesquisa de Gubiani e Laverda (2009) demonstrou
mais publicacdo do que o SEMEAD.

O numero de artigos publicados se mostrou bastante homogéneo durante os anos, quando
analisado por evento cientifico o ano de 2010 foi o mais significativo para 0 ANPCONT, 2011
para o SBFIN e 2012 para SEMEAD.

Os artigos foram estritos por no minimo dois autores e no maximo cinco, havendo a
predominancia de 3 autores e uma média de 2,84 autores por artigos. No total foram identificados
54 autores que estdo caracterizados no quadro a seguir quanto ao género e titulacao.

Tabela 02: Caracterizacao dos autores quanto ao género e titulacdo.

Género Titulacdo
Especialista 1
] Mestre 13
Masculino 41
Doutor 24
Né&o Conta 3
Especialista 0
N Mestre 5
Feminino 13
Doutor 6
Nao Conta 2
5
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Total 54 Total

Fonte: Dados da pesquisa

De acordo com os dados expostos na tabela 02 dos 54 autores 41 séo do género masculino
e 13 do género feminino. Quanto a titulacdo dos 54 autores 5 ndo foram possivel identificar,
apenas 1 era especialista, 18 eram mestres e 30 sdo doutores.

E possivel perceber que hd uma predominancia de autores do género masculino (75,93%)
e doutores (55,56%) ndo sO neste estudo, mas em varios estudos nao sé de areas afim como os
estudos de Souzza, et. al.(2012), Ribeiro (2012).

A tabela 03: NUmero de publicacgdes por autor.

Autor NUmero de publicagdes

Ana Maria Roux Valentini Coelho Cesar

Newton C. A. da Costa Junior

Wlademir R. Pratesa

=N W W

Demais Autores

Fonte: Dados da Pesquisa.

Entre os autores, 51 deles publicaram apenas um artigo ligado ao tema entre 0s anos de
2010 a 2013 apenas 1 publicou duas vezes (Waldemir R. Pratesa) e 2 publicaram trés vezes
(Newton C. A. da Costa Junior e Ana Maria Roux Valentini Coelho Cesar).

A tabela 04 a segui demonstra os vinculos institucionais dos autores com instituicdes de
ensino superior.

A Tabela 04: Vinculos institucionais dos autores.

Instituicdo ',\IO de
Vinculos
FURB 3
MARKENZIE 8
Faculdade Vale Do Ipojuca 1
UNB/UFPB/UFRN 1
Harvard 1
Universidade Municipal De Séo Caetano Do Sul 1
UFBA 3
USP 3
Universidade Estadual De Santa Cruz 0
UNICRUZ (Universidade de Cruz Alta) 4
6
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PUC-SP
Fundagéo Getulio Vargas

Centro Universitario Getulio Vargas/USP
UFSC

Né&o Consta

PUC-RIO

Universidade Federal De Goiés

Universidade Federal De Uberlandia

Universidade Federal Do Vale De S&o Francisco
UFRN
Inst. Federal De Ciéncia E Tecnologia Do Rio Grande do Norte

Escola Superior De Administragéo e Gestdo - ESAGS

Universidade Metodista De Sao Paulo
UFCE

Universidade Do Extremo Sul Catarinense

N RN R NN NN R O W

Universidade Do Vale Do Itajai
Total

Fonte: Dados da Pesquisa

(o2}
o

Contrério ao estudo de Gubiani e Laverda (2009) onde a USP demonstrou ser a IES que
possuiam o maior nimero de vinculo com os autores, nesse estudo a Universidade Federal de
Santa Catarina (UFSC) foi aquela que possuia o maior nimero de vinculos seguidos pela
Universidade Presbiteriana Mackenzie.

Outro aspecto avaliado nos trabalhos foram as metodologias empregadas, ressaltando que
alguns autores classificaram suas pesquisas com mais de uma.

Tabela 05: Metodologias Empregadas.

. Quantitativa 3
Quanto a abordagem _
Quialitativa 0
Exploratoria 2
Quanto aos objetivos Descritiva 2
Explicativa 0
) Experimental 3
Quanto aos procedimentos
Levantamento 6
7
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Bibliografica 1
Outras Metodologias 10
Né&o consta Metodologia 2

Fonte: Dados da Pesquisa.

Quanto & abordagem houve apenas pesquisas quantitativas, a abordagem quantitativa ndo
foi utilizada em nenhum dos 19 artigos.

Quanto aos objetivos a 2 artigos foram classificados como exploratérios, 2 como
descritivos e ndo houve nenhum classificado como explicativo.

Quanto aos procedimentos apesar de haver o predominio de pesquisa de levantamento ou
surwey o0 que chama atencdo e o fato de apesar de lidar com pessoas 3 artigos utilizaram da
pesquisa experimental, e apenas um autor classificou como bibliografica.

Além das classificagdes quanto aos objetivos, procedimentos e abordagem alguns artigos
fizeram uso de outras metodologias totalizando assim 10 artigos, desde analise centrada no autor
até analise semiotica. Dois artigos ndo demonstraram suas metodologias.

Uma caracteristica importante dos artigos cientificos é a forma com que o autor analisa
seus dados e confirma seus resultados, normalmente através do emprego de técnicas estatisticas
que consiste no préximo foco desse trabalho.

Tabela 06: Modelos estatisticos empregados

MODELO ESTATITISTICO N° de empregos
ANALISE DE CORRESPONDENCIA MULTIPLA 1
REGRESSAO POR MINIMOSQUADRADOS PARCIAIS
DESCRITIVA
TESTE T DA DIFERENCA DE MEDIA
ANALISE DE VARIANCIA
SEM EMPREGO DE TECNICAS ESTATISTICAS
COEFICIENTE ALFA DE CRONBACH
CORRELACAO P DE STEARMAM
INDICE DE KAISER-MAYER- OLKIN
TESTE DE ESFERICIDADE DE BARTLETT
MODELO DE REGRESSAO DE VARIAVEL DEPENDENTE QUALITATIVA
DESVIO PADRAO DOS RETORNOS (CSSD)
DESVIO ABSOLUTO TRANSVESAL DOS RETORNOS
METODOS DO MINIMOS QUADRADOS
TESTT
TESTE DE WILCOXON
MANN- WHITHEY U
REGRESSAO LINEAR SIMPLES
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REGRESSAO LINEAR MULTI-VARIADA
ANALISE FATORIAL

TESTE DO QUI-QUADRADO
CORRELAGAO DE YATES DE CONTINUIDADE

ESTATISTICA DE LOG-ODDS

Q DE YULE
PHI-QUADRADO
COMPARAGAO DOS FALORES MEDIOS E FREQUENCIAS
MODELO DE REGRESSAO PROBIT

N e ) e BN B S S

TOTAL

w
»

Fonte: Dados da Pesquisa.

Assim como a metodologia os alguns artigos utilizam mais de um modelo estatistico
sendo 0 mais comum a estatistica descritiva que aparece em 26,32% dos artigos, trés artigos nao
apresentam nenhum modelo estatistico, o teste do Qui- quadrado também aparece em trés artigos,
0 indice de Kaiser —Meyer Olkin aparece em dois, além desses outras técnicas estatisticas foi
empregado com menor freqiiéncia aparecendo apenas uma vez em cada artigo.

Dentre os 19 trabalhos 15 apresentam suas limitacdes correspondendo a 79% e 4 nédo
apresentam. 53% ou 10 trabalhos ndo deixam a justificativa da pesquisa de forma explicita e 58%
ou 11 trabalhos fazem sugestBes para novos estudos.

Em termos de referéncia em média cada artigo utiliza cerca de 30,74 referéncias contando
as de lingua inglesa e portuguesa, variando de 12 referencias no minimo a 57 no maximo.

Em 14 artigos ha uma predominancia de referencias em lingua inglesa, no geral foram
utilizadas 1 referéncia em Frances, 199 em Portugués e 402 em inglés.

5. Consideracdes finais

O presente trabalho teve como objetivo verificar o perfil das publicacbes na area de
financas comportamentais publicados no periodo de 2010 a 2013 nos Congressos USP,
ENANPAD, SEMEAD, ANPCONT e SBFIN, para isso foram consultados os sitio eletronicos
dos congressos e 0s seus anais afim de identificar esses artigos.

Foram encontrados 19 artigos publicados entorno do tema nos cinco congressos que
apresentam caracteristicas comuns que permitiram tracar o seguinte perfil.

O encontro SBFIN responsavel pelo maior nimero de artigos publicados seguido pelo
ANPCONT.

N&o houve artigo escrito por uma Unica pessoa em média foram escritos por
aproximadamente 3 pessoas. A maioria dos trabalhos foram publicados por doutores do sexo
masculino.
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Newton C. A. da Costa Junior; Ana Maria Roux Valentini Coelho Cesar e Waldemir R.
Pratesa foram os autores que mais publicaram entre 2010 a 2013. A UFSC e a Mackenzie foram
as instituicdes de ensino com maior numero de vinculos.

Ja a metodologia ouve uma boa diversificacdo, um fato que merece atencdo é que trés
artigos fizeram uso da metodologia experimental que ndo € tdo comum nas ciéncias sociais,
mesmo assim as pesquisas de levantamento foram a mais comum.

Os artigos fizeram uso de uma boa variedade de técnicas estatisticas sendo a mais comum
a estatistica descritiva; o teste do Qui-quadrado e o indice de Kaiser —Meyer OIKin.

Dentre os trabalhos de compunham a amostra 53% justificaram sua pesquisa de forma
explicita; 79% mostraram as limitacGes da pesquisa e 42% apresentam sugestdes para estudos
futuros.

Por fim observou-se que hd uma predominancia de referéncias Inglesas demonstrando a
pouca producdo em lingua portuguesa.

O conhecimento do perfil das publicacfes é importante para que se possa saber como
anda o conhecimento sobre determinada area ou assunto, possibilitando aos pesquisadores
principalmente os iniciantes ter uma visdo do que foi publicado, a forma como foi abordado, as
metodologias empregadas, 0s autores de destaque sobre o tema.

Entende-se como limitagdo da pesquisa a metodologia empregada e o intervalo de tempo
avaliado que impossibilita a generalizacdo dos resultados. Recomenda-se para novas pesquisas a
utilizacdo de outras técnicas de analise como a aplicacéo das leis de Lotka, Bandford e Zipf além
de analise de um maior espaco de tempo.
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