DESTINACAO DOS LUCROS APOS LEI 11.638/07: um estudo multi
caso das empresas do setor de Tecnologia de Informacao, sub setor
Computadores e Equipamentos.

RESUMO

A Lei 11.638 promulgada em 28 de Dezembro de 2007 trouxe alteracdes significativas para a
Contabilidade. Entre elas, destaca-se a destinacao integral do lucro do exercicio, a qual torna a
conta lucros acumulados uma conta transitdria usada para a transferéncia do lucro apurado do
exercicio. Neste contexto, o estudo busca responder: Apds a reforma societdria, Lei
11.638/07, de que forma as empresas do setor de Tecnologia de Informacdo, sub setor
Computadores e Equipamentos, estdo alocando seus resultados positivos? Este estudo tem
como objetivo verificar de que forma estas empresas estdo destinando seus resultados
positivos, apos Lei 11.638/07, a qual torna obrigatéria a destinacdo total dos Lucros. O
estudo, considerando as suas particularidades, € exploratério quanto aos objetivos de
pesquisa, com abordagem exploratéria. Foi realizado um estudo multi caso com base nas
demonstragdes disponiveis no site da BOVESPA, o que caracteriza uma coleta documental
quanto a técnica para a coleta de dados. Apds a andlise e interpretacdo dos dados, obteve-se
como resultado que todas as empresas analisadas neste estudo estdo destinando seus
resultados positivos apds a referida Lei, mas que as mesmas ndo conseguem esclarecer de
forma objetiva e clara onde alocaram seus saldos positivos da conta Lucro ou Prejuizos
Acumulados. Conclui-se que as Notas Explicativas tém-se uma linguagem excessivamente
técnica e ndo esclarecem de forma objetiva as informacdes adicionais para a interpretacdo das
demonstracdes contdbeis das empresas conforme solicita a lei contabil.
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1. INTRODUCAO

Até o ano de 2007, uma das maiores dificuldades encontradas pela contabilidade era
analisar as demonstracdes contdbeis de empresas de outros paises com a inten¢do de
investimento. Isso acontecia porque cada empresa elaborava suas demonstragdes financeiras
conforme as normas contdbeis de seu pais de origem. Surgiu entdo, a necessidade de
converter as normas contibeis a um padrdo internacional. Isso se deu a partir de 1° de
Janeiro de 2008, quando entrou em vigor a Lei 11.638/07, que prenuncia uma mudanca
significativa na atuacao dos profissionais da contabilidade.

Uma das alteragdes trazidas pela nova lei societdria que exigird muito dos profissionais
contdbeis estd na composicdo do patrimOnio liquido, principalmente na conta Lucros ou
Prejuizos Acumulados, que agora ndo mais podera conter saldo credor nos encerramentos dos
balangos em cada exercicio social.

Neste contexto, este trabalho busca responder: Apds a reforma societdria, Lei
11.638/07, de que forma as empresas do setor de Tecnologia de Informacdo, sub setor
Computadores e Equipamentos, estao alocando seus resultados positivos?

O objetivo do estudo foi verificar de que forma as empresas do setor de Tecnologia de
Informagdo, sub setor Computadores e Equipamentos estdo destinando seus resultados
positivos, apds Lei 11.638/07, a qual torna obrigatdria a destinagdo dos lucros.



Foram levantados os seguintes objetivos especificos: abordar o novo tratamento dado
a conta Lucros ou Prejuizos Acumulados conforme Lei 11.638/07; identificar os impactos
das mudangas na conta Lucros ou Prejuizos Acumulados definidas pela referida Lei;
identificar se todas as empresas estdo adotando as mudancas trazidas pela nova legislacdao
societdria no que tange a conta Lucros ou Prejuizos Acumulados, ou ja adotavam antes da lei
e identificar para quais contas as empresas estdo destinando os saldos positivos da conta
Lucros ou Prejuizos Acumulados.

O trabalho esta dividido em quatro secdes. A primeira se¢do apresenta a metodologia
utilizada na pesquisa, em seguida tem-se o referencial tedrico que contempla as definicdes de
algumas das Reservas de Lucros mais utilizadas para a destinacdo dos lucros. Na terceira
secdo € apresentada a andlise e discussdo do estudo multi caso das empresas do setor de
Tecnologia de Informacdo, sub setor Computadores e Equipamentos. E por fim, as
consideragdes finais a titulo de conclusao.

2. REFERENCIAL TEORICO

A natural evolu¢do do mercado de capitais e a continua globalizacdo da economia
tornaram necessdria a convergéncia das praticas contdbeis brasileiras as praticas contdbeis
internacionais. Essa convergéncia culmina em uma mudanca significativa no cendrio contébil
mundial e traz consigo grandes dificuldades. Dolabella (2001, p.13) declara que:

Umas das maiores dificuldades em alcangar um acordo nos padrdes internacionais
provém da diferenca entre a necessidade dos paises mais desenvolvidos e daqueles
paises menos desenvolvidos no mundo. Suas necessidades sdo diferentes em
importantes aspectos e ndo se deve assumir que politicas contdbeis que sejam boas
para os Estados Unidos sejam apropriadas para, por exemplo, a India ou Indonésia.
Isto ocorre porque os objetivos servidos pelos relatérios financeiros podem ser
diferentes. (DOLABELLA, 2001,p. 13).

Portanto, requer muito trabalho, dedicagdo, treinamento e principalmente estudos e
pesquisas do profissional contébil, para tentar amenizar os problemas que enfrentard com a
internacionaliza¢do das normas contébeis.

Essa internacionalizacdo se tornou possivel através da Lei 11.638/07, criada apds
véarias décadas de debates na Academia, Ministério da Fazenda, Congresso Nacional entre
outras, e aprovada em 28 de dezembro de 2007, trazendo como maior mudanga a esséncia da
forma de contabilizar, ou seja, demonstrar de fato o patrimdnio da entidade.

2.1. Alteracoes no Patriménio Liquido com a Lei 11.638/07

Uma das alteracdes mais significativas promovidas pela Lei 11.638/07 na
contabilidade societdria das companhias abertas estd o Patrimo6nio Liquido. O artigo 178-d da
nova lei ressalta que: “O patrimonio liquido, dividido em capital social, reserva de capital,
ajustes de avaliacdo patrimonial, reservas de lucros, acdes em tesouraria e prejuizos
acumulado.”

Isso significa que, os balancos do exercicio social terminados a partir de 31 de
dezembro de 2008 ndo mais poderdo apresentar saldo credor na conta Lucros ou Prejuizos
Acumulados. No item 42 do Comité de Pronunciamento Contédbil — CPC 13 (CPC, 2008), que
trata da Adocao inicial da Lei 11.638/07 e da Lei 11.941/09, tem-se:



Segundo a Lei das S.A., conforme modificacdo introduzida pela Lei n°. 11.638/07, o
lucro liquido do exercicio deve ser integralmente destinado de acordo com os
fundamentos contidos nos arts. 193 a 197 da Lei das S.A. A referida Lei ndo
eliminou a conta de lucros acumulados nem a demonstracdo de sua movimentacao,
que devem ser apresentadas como parte da demonstragdo das mutagdes do
patriménio liquido. Essa conta, entretanto, tem natureza absolutamente transitéria e
deve ser utilizada para a transferéncia do lucro apurado no periodo, contrapartida das
reversdes das reservas de lucros e para as destinacdes do lucro.

O item 43 do CPC 13 ressalta ainda que:

Na elaboracdo das demonstragdes contdbeis ao término do exercicio social em que
adotar pela primeira vez a Lei n° 11.638/07, a administracdo da entidade deve propor
a destinacdo de eventuais saldos de lucros acumulados existentes.

Ja a respeito destas destinagdes normais do lucro liquido do exercicio, a nota
explicativa da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM 59/86, comenta que sdo para:

Reservas de lucros, pagamento de dividendos, inclusive complementares ao minimo
obrigatério e para reten¢do de lucros, via reserva de lucros especifica. Nessas
condicdes, a existéncia de saldo final em lucros acumulados somente se justifica
quando decorrente de: saldo j4 existente, anterior a vigéncia da LEI N° 6.404/76; e
fragdes de centavos, ndo computados na declaragdo do dividendo por acgdo.

Se houver saldo negativo (prejuizo no periodo) o mesmo deverd ser absorvido pelos
resultados positivos acumulados pelas reservas de lucros e reserva legal, respectivamente.

2.2. Reserva De Lucros

Reservas de lucros sdo as contas de reservas constituidas pela apropriacao de lucros da
companhia. O conhecimento do valor dessas reservas € muito importante, pois poderao vir a
ser disponiveis para distribui¢do futura na forma de dividendos, capitalizacdo ou mesmo para
outras destinagdes. (IUDICIBUS, MARTINS E GELBECKE, 2010).

Tendo em vista seus conceitos e defini¢cdes, tém-se as seguintes Reservas de Lucros:
Reserva Legal; Reserva Estatutdria; Reservas para Contingéncias; Reservas de Lucros a
Realizar; Reserva de Incentivos Fiscais.

2.2.1. Reserva legal

Segundo Iudicibus, Martins e Gelbecke (2010) a reserva legal € instituida para dar
protecdo ao credor, e deverd ser constituida com a destinacdo de 5% do lucro liquido do
exercicio. Serd constituida obrigatoriamente, pela companhia, até que seu valor atinja 20% do
capital social realizado, ndo podendo exceder esse limite. A companhia podera deixar de
constitui-la, quando o saldo desta reserva, somados ao montante das Reservas de Capital,
atingir 30% do capital social.

Quanto a utilizacdo da Reserva Legal, Iudicibus, Martins e Gelbecke (2010)
esclarecem ainda que, essa reserva € utilizada para a compensagdo de prejuizos e aumento do
capital social. Em relacdo a compensacdo com prejuizos, ocorrera obrigatoriamente quando
ainda houver saldo de prejuizos, apds terem sido absorvidos os saldos de Lucros Acumulados
e das demais Reservas de Lucros.



2.2.2. Reserva Estatutarias

Para Santos e Schmidt (2009) as reservas estatutdrias sdo constituidas por uma parcela
dos lucros, segundo determina¢do do estatuto da companhia. Podendo ser criada desde que,
em seu estatuto, estabeleca para cada uma, sua finalidade, os critérios para determinar a
parcela anual dos lucros liquidos que serdo destinados a sua constituicdo e o seu limite
maximo.

Diversas empresas possuem reservas previstas em seu estatuto, mas que ji estdo
cobertas nas demais reservas de lucros previstas pela Lei das Sociedades por Acdes. Assim
sdo consideradas como estatutdrias somente as definidas pelo estatuto, que ndo estejam
previstas na lei. (IUDICIBUS, MARTINS E GELBECKE, 2010).

2.2.3. Reserva para Contingéncia

A constituicdo de reserva para contingéncias tem o objetivo de compensar, em
exercicio futuro, a diminuicdo de lucro decorrente de provaveis perdas, cujo valor possa ser
estimado. A assembléia geral poderd destinar parte do lucro liquido a constituicdo de reserva
de contingéncia, desde que seja proposta pelos 6rgdos de administracdo. (SANTOS E
SCHMIDT, 2009).

De acordo com Iudicibus, Martins e Gelbecke (2010, p.350):

O objetivo da constituicdo dessa reserva € segregar uma parcela de lucros, inclusive
com a finalidade de nado distribui-la como dividendo, correspondente a provdveis
perdas extraordindrias futuras, que acarretardo diminui¢do dos lucros (ou até o
surgimento de prejuizos) em exercicios futuros. Dessa forma, com sua constitui¢do,
esté se fortalecendo a posi¢do da Sociedade para fazer frente a situacdo prevista.

Santos e Schmidt (2009) definem contingéncia, como sendo perdas futuras decorrentes
de cheias, secas, geadas, granizos e outros fendmenos naturais que podem ocorrer onde se
localizam estoques ou instalacdes da empresa, causando prejuizos por perda efetiva dos bens,
ou paralisagcdo tempordaria das operacoes.

2.2.4. Reserva de Lucros a Realizar

z

A reserva de lucros a realizar é constituida como uma destinacdo dos lucros do
exercicio, tendo por objetivo evitar a distribuicdo de dividendos sobre a parcela de lucros
ainda ndo realizada financeiramente, sendo optativa sua constituicdo. (BRAGA E ALMEIDA,
2008).

De acordo com Iudicibus, Martins e Gelbecke (2010, p. 352):

O objetivo de constitui-la € ndo distribuir dividendos obrigatérios sobre a parcela de
lucros ainda ndo realizada financeiramente (apesar de contdbil e economicamente
realizada) pela companhia, quando tais dividendos excederem a parcela
financeiramente realizada do lucro liquido do exercicio.

Sendo assim, entende-se que as empresas que possuirem recursos para pagar oS
dividendos nao precisam constituir a reservas de lucros a realizar.



2.2.5. Reserva de incentivos fiscais

De acordo com o artigo 195-A da Lei n° 11.638/07 sera destinada para a Reserva de
Incentivos Fiscais a parcela do lucro liquido decorrente de doagdes e subvengdes
governamentais para investimentos, que podera ser excluida da base de célculo do dividendo
obrigatério. De acordo com o inciso I do art.19 da Lei 11.941/09, Santos e Schmidt (2009)
comentam que ndo serdo mais contabilizados como Reservas de Capital as doagdes e
subvencdes governamentais, essas deverao ser reconhecidas no resultado do exercicio ou em
Reserva de Incentivos Fiscais.Ainda nesse contexto, Iudicibus, Martins e Gelbecke (2010, p.
359) trazem a seguinte redacao:

A referida Lei, em seu artigo 18, destaca que a transferéncia do valor da receita de
subvengdes, através da conta Lucros Acumulados, para a Reserva de Incentivos
Fiscais estd limitada ao valor do lucro liquido do exercicio. Nos periodos em que a
empresa apurar prejuizo contdbil ou lucro liquido inferior a parcela da receitas de
subvengdes registrada no resultado, ndo podendo nesse caso, constituir Reservas de
Incentivos Fiscais no montante devido, devera tal constitui¢do ocorrer nos exercicios
subseqiientes.

Esses parametros para a constituicio da Reserva de Incentivos Fiscais devem ser
observados para que as demonstra¢des contdbeis estejam em concordancia com Lei.

2.3. Dividendos

Santos e Schmidt (2009) definem dividendo, segundo a sistemdtica atual, como sendo
o montante do lucro que se divide pelo nimero de acdes, € o rendimento proporcionado pela
acdo. Eles representam as destina¢des do lucro liquido do exercicio de lucros acumulados ou
de reservas de lucros, para os acionistas da sociedade. O estatuto social da sociedade, sempre
em conformidade com Lei das Sociedades por Ac¢des, regulard a forma de distribuicdo dos
dividendos.

O dividendo obrigatdrio € devido a todas as acdes, sejam ordindrias ou preferenciais. E
segundo Santos e Schmidt (2009) a Lei n° 10.303/01 permite que o dividendo obrigatério seja
fixado livremente no estatuto da companhia ou, em sua omissdo, representard 50% do lucro
liquido ajustado nos termos do art. 202 da Lei das Sociedades por A¢des.

3. METODOLOGIA

Considerando as particularidades deste estudo, a metodologia adotada quanto aos
objetivos de pesquisa € exploratéria, pois o assunto abordado € ainda recente e pouco
disseminado. Machado et al (2007, p.3) comentam que “a pesquisa exploratdria contribui na
busca por mais conhecimento e maior profundidade sobre o assunto abordado.” Segundo Gil
(2006, p. 41) a pesquisa exploratdria “tém por objetivo proporcionar maior familiaridade com
o problema, com vista de tornd-lo mais explicito”. No desenvolvimento e andlise de dados
tem-se uma pesquisa bibliogrifica, as principais fontes de pesquisas sdo: livros, artigos
cientificos, periddicos, web sites, destacando o site da Bovespa.

Em relacdo a abordagem do problema € caracterizada como pesquisa qualitativa, pois
nesse tipo de pesquisa € possivel descrever a complexidade de determinado problema,
possibilitando um entendimento mais profundo do fendmeno estudado (RICHARDSON,
1989).



Foi realizado um estudo multi caso das empresas do setor de Tecnologia de
Informacdo, sub setor Computadores e Equipamentos, onde se procurou explorar situacdes
reais descrevendo a situacdo do contexto em que elas se encontram.

O instrumento de coleta utilizada foi a documental, porque analisou-se os Balancgos
Patrimoniais, Demonstracio da Mutacdes do Patrimdnio Liquido bem como as Notas
explicativas dos mesmos, a partir dos anos 2004 a 2009. Apds um estudo das referidas
demonstracdes buscou-se observar se as empresas ja destinavam seu lucro e se o fazem apos a
Lei 11.638/07.

4. RESULTADOS E ANALISE DOS RESULTADOS

Para este estudo foram analisadas trés empresas do setor de Tecnologia de Informacao,
sub setor Computadores e Equipamentos. Sdo elas: Itautec S.A., Bematech S.A.; Positivo
Informética S.A., especializadas no desenvolvimento de produtos e solucdes em informatica,
automacgdo e servicos. A escolha das empresas se deu pelo fato de algumas ja fazerem a
destinacdo do saldo positivo da conta Lucros ou Prejuizos Acumulados mesmo antes da
vigéncia da Lei 11.638/07 e outras ndo o fazerem, conforme estudo multi caso.

O site da BOVESPA foi o instrumento de acesso as demonstracdes contdbeis que
possibilitaram a andlise da conta Lucros ou Prejuizos Acumulados.

4.1. Analise da Conta Lucros ou Prejuizos Acumulados

Para andlise da conta Lucros ou Prejuizos Acumulados das empresas estudadas,
examinou-se 0 Balanco Patrimonial e as Demonstracdes do Resultado do Exercicio (DRE)
que apresentam, resumidamente, as operagdes realizadas pela empresa, durante o exercicio
social, destacando o resultado liquido do periodo.

Igualmente, as Demonstragdes das Mutagdes do Patrimdnio Liquido (DMPL) foram
de grande valia, pois fornecem a movimenta¢do ocorrida durante o exercicio nas diversas
contas componentes do Patrim6nio Liquido (PL), fazem clara indicacdo do fluxo de uma
conta para outra e indicam a origem e o valor de cada acréscimo ou diminuicao no PL durante
o exercicio. Trazem informagdes que complementam os demais dados constantes do Balanco
Patrimonial (BP) e da Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE).

Ja as Notas Explicativas (NE) tem como objetivo fornecer informagdes
complementares as demonstragdes contdbeis, pois representam parte integrante das mesmas,
seu estudo tende proporcionar a obter explicacdes adicionais sobre determinadas contas ou
operacdes especificas das empresas.

Com base nas andlises das informacdes contabeis acima citadas, procurou-se observar
qual o tratamento dado a conta Lucros ou Prejuizos Acumulados nos anos de 2004 a 2007 e
como as empresas estdo alocando seus saldos positivos nos anos 2008 e 2009 (periodo em que
passou a vigorar a nova Lei).

Ap6s andlise das demonstragdes contdbeis da Itautec S.A., no periodo de 2004 a 2007
observou-se que a mesma ja fazia a destinagao do saldo positivo da empresa mesmo antes do
vigor da Lei 11.638/07. Um possivel motivo desta destinacdo estd na CVM n° 59/86.
Iudicibus, Martins e Gelbecke (2007, p.327) em seu comentério sobre seu art. 8°:



(...) para as companhias abertas, somente poderd remanescer saldo positivo nesta
conta, decorrente da parcela relativa a fracdes de lucros que ndo possam ser
computadas na declara¢do do dividendo por ag@o, admitindo, ainda, a utilizagdo
dessa conta para as retengdes de lucros nas formas do art. 196 da Lei n° 6.404/76.

Assim sendo, desde 1986 ja havia uma determinacdo da CVM sobre a destinacdo do
saldo positivo dos lucros acumulados, o qual passou a ser adotado por algumas companhias
abertas em face da obrigatoriedade.

Em 2008 a empresa em questao teve um lucro de 40.543 (Reais Mil), de acordo com a
DRE e observando a DMPL do mesmo ano est4 contabilizado 44.678 (Reais Mil), houve uma
diferenca de 4.135 (Reais Mil), que foram ajustes mencionados pela NE de 31 de dezembro
de 2008. A administragdo optou por elaborar o BP de transicdo em 1° janeiro de 2008, sendo
que os ajustes iniciais tiveram seu reconhecimento em “Lucros Acumulados”. Abaixo na
tabela 1, quadro dos ajustes do balango inicial de transi¢cdo da companhia Itautec S.A.

Tabela 1: Conciliagao Lei 6.404 com a Lei 11.638

Controladora Consolidado
Lucro | Patrimonio Lucro | Patriménio
Em 31/12/2008 antes dos efeitos da Lei 11.638 44666 456763 44642 455912
Ajustes do balanco inicial de transicao:
. Acdes Camargo Corréa - CCDI 15450 15450
. Arrendamento mercantil 6736 6736
. Realiza¢do de RNR sobre arrendamento mercantil - 1692
. Investimento TCI Trading (5) 5)
. Imposto de Renda e Contribuicdo Social (7543) (8149)
Total dos ajustes iniciais - 14638 - 15724
Ajustes do balanco de 2008:
. Acdes Camargo Corréa - CCDI (27150) (27150)
. Arrendamento mercantil (1702) (1702) (1702) (1702)
. Realiza¢do de RNR sobre arrendamento mercantil (52) (52)
. Investimento TCI Trading 11 11 11 11
. Variacdo Cambial sobre Controladas no Exterior (15688) (15688)
. Variag@o cambial sobre passivo como protecdo 18392 18392
. Efeito swaps a valor justo 91 91 91 91
. Imposto de Renda e Contribuicdo Social (5727) 9757 (5635) 9849
Efeito antes das participacoes e dividendos (4623) (4355) (4583) (3229)
Participacdes 488 488 484 484
Dividendos - (73) - (73)
Efeito total da Lei 11.638 (4135) (3940) (4099) (2807)
Em 31/12/2008 apos efeitos da Lei 11.638 40531 452823 40543 453094

Fonte: Adaptado Bovespa (2010)

A nota explicativa diz que o Arrendamento Mercantil de R$ 1.702 (em mil) foi que a
Itautec passou a reconhecer, na qualidade arrendatério, as parcelas futuras de aluguéis trazidas
a valor presente, deduzida a parcela referente a servigos. Nessa data de transi¢do, havia saldo
de Resultado Nao Realizado em locacdes, que em fungdo desse dispositivo também foi
revertido para Lucros Acumulados, no balanco inicial de transi¢ao.



E que Investimentos TCI Tranding no valor de R$ 11 (em mil), passou a ser avaliado
pelo método da equivaléncia patrimonial, por tratar-se de empresa administrada sob controle
comum. Os R$ 15.688 (em mil) sdo a variagdo cambial sobre as controladas no Exterior e os
R$ 18.392 (em mil) sdo a variacdo cambial sobre o passivo como protecdo, com moeda
funcional diferente da companhia. O valor de R$ 91 (em mil) que é efeito Swaps a valor justo
e valor de R$ 488 (em mil) que sdo participa¢des nao foi declarado em nota explicativa.

E para finalizar os ajustes foi feito um lancamento de R$ 5.727 (em mil) que sdo
imposto de renda e contribuicdo social. Totalizando assim um efeito total da Lei 11.638/07, o
valor de R$ 4.135 (em mil) na conta lucros ou prejuizos acumulados.

No entanto, em 2008 o saldo de R$ 40.543 (em mil) adicionado a R$ 4.135 (em mil)
que foram os ajustes, a conta Lucros ou Prejuizos ficou com um saldo positivo de R$ 44.678
(em mil), que conforme a nova Lei terd que destinar os mesmos, abaixo na Tabela 2 estd
representado a DMPL da Itautec.

Tabela 2: DMPL de 01/01 a 31/12/2008: Contas utilizadas para andlise da pesquisa. Itautec S.A.
(Reais Mil)

. Lucros / Ajuste de Total do
- Capital Reserva de | Reserva de . . P
Descri¢do da Conta . . Prejuizo | Avaliacdo | Patrimdnio
Social Capital Lucro . . P
Acumulado | Patrimonial | Liquido
Saldo Inicial 196410 316 226351 0 0 423077
Saldo Ajustado 196410 316 226351 0 0 423077
Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 44678 0 27922
Destinagdes 0 0 34190 (46075) 0 (11885)
Dividendos 0 0 0 (4078) 0 (4078)
Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 (7807) 0 (7807)
Outras Destinagdes 0 0 34190 (34190) 0 0
Ajustes de Titulos e valores
Imobilidrios 0 0 0 1397 (4173) (2776)
Ajustes de Combinagdo de
Negdcios 0 0 0 1397 0 1397
Saldo Final - - - 0 - -

Fonte: Adaptado Bovespa (2010)

O valor de R$ 1.397 (em mil) € ajuste de Titulos e Valores Mobilidrios e ajustes de
combinacdo de negdcios que ndo estd mencionado nas notas explicativas, adicionado ao valor
de R$ 44.678 (em mil) que € lucro do periodo, obtiveram-se R$ 46.075 (em mil).

O Conselho de Administracdo decidiu pagar, juros sobre capital proprio a titulo de
dividendos, no valor de R$ 7.807 (em mil), foi proposto e provisionado dividendos no valor
total de R$ 4.078 (em mil).

No ano de 2009, a empresa obteve um Lucro de 53.569 (em mil), conforme DRE. A
DMPL, Tabela 3, abaixo demonstra como foi feito a destinacao desse saldo.



Tabela 3: DMPL de 01/01 a 31/12/20009:
(Reais Mil)

Contas utilizadas para andlise da pesquisa. Itautec S.A.

. Lucros / Ajuste de Total do
- Capital Reserva de | Reserva de . . P
Descri¢do da Conta . . Prejuizo | Avaliacdo | Patrimdnio
Social Capital Lucro . . P
Acumulado | Patrimonial | Liquido
Saldo Inicial 250000 37471 169796 0 (4173) 453094
Saldo Ajustado 250000 37471 169796 0 (4173) 453094
Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 53569 0 27922
Destinagdes 0 0 40754 (53569) 0 (53569)
Dividendos 0 0 (12815) 0 0 (12815)
Outras Destinagdes 0 0 53569 (53569) 0 0
Reserva Legal 0 0 2692 0 0
Reserva Especial 0 0 50877 (50877) 0 0
Saldo Final - - - 0 - -

Fonte: Adaptado Bovespa (2010)

O valor de R$ 2.692 (em mil) foi para Reserva Legal, que conforme nota explicativa o
estatuto social determina que 5% do Lucro serd destinadas para a conta Reserva Legal. O
valor R$ 50.877 (em mil) foi contabilizado como Reserva Especial, que a segundo nota
explicativa o saldo da mesma serd utilizado para expansdo dos negécios da Companhia, ou
para pagamento de dividendos intermedidrios aos acionistas.

Entéo todo o saldo positivo do ano de 2009 foi destinado, parte em reserva de legal R$
2.692 (em mil) e parte em reserva especial R$ 50.877 (em mil), totalizando R$ 53.569 (em
mil), em conformidade com a nova Lei.

A segunda empresa analisada € a Bematech S.A., que em 2008 e 2009, diferentes dos
anos anteriores, ndo apresentou saldo positivo na conta Lucros ou Prejuizos acumulados em
seu Balanco Patrimonial, como pode se observar na tabela 4:

Tabela 4: Balanco Patrimonial Consolidado

(Reais Mil)

Patrimdnio Liquido
Saldo em 31/12/2008 31/12/2009
Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0

Fonte: Adaptado Bovespa (2010)

Conforme a Demonstracao do Resultado do Exercicio da empresa Bematech S.A., no
ano de 2008 o lucro do periodo foi de R$ 51.716 (em mil), sendo totalmente destinado.
Observou-se que uma parte desse lucro foi usada para absorver prejuizos de periodos
anteriores no valor de R$ 5.994 (em mil) e o restante foi distribuido, sendo que R $27.106
(em mil) foi destinado para as Reservas de Lucro.

Segundo as notas explicativas da empresa Bematech S.A., as reservas constituidas
foram a Reserva Legal, que € constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada
exercicio social até o limite de 20% do capital social. J4 a Reserva de Incentivos Fiscais, cujo
montante de R$ 11.944 (em mil), registrado em 31 de dezembro de 2008 consta os lucros
referente a incentivos fiscais de ICMS. Estes dados podem ser observados na Demonstragao
das Mutacdes do Patrimonio Liquido, tabela 5, a seguir.



Tabela 5: DMPL de 01/01 a 31/12/2008: Contas utilizadas para anélise da pesquisa. Bematech S.A.

(Reais Mil)

Descri¢do da Conta Capi.tal Reser\./a de | Reserva de Iﬁ;fjfl?;(ﬁ Pzt(;itfri(;jnoio

Social Capital Lucro Acumulado Liquido

Saldo Inicial 338000 6601 5778 (5349) 345030
Ajustes de Exercicio Anteriores |0 0 0 (645) (645)
Saldo Ajustado 338000 6601 5778 (5994) 344385
Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 51716 51716
Destinacgdes 0 0 27106 (45722) (18616)
Dividendos 0 0 0 (6316) (6316)
Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 (12300) (12300)
Outras Destinagoes 0 0 27106 (27106) 0
Saldo Final - - - 0 -

Fonte: Adaptado Bovespa (2010)

Em Relacao Remuneracdo aos acionistas, as notas explicativas da empresa Bematech
S.A., esclarece que o estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo de
25% do lucro liquido do exercicio, como mostra a DMPL foi destinado R$ 6.316 (em mil)
para dividendos e R$ 12.300 (em mil) foi contabilizado em Juros sobre capital préprio.

De acordo com a faculdade prevista na Lei n° 9.249/95, a Companhia calculou juros
sobre o capital préprio, com base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) vigente
no exercicio, no montante de R$ 12.300, os quais foram contabilizados em despesas

financeiras,

conforme requerido pela legislagao fiscal.

Para efeito dessas

demonstragdes financeiras, esses juros foram eliminados das despesas financeiras do
exercicio e estdo sendo apresentados na conta de lucros acumulados, em
contrapartida do passivo circulante. (BEMATECH, 2010).

No ano de 2009, o lucro do periodo da empresa de acordo com a DRE foi de R$
27.922 (em mil). Sendo que o valor de R$15.470 em milhares foi destinados a dividendos e
R$ 12.452 (em mil) foi distribuido entre as Reservas de Lucros. Como se pode observar na

DMPL, tabela 6:

Tabela 6: DMPL de 01/01 a 31/12/2009: Contas utilizadas para andlise da pesquisa. Bematech S.A.

(Reais Mil)

Descri¢do da Conta Caplltal Reserya de | Reserva de Iﬂ:ecjfl(;;(i :il;iit:g(;z Pzt(;itfriédnoio

Social Capital Lucro Acumulado | Patrimonial | Liquido

Saldo Inicial 335847 1910 32884 0 8710 379351
Saldo Ajustado 335847 1910 32884 0 8710 379351
Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 27922 0 27922
Destinacgdes 0 0 (27922) 0 (15478)
Dividendos 0 0 (15470) 0 (15470)
Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0
Outras Destinagdes 0 0 (12452) 0 (8)
Saldo Final - - - 0 -

Fonte: Adaptado Bovespa (2010)




A terceira empresa analisada foi a Positivo S.A., que de 2004 a 2007 nao destinou o
saldo credor da conta Lucros ou Prejuizos Acumulados. Esse fato também € observado no ano
de 2008, quando a Lei 11.638 ja estava em vigor, como pode se observar na tabela 7:

Tabela 7: Balanco Patrimonial Consolidado

(Reais Mil)

Patriménio Liquido
Saldo em 31/12/2008 31/12/2009
Lucros/Prejuizos Acumulados 24915 0

Fonte: Adaptado Bovespa (2010)

Segundo notas explicativas do ano de 2008, em caso de eventuais prejuizos, o lucro do
periodo os absorveria antes de qualquer participacdo. Os percentuais destinados a reserva
legal e a participagcdo estatutdria dos administradores sdo aqueles delineados no artigo 152,
paragrafo 1° da Lei 6.404/76 e o saldo remanescente do lucro seria destinado para as reservas
de lucros. Todavia, as notas explicativas nao especificam que reservas de lucros s@o essas e
nem tampouco a parcela destinada aos dividendos obrigatdrios. Sendo assim, a destinacdo
especifica dos lucros ndao pode ser feita com base na DMPL, tabela 8:

Tabela 8: DMPL de 01/01 a 31/12/2008: Contas utilizadas para andlise da pesquisa. Positivo S.A.
(Reais Mil)

- Capital Reserva de | Reserva de | Reserva de Luc{r(zs / ToFal Ado.

Descri¢do da Conta . . . Prejuizo | Patrimdnio
Social Capital | Reavaliacdo Lucro oo

Acumulado | Liquido
Saldo Inicial 152737 354568 184 (12372) 27253 522370
Saldo Ajustado 152737 354568 184 (12372) 27253 522370
Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 136075 136075
Destinacgdes 0 0 0 0 (63287) (63287)
Dividendos 0 0 0 0 (32080) (32080)
Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 (31207) (31207)
Outras Destinagdes 0 0 0 82960 (82960) 0
Saldo Final - - - - 17081 -

Fonte: Adaptado Bovespa (2010)

E importante comentar também que, o saldo registrado na conta Lucros/Prejuizos
Acumulados no Balango Patrimonial é de R$ 24.915 (em mil) e que é distinto do saldo final
da conta Lucros/Prejuizos Acumulados apresentada na DMPL de R$ 17.081 (em mil).

Logo, ressalva-se que em 2008, a Positivo S.A. ndo elaborou suas demonstracdes em
consenso com a Lei 11.638/07. J4 em 2009, observa-se que a referida empresa destinou o
saldo credor da conta Lucros/Prejuizos Acumulados, conforme ja observado na tabela 8.

Conforme notas explicativas do ano de 2009, em caso de eventuais prejuizos, o lucro
do periodo os absorveria antes de qualquer participagdo. Os percentuais destinados a reserva
legal e a participacdo estatutdria dos administradores sdo aqueles delineados no artigo 152,
paragrafo 1° da Lei 6.404/76 e o saldo remanescente do lucro seriam destinados para as
Reservas de Lucros.



Entretanto, neste ano ndo foi constituida reserva legal, por exceder 30% do capital
social. Novamente, observou-se que as notas explicativas ndo especificaram para quais
reservas de lucros seriam as destinagdes e a parcela a ser paga a titulo de dividendo
obrigatério. A DMPL do ano de 2009 também ndo possibilitou que as destinacdes fossem

identificadas, conforme tabela 9:

Tabela 9: DMPL de 01/01 a 31/12/2009

: Contas utilizadas para andlise da pesquisa. Positivo S.A.

(Reais Mil)
- Capital Reserva de | Reserva de | Reserva de Luc{r(zs / ToFal Ado.
Descri¢do da Conta . . . Prejuizo | Patrimdnio
Social Capital | Reavaliacdo Lucro Lo
Acumulado | Liquido
Saldo Inicial 389000 118305 790 61914 0 570009
Saldo Ajustado 389000 118305 790 61914 0 570009
Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 118717 118717
Destinagdes 0 0 0 (17000) (50000) (67000)
Dividendos 0 0 0 0 (50000) (50000)
Outras Destinagoes 0 0 0 (17000) 0 (17000)
Dividendos 2008 (17000) 0 (17000)
Constituicdo de Reserva de
Capital 0 0 2679 68717 (68717) 2679
Saldo Final - - - - 0 -

Fonte: Adaptado Bovespa (2010)

No entanto, vale ressaltar que o saldo registrado na conta Lucros/Prejuizos
Acumulados no Balango Patrimonial de R$ 0 (em mil) é compativel com o saldo final da
conta Lucros/Prejuizos Acumulados apresentada na DMPL de R$ 0 (em mil) do mesmo ano.
Destaca-se entdo, que no ano de 2009 a Positivo S.A. agiu em conformidade com a Lei
11.638/07, muito embora ndo seja possivel discernir claramente a destinacao de seu lucro.

Em resumo, observou-se que a empresa Itautec S.A., ja destinavam seus lucros mesmo
antes da nova Lei, mas para tramitar da Lei 6.404/76 para a Lei 11638/07, teve que fazer
alguns ajustes, que segundo administracdo da empresa representam valores que foram
alocados na conta Lucros ou Prejuizos Acumulados.

A Empresa Bematech S.A., na elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas de 2008, adotou as alteracdes na legislacdo societdria introduzidas pela Lei
11.638/07, com relagdo a distribuicao total dos Lucros do periodo. Apds andlise dos Balancos
Patrimoniais da empresa, observou-se que ela vem destinando desde 2008 o saldo positivo da
conta Lucros ou Prejuizos Acumulados. Entre as formas de destinagdo a empresa optou pela
distribuicdo do lucro entre as Reservas de Lucros e os dividendos obrigatdrios. Entre as
Reservas constituidas, as notas explicativas mencionam a Reserva de Legal e de Incentivos
Fiscais, porém nao especificando com clareza o valor destinado a cada uma dessas reservas.

Ja no que tange a Positivo S.A., observou-se que a mesma ndo destinava os valores
referentes aos lucros acumulados de 2004 a 2007. No ano de 2008, muito embora a Lei
11.638 ja vigorasse, a empresa nao destinou totalmente seu saldo credor, o que culminou para
um desconformidade com a referida Lei. Ja no ano de 2009, ela destinou totalmente seu lucro
entre as Reservas de Lucros e os dividendos obrigatdrios. As notas explicativas mencionam
apenas a destinagdo para reserva de lucros, sem especificar quais sao elas.



5. CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo do estudo foi verificar de que forma as empresas do setor de Tecnologia de
Informagdo, sub setor Computadores e Equipamentos estdo destinando seus resultados
positivos, apds Lei 11.638/07, a qual torna obrigatdria a destinagdo dos lucros.

A empresa Itautec S.A. ja destinava seus lucros mesmo antes da nova Lei o que difere
das duas empresas analisadas, Bematech S.A e a Positivo S.A, o qual passou a destinar os
resultados positivos somente apds a consolidacio da nova Lei. E importante salientar que a
empresa Positivo S.A no ano de 2008, embora a Lei 11.638/07 ja vigorasse, a empresa nao
destinou totalmente seu saldo credor, logo em 2009 o fez de acordo com a referida Lei.

Houve uma dificuldade consideravel na interpretacdo das notas explicativas de todas
as empresas estudadas, pois apresentam uma linguagem excessivamente técnica. As DMPL’s
analisadas apresentam informagdes desconexas, que acabam por causar certa incompreensao
dos dados. Ja as notas explicativas nao conseguem de forma satisfatéria cumprir seu objetivo
que € esclarecer e fornecer informagdes adicionais que nao se encontrar nas demonstragoes.

Enfim, pode-se concluir que o objetivo proposto foi em parte atingido, pois verificou
que todas as empresas do setor de Tecnologia de Informacdo, sub setor Computadores e
Equipamentos estdo destinando seus resultados positivos, apds Lei 11.638/07, mas que as
mesmas ndo conseguem esclarecer de forma objetiva e clara onde alocaram seus saldos
positivos da conta Lucro ou Prejuizos Acumulados.

Sugere-se para pesquisas futuras estender o tema a um maior nimero de empresas de
um outro sub setor, a fim de verificar se as mesmas estdo adotando as novas normas contabeis
e se as notas explicativas estdo cumprindo com o seu objetivo que € de informar e detalhar as
principais transagdes das demonstracdes contdbeis, para um melhor entendimento dos seus
usudrios.
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