PROPOSTA DE MENSURACAO DOS ATIVOS INTANGIVEIS POR
MEIO DO FAIR VALUE E IMPAIRMENT TEST

Resumo

Este artigo procura investigar os ativos intangivesua mensuracdo a partir da aplicacdo do
fair value e doimpairment testinicialmente, € abordado o conceito de ativo,especial, de
ativos intangiveis, partindo em seguida para a eitwecao defair value e definicdo de
impairment test Ap0s essas apresentacdes € feita uma propostaedsuracdo do valor
econdmico de ativos intangiveis a partirfdiv value e doimpairment testseguindo com a
apresentacdo de uma proposicdo de modelo de meagudastes ativos. No decorrer do
trabalho séo analisadas, resumidamente, as prisdigosicdes normativas solfeer value

e impairment testapresentadas pelASB (International Accounting Standards Borgelo
FASB(Financial Accounting Standards Boare pelas normas brasileiras emitidas pelo CFC,
CVM e CPC, além das leis federais especificas. Aquiea efetuada tem um carater
gualitativo, com o intuito de desenvolver, de forolara e concisa, uma metodologia de
mensuracao de ativos intangiveis a partirfaio value e doimpairment test buscando
proporcionar informac¢des mais adequadas passateholdersO propésito dessa pesquisa se
fundamenta na necessidade de métodos eficazes apal@mcdo de ativos intangiveis,
propondo discussdes sobre um tema presente pardaditidade financeira.
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1. Introducao

Kaplan e Norton (2001 p.12) destacam que “os ussiada informacdo exigem
ferramentas que descrevam os ativos com base hea@arento e nas estratégias criadoras de
valor a partir desses ativos. Sem duvida, as opidddes para criacdo de valor estdo
migrando da gestdo de ativos tangiveis para a@egtd exploram os ativos intangiveis”.
Nesse sentido, no cenario econémico atual, marpatto aumento da competicdo e pela
aceleracdo das inovacoes, os ativos intangivetsrearam a principal fonte de vantagem
competitiva. As inovagoes, a competitividade, da&ci@es internacionais dentre outros fatores
impeliram a contabilidade a grandes desafios. Unesdé empreender mudancas para
adequar-se as exigéncias do mercado, fornecendomiafbes pertinentes a tomada de
decis®es pelos diversos usuarios da contabilidade.

No Brasil estas mudancas avangcaram em importamtggngdes, iniciando com a
Instrucdo 457 da CVM de julho de 2007 que dispdwesa elaboracdo e divulgacdo das
demonstracdes financeiras consolidadas, com bagadr@o contébil internacional emitido
pelo International Accounting Standards Board IASB. Em seguida, o Pronunciamento
Técnico 01 do CPC sobre Reducdo ao Valor Recuded&vétivos - em convergéncia as
Normas Internacionais de Contabilidade do IASB dnmilé setembro de 2007, aprovada pela
Deliberagédo 527 da CVM de 1° de novembro de 200@ele Conselho Federal de
Contabilidade na Resolucdo 1.110/07 através da NB@9.10 - Reducdo ao Valor
Recuperavel de Ativos e pela CVM em 29 de noverdbra007.



A implantacéo da Lei 11.638 de dezembro de 200 atferou e revogou dispositivos
da Lei I 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e da £6i385, de 7 de dezembro de 1976, e
estendeu as sociedades de grande porte disposejaggas a elaboracdo e divulgacdo de
demonstracdes financeiras, também teve um papgomderante nesse contexto. Tais
mudancas se concretizaram com o Comité de Prommenias Contabeis (CPC) adotando o
Framework for the Preparation and Presentation ofdacial Statementdo IASBcomo base
para oPronunciamento Basico da Estrutura Conceitual ptahoracdo e Apresentacdo das
Demonstracdes Contédbeis, aprovada pela Deliber&@ da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) de 14 de marco de 2008 e pelo s#ho Federal de Contabilidade (CFC)
por meio da Resolucdo 1.121/08 atravesNBC T 1 — Estrutura Conceitual para a
Elaboracéo e Apresentacao das demonstracdes Cisrdéliz8 de marco de 2008.

Moreira e Pereira (2004, p. 102) afirmam ser “nsé@@s lidar com o julgamento, com
o potencial de erro e com o que € intangivel, egarido verificavel, do realizado e do
tangivel”, pois a propor¢cdo dos ativos intangiveis) termos de valor econdmico, tem
aumentado em relacdo aos ativos tangiveis na e&alido preco justo das empresas. Lev
(2001),apud Kayo et al, demonstrou que o valor de mercado das emprestEsarericanas
listadas neStandard & Poor'ss00, a partir da década de 80, era seis vezesi@uperseu
valor contabil. O principal motivo para explicagdessa diferenca esta no conjunto de ativos
intangiveis. Tal fato faz com que ocorram propodtasubstituicdo dos métodos ortodoxos de
mensuracgao dos ativos por métodos que atendant@ssigades dos usuarios.

O Pronunciamento 2/2007 CPC-02 — Efeitos das Mutanas Taxas de Cambio e
Conversdo de Demonstracdes Contabeis, aprovadoQueiselho Federal de Contabilidade
na Resolucdo 1.120/08 através da NBC T 7, denoteocppacdo com a forma de
mensuragdo do Valor Justo dos Ativos e Passivpsy ésso trouxe a primeira definicdo do
Valor Justo como sendo “... o valor pelo qual uimoapode ser negociado, ou um passivo
liquidado, entre partes interessadas, conhecedorasgocio e independentes entre si, com a
auséncia de fatores que pressionem para a liguiddgdransacdo ou que caracterizem uma
transacdo compulsoéria”. No entanto, os atuais praamentos e normas brasileiras ainda
nao mencionaram a forma de mensuracgéo dos ativos esmrifair value seja para os bens
tangiveis ou intangiveis.

Santoset al (2003) mencionaram que a definicdo de valor justale extrema
relevancia para a area de Financas e da Teoria adalfllidade e partiram para a
contextualizagdo do valor dos ativos intangiveis mormas internacionais e norte-
americanas. Destacaram que o valor presente comfasmormas americanas é a melhor
técnica para estimar o valor justo de um grupo tieos liquidos. Expuseram que a
subjetividade dos conceitos de valor justo e dowaos de avaliacdo abordados precisa de
cuidados especiais para evitar surpresas comogaagsacao da avaliagdo por usuarios da
informacdo e ressaltaram a necessidade de estumtoplemnentares buscando melhor
tratamento contabil para esses ativos.

Assim, 0 objetivo deste artigo consiste em apresamha proposta de mensuracao do
valor econdmico dos ativos intangiveis com basapi@acdo dd~air Value e Impairment
Test,como contribuicdo na busca de mostrar um métodavdkacdo dos ativos intangiveis
gue se aproxime do valor econbmico da empresa.t@ae®sta dividido em trés etapas.
Inicialmente faz-se uma incursdo tedrica acerca dsgectos conceituais de Ativos
Intangiveis. Apds abordam-se os conceitogaitevalue e impairment testdirecionando-os
para a aplicacdo da mensuracao de ativos intasgikeseguir apresenta-se a proposta para
mensuragdo econdmica dos ativos intangiveis pay dedair valueeimpairment test.



2. Procedimentos metodoldgicos

O delineamento da pesquisa caracteriza-se comdoestxploratorio, utilizando-se
fontes secundarias, com abordagem légica dedudeaacordo com Tripodi, Fellin e Meyer
(1981, p.64), o estudo exploratério tem por firedie principal “desenvolver, esclarecer e
modificar conceitos e idéias, a fim de fornecerodtepes pesquisaveis para estudos
posteriores”. Ao se referir a pesquisa exploratéhiadrade (2002) elenca como finalidades
substanciais: a) proporcionar maiores informac@seso assunto que se vai investigar; b)
facilitar a delimitagdo do tema de pesquisa; @radr a fixacdo dos objetivos e a formulagéo
das hipoteses; ou d) descobrir um novo tipo deqerE@obre o assunto.

A abordagem logica dedutiva, segundo Popper (19723), € um método para
submeter uma idéia nova, formulada conjecturalmeraimda nao justificada de algum modo
(antecipacao, hipétese, sistema tedrico ou algdogap a partir da qual se podem tirar
conclusdes por meio de deducado légica. Explica ‘ggsas conclusbes sdo em seguida
comparadas entre si e com outros enunciados paes)ele modo a descobrir-se que relacdes
l6gicas (equivaléncia, dedutibilidade, comparahilie ou incomparabilidade) existem no
caso”.

A pesquisa bibliografica, de acordo com Cervo evider(1983), busca explicar um
problema a partir de referenciais tedricos ja mallos, podendo ser utilizada
independentemente ou como parte de uma pesquisdtistasou experimental, tendo por
finalidade conhecer e analisar as contribuicoesii@is ou cientificas do passado acerca de
um determinado assunto ou problema. Para Marcoriakatos (2002), a pesquisa
bibliografica abrange a bibliografia j& tornada lpgbem relado ao tema de estudo, sendo sua
finalidade colocar o pesquisador em contato diceta os estudos ja realizados.

O recorte tedrico — mensuracdo econémica dos atit@asgiveis consubstancia-se nos
procedimentos emitidos pelos principais oOrgaos leefgues da contabilidade nacional e
internacional, em especifico as normas emitidas PetB, o FASB, CFC e CVM.

3. Aspectos conceituais de ativos intangise

O Financial Accounting Standards Boar(FASB) por meio doStatements of
Financial Accounting Concept$SFAS) 6 de 1985 conceitua Ativo como “beneficios
econdbmicos futuros provaveis, obtidos ou contrdadmr uma dada entidade em
consequéncia de transagfes ou eventos passadas’® PESB (2001, p. 531) os Ativos séo
“recursos controlados pela entidade como resultiedoperacdes realizadas no passado, e do
qual se espera que futuros beneficios econbmicadtem para a empresa’. Para Martins
(1972, p. 30) Ativo representa o “futuro resultaetmndmico que se espera obter de um
agente”. Dessa forma, tem-se que os ativos sdontdestzlos pela capacidade em gerar
beneficios futuros para a organizacdo. Acrescentgtge qualquer tipo de ativo deve
proporcionar beneficios futuros provaveis, sejaatgivel ou intangivel.

Ja os ativos intangiveis sdo definidos e identifisapor atributos como funcoes,
posi¢cdo mercadoldgica, capacidade e imagem, alagabal, e perfil mercadolégico. Nesse
contexto, varias entidades e grandes pesquisadolasoraram na conceituacdo dos ativos
intangiveis ao longo dos tempos.

Apos a reformulacdo da Lei 6.404/76 por meio dd1e638/07, verificou-se que o art.
180 passou a dispor que 0s Ativos Intangiveis semtam os direitos que “tenham por objeto
bens incorporeos destinados a manutencdo da corapauntexercidos com essa finalidade,
inclusive o fundo de comércio adquirido”.



De acordo com Hendriksen e Van Breda (1999, p. 88&tivos intangiveis “formam
uma das areas mais complexas da contabilidade,aet®, gm virtude das dificuldades de
definicdo e em funcéo das incertezas a respeitoetsuracao de seus valores e da estimacao
de suas vidas Uteis”. Para Lev (2001), citado payoK Teh e Kimura (2005), ativos
intangiveis sdo tidos como direitos a beneficiaars desprovidos de materializagéo fisica
ou financeira, tais como patentes, marcas, denito Lev (2001) classifica os ativos
intangiveis em trés categorias: (1) as inovac@sa estrutura organizacional exclusiva e (3)
0s recursos humanos. Os ativos intangiveis resul@rmoombinacdo dessas trés categorias,
sendo que seus efeitos sdo incorporados aos atarggveis. Tais ativos, por suas
caracteristicas, podem conferir vantagem compatiéivorganizacdo, criando barreiras as
ameacas de seus concorrentes e proporcionanddugd@vdrente ao mercado global.

Schmidt e Santos (2002, p. 14) citam exemplos idesaintangiveis: a) gastos com
implantacdo e pré-operacionais; b) marcas e nomes pibdutos;, c) pesquisa e
desenvolvimento; d)goodwill, e) direitos de autoria; f) patentes; g) franquidg
desenvolvimento de software; i) licencas; j) masizle gravacao; k) certos investimentos de
longo prazo. Além disso, podem-se dividir os atiwamngiveis em duas categorias: (1)
Ativos intangiveis identificaveis, como as marcpatentes, pesquisa e desenvolvimento,
direitos autorais, franquias, capital intelectuatre outros; (2) Ativos intangiveis nao-
identificaveis representados petgrodwill.

Martins (2001, p. 124) classificagmodwill daseguinte forma: (i) natureza dos ativos
(tangiveis e intangiveis); (ii) concepcdesgimdwill (superlucros, subavaliacdo ou falta de
registro de ativos enaster valuation accountifg(iii) classificacdo dagyoodwill (comercial,
industrial, financeiro, politico, pessoal, prof@sal, “capital intelectual” numa notacdo mais
recente, evanescente, nome ou marca etc.); e dteyeb que causam o surgimento do
goodwill (administracdo superior, organizacbes ou gererge vdndas proeminente,
propaganda eficaz, processos secretos de fabricagdatal intelectual, localizag&o
privilegiada, legislacdo favoravel, excelente femento dos empregados, bom
relacionamento com a sociedade, dentre outros).

Conforme Hendriksen e Breda (1999, p. 392) hadréeques principais no que se
refere a mensuracao doodwill: (1) por meio de avaliacao de atitudes favoraggiselacao
a empresa; (2) por meio do valor presente da difar@ositiva entre lucros futuros esperados
e o0 retorno considerado normal sobre o investimtitd, ndo incluindagoodwill, e (3) por
meio de uma conta geral de avaliacao da diferemita e valor da empresa em sua totalidade
e as avaliacOes de seus ativos liquidos tangivetamgiveis individuais.

Para o IASB (2001, p. 538)gnodwill ¢ a diferenca entre o valor pago na empresa e 0
valor justo (este deve ser definido na aquisicaatdm) das somas dos ativos, distanciando-
se da simples definicdo de diferenca entre o vddorquisicdo e o valor contabil, com o
intuito de expor sua esséncia econémica, sendoamtezipacdo de beneficios econdémicos
futuros. Adicionalmente, Schmidt e Santos (20025).destacam que o “verdadegoodwill
somente surgird se os ativos e passivos das easidaljuiridas forem reavaliados por algum
tipo de valor de mercado. Caso contrarigoodwill serd uma mistura agodwill puro e de
outras diferencas de avaliacao”. Por consegugaedwill € aquele “algo mais” pago sobre o
valor de mercado do patriménio liquido das entidaa#quiridas, devido a uma expectativa
(subjetiva) de lucros futuros além de seus custopmbrtunidade, resultante da sinergia
existente entre os ativos da entidade.

Segundo o SFAS 142gmodwill consubstancia-se no excesso de custo de aquigcéo d
uma entidade sobre os resultados liquidos do atuoseja, no excesso dos montantes
atribuidos aos ativos adquiridos e passivos asfigmido Brasil, de acordo com a Instrucéo

4



247/96, da CVM, posteriormente alterada pelas ugées 269/97 e 285/98, goodwill é
representado objetivamente pelo agio decorrentfei®@nca entre o valor pago na aquisicao
do investimento e o valor de mercado proporciord dtivos e passivos identificados da
coligada ou controlada adquirida. Por esséngaanwill € considerado como uma diferenca
entre o valor atual dos fluxos de caixa futurog g@io gerados pelos ativos da organizacao e
o valor dos custos dos fatos que determinaraniltxiss.

Ante o0 exposto, a abrangéncia e o avanco dos ati@dsoria contabil, em especial
dos ativos intangiveis, proporcionaram uma difaeg@o vital para as empresas no mercado
atual. A questdo é como mensurar esses ativosgintgs para que seja visivel sua
aplicabilidade na aproximagéo do valor econémicerdaresa.

4. Aspectos conceituais dair value

Os critérios para mensuracao de ativos relacioreaassnedidas de desempenho, em
que, pela Teoria do Proprietario, baseavam-se aatqua receita superava a despesa, sendo
que o sucesso da organizacdo dependia do quaatpaira 0 bolso do proprietario. Com a
evolucdo do mercado e das relacOes estabelecides & organizagbes, a mensuragao
baseada no desempenho foi insuficiente para a kibdéae, surgindo assim algumas teorias,
gue apesar de ndo compreenderem todas as demaadaenthbilidade, tinham suas
contribuicdes para a mesma, no sentido de colaparara evolugcéo desta ciéncia. Essa busca
desencadeou na aplicacdo do método de avaliacadgmelvalue para a mensuragdo dos
ativos.

Ribeiro (2003) discute os conceitos de ativos igitegis e a avaliagcdo por meio f&ir
valuee conclui que dair valug como método de mensuracéo, é o0 que mais se a@aae
uma maneira equitativa para mensuracdo de ativggvis e intangiveis, mesmo com a
utilizacdo de fatores subjetivos como a criacaama realidade de mercado a qual se deve
inserir o ativo objeto.

ludicibus e Martins (2006) destacam quéawm value teve sua origem a partir da
utilizagdo do método de partidas dobradas que daiera utilizacdo do Custo Historico,
sendo que, apesar de todas as variaveis econovingdas pelos diversos paises, em épocas
distintas, o custo historico foi sendo adaptad@gehdo ao custo historico corrigido. Os
autores mencionam que alguns teéricos defendiaso alo Custo Corrente de Reposicao, por
ser mais adequado para fins gerenciais que o (ltpps o mesmo, aperfeicoado pela
aplicacdo de coeficientes de variacdo geral dogoprepossibilitava a comparacdo de
balangcos com datas distintas, em uma moeda Uracdin®, comentam que “enforcement
do valor justo da um enorme salto sobre as formaactonais de avaliacdo, passando por
cima das alternativas mais conhecidas, a fim deaapwo outro lado do rio”.

Mas, ja para Lopes e Martins (2007, p. 65) “dedAdzssimetria informacional entre os
gestores e o mercado, parece 6bvio permitir qugestores fagcam a avaliacdo dos ativos da
empresa de acordo com a capacidade de preveretuxos futuros de caixa.” Lopes e
Martins (2007, p. 66) destacam quefair‘ value de um ativo refere-se ao valor que seria
obtido caso esse ativo fosse negociado, em corgljg8&as, em marcados organizados sem
caracteristicas impositivas como a liquidagdo daresa, por exemplo. Nas situacdes nas
quais o mercado existe de forma minimamente orgdaizo conceito déair value se
confunde com o de valor de mercado. Quando esese dalmercado nao esta disponivel, é
necessario utilizar mecanismos de estimacao dgedltuturos de caixa. O conceito fér
value estd muito mais proximo dos fluxos futuros de aaida instituicdo do que o custo
historico.”



Beuren e Raupp (2006) afirmam que o “conceito deryasto esta imbuido de certo
grau de subjetividade, haja vista que contemplacédamde valor”. Acrescentam que questdes
relacionadas a relevancia podem também apreseriptigidades, ou seja, deve-se ter uma
integracdo entre as partes para que seja possivesuitado positivo da negociacdo no
mercado.

O fair valuede um ativo é definido, segundo o IAS 38, comoamtante pelo qual o
ativo pode ser trocado entre conhecedores do asdispostos e ndo reconhecidos, em uma
transagcdo de mercado, em condigdes normais. O 0ABefine o termo ‘conhecedores do
assunto’ como o comprador e o vendedor disposteggaciarem, e bem informados sobre a
natureza e caracteristicas do negocio. Pode-seiassal definicdo ao objeto do estudo de
mensuracao dos ativos intangiveis piio valug sendo que os conhecedores do assunto,
compradores ou vendedores, tém prévio conhecimdot ativos intangiveis, em sua
atualidade e potencialidade, além de compreenderesituacdo do mercado no ato da
mensuragao.

A Lei 6.404/76 nédo fazia mencao a mensuracao dassantangiveis, todavia, com a
sua alteracédo, o art. 183 dispde sobre os direiéssificados no Ativo Intangivel que serdo
avaliados pelo custo de aquisicdo e que serado deduda respectiva conta de amortizacao.
Entretanto, a referida Lei ndo define critériosapdeterminacdo do Valor Justo dos itens
intangiveis. Ja a Instrucdo 371/2000 da CVM defiralor justo como sendo “o valor pelo
gual um ativo pode ser negociado ou um passivadiégio entre partes interessadas, em
condicOes ideais e com a auséncia de fatores @ssipnem para a liquidacdo da transacao
ou que caracterizem uma transacdo compulsoria’c€imnsemelhante se verifica na Norma
Brasileira de Contabilidade Técnica - NBC T 19.12665, que caracteriza o valor justo como
“o valor pelo qual um ativo poderia ser negociadoum passivo liquidado entre partes
independentes e interessadas, conhecedoras dacassliapostas a negociar numa transacao
normal sem favorecimentos e com isen¢ao de ouitesesses”.

Para o IBRACON (1992jJair value é “a importancia pela qual um artigo pode ser
transacionado entre um comprador bem informademodio a negociar numa transacdo sem
favorecimentos.” Contudo, a definicdo fdir value pelo CPC, no Pronunciamento 2/2008, é
similar as definicbes do FASB e do IASB, sendo ‘aov pelo qual um ativo pode ser
negociado, ou um passivo liquidado, entre partesraasadas, conhecedoras do negdcio e
independentes entre si, com a auséncia de fataresprpssionem para a liquidacdo da
transacdo ou que caracterizem uma transacéo campll€Em relacdo a evidenciacdo do
fair valug o CPC esclarece que devem ser observados, dentos requerimentos, o valor
justo na data e as técnicas uation utilizada, junto com o detalhamento de eventuais
mudancas nas técnicas, com o intuito de apresentaaasparéncia relativa as metodologias
aplicadas.

O Pronunciamento 32 do IASB determina que para cladae de ativos, reconhecidos
e ndo reconhecidos, a organizacao deve divulgamnaigcdes sobre seu valor justo, sendo que
tais informacfes de extrema importancia para aabditade devem ser amplamente
utilizadas para fins empresariais na determinagdpogicéo financeira global da organizacao
e na tomada de decisdes sobre os instrumentoxdéimas individuais. O Pronunciamento 39
ressalta que todos os ativos reconhecidos devemeaeurados pelo seu custo, que é o valor
justo do pagamento, sendo que este valor podeesemidnado por um dos varios métodos
geralmente aceitos e que tais técnicas para aflalidevem incorporar as premissas dos
participantes de mercado para atribuicdo do vaktoj embutido na operacdo o pressuposto
de continuidade da organizagao.



O FASB expbe em diversos Pronunciamentos (SFAS 183,e 144) alguns itens
relacionados ao valor justo. No Pronunciamento SEBB (2006), o tratamento especifico
relativo ao valor justo estabelece uma estrutuna paila mensuracdo e expande o seu
disclosure consolidando diferentes pronunciamentos quentrata mensuracgao dair value.

O SFAS 157 contribuiu para o aumento da consisdéda fair value de sua
confiabilidade e comparabilidade, minimizando sawater subjetivo, definindo 0 mesmo
como sendo “0 preco que poderia ser recebido pefalar de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacao ataeantre participantes do mercado, na
data da mensuracédo.” Diversas mudancas ocorreramenguracao ddair value apos o
Pronunciamento SFA$57. Uma das mudancas corresponde a substituicdairdmarket
valuepelofair value tendo em vista que o valor de mercado néo epai®@todos os itens de
ativo e passivo. Outras abordagens importantesdmaslas no SFAS 157 em relagadao
valuereferem-se a grupos patrimoniais, preco, mercanhaipal, participantes do mercado,
imputse técnicas de mercadtisclosure(todos eles de ativos e passivos).

Silva, Barreto e Murdia (2007) mostram a necesgid#®l que 0s ativos e passivos
sejam negociados sem vieses, assim como a neahssiida identificar como mercado
adequado para uma transacéo, aquele onde ha agsnaieeis e volumes de atividades para
0S ativos e passivos, mesmo que haja outros meycado precos mais atrativos, sendo que o
mesmo ndo devera ser considerado quando ndo fesiftdado como mercado principal
(custo de transacao). Acrescentam que “as transat@@ podem ser forcadas como, por
exemplo, em mercados com empresas em liquidac&morendas pressionadas. Quanto aos
participantes do mercado, ndo podem ser partesageélas, sendo, portanto, compradores e
vendedores nao relacionados, e possuidores devedzoanhecimento sobre os itens
avaliados. Para a efetivacdo da operagcdo € neicegeéros mesmos cerquem-se de todas as
informacdes disponiveis para a avaliacao; alémedss capazes de transacionarem o0s ativos
Ou passivos”.

Dessa forma, dair value corresponde a um método aceito para a mensuragdo d
ativos, ja que os considera com agentes econdmroaitores de beneficios futuros para a
empresa, assim como utiliza o valor do mercado commo possivel valor justo para a
mensuracao econdmica desses ativos.

5. Definicdo dompairment test

Quando os ativos intangiveis forem mensurados &lbiizados acima do valor de
mercado, ou quando a expectativa de beneficio duésta abaixo do previsto, deve ser
realizado o teste denpairment.O propdsito do teste dmpairmenté demonstrar a variagao
do valor, apontando para o resultado inesperade d¢iso no fluxo de caixa, verificando a
possivel reducao no valor recuperavel dos ativos.

Conforme Santo®t al (2003, p.129), o “objetivo da aplicacédo oopairment test
consiste em comparar o valor contabil do ativongizel e o seu valor justo.” Assim, ao se
obter como resultado do valor recuperavel um vifarior ao contabil, deve-se calcular o
fair valuedo referido ativo, sendo que a perdaipgrairmentcorresponde a diferenca entre o
valor contabil e dair value quando o segundo for menor, sendo reconhecidarda por
impairmentnas demonstragdes financeiras.

De acordo com Beuren e Raupp (2006), impairment representa um dano
econdmico, ou seja, uma perda nos beneficios mesperados do ativo.”, motivo pelo qual
pode ser considerado na forma de mensurar o vaoenico dos ativos intangiveis.



O impairment testé tratado pelo FASB nos Pronunciamentos 142 e 44,
estabelecem um modelo Unico de contabilizacéo,adasea determinacdo do SFAS 121,
mantendo-se as exigéncias de somente reconhecensurar a perda de valor de ativos de
longa duracao se o valor contébil do ativo naafars recuperavel por meio de seu fluxo de
caixa nao descontado. O SFAS 1&podwill and Other Intangible Assetde junho de 2001,
€ mais especifico e mostra avangos para o tratandest ativos intangiveis e o valor justo,
alterando auditing Practices Board APBOpinion 17 que regulava a matéria.ofyinion 17
enunciava que o0s ativos intangiveis egoodwill tinham vida finita, e deveriam ser
amortizados os valores que os fossem atribuidtehedsecendo para isso um prazo maximo
de 40 anos. Pelo SFAS 142 ndo h& presuncgdo qudimibude de tais ativos, sendo que o0s
mesmos tém vida util indefinida e ndo devem marsaseortizados e sim testados pelo
impairment O SFAS 142 determinou diretrizes a serem seguidiasrelacdo aompairment
test definindo que o mesmo deveria ser realizado amerale, sendo obtido através da
estimativa do valor justo e o valor real registrado

Os IAS 32, 36, 39 e 41, ao discorrerem sobre orvaouperavel, dispdem que o
mesmo € o valor mais alto entre o preco liquideedela e o valor em uso, sendo que se nao
houve razdo para acreditar que o valor em uso datiwm excedeu significativamente seu
preco liquido de venda, o valor recuperavel doogpiedera ser considerado como seu prego
liquido de venda. A IAS 38 justifica a aplicacéotdste periodico de recuperacao dos ativos
intangiveis, no lugar da amortizagdo, fundamentaedno tempo de vida Util destes ativos,
além de defender o teste por este refletir melhevemtual consumo de ativos intangiveis,
incluindo ogoodwill, e também pelo mesmo proporcionar informagdes resantes sobre
a manutencao ou néo do valor de um ativo intangivgbodwill.

A Lei 6.404/76, em seu art. 183 — paragrafo 3°rdete a avaliacdo periddica sobre a
recuperacdo dos valores dos ativos intangiveisn alé constituicdo das perdas quando
houver indicios de que ndo haverd resultados enfes para sua recuperagdo. Ja a
Deliberagdo 183/95 da CMV, no item 44, dispde sabnecuperacdo do custo contabil,
definindo que o valor de recuperacao € o montameagempresa espera recuperar pelo uso
futuro de um ativo nas suas operagoes, incluindwaler residual na baixa.

Portanto, a aplicacdo dmpairment tespara verificacdo da perda do ativo, torna-se
de extrema importancia para avaliar o resultadoude organizacdo, sendo que a
determinacao déair valug dos ativos intangiveis da mesma, com o intuital&ar o teste
de recuperacdo de ativos, € um fator essencialdadiraitar a posi¢cao financeira da entidade
no mercado global e mensurar os resultados dosasgas intangiveis e dgoodwill.

6. Proposta para mensuracdo do valor econdeoi dos ativos intangiveis com base no
fair value e impairment test

Martins (2001) relata que séo vérias as formaseldimo patriménio e o lucro de uma
empresa; desde o Custo Historico, com base nasatf@es ocorridas, passando pelo Custo
Corrente, considerando os fatores de producao semsumidos, e avaliacdo de cada ativo e
passivo pelo seu valor liquido de realizacdo paegar ao Valor Presente dos Fluxos de
Caixa Futuros. Essa sequéncia de métodos mostvalac&o da contabilidade no tempo,
migrando da op¢do mais pratica e objetiva paralagues persegue o valor econémico dos
ativos, sem, contudo, abandonar etapas em detondntoutras. Todas essas opc¢des sao
discutidas no aspecto relativo ao vinculo entracnol e o0 caixa, sendo o Caixa a figura que
efetivamente vincula o lucro ao ativo, ao longaetapo, ora sendo o caixa acontecido, ora o
prestes a acontecer, ora 0 que aconteceria se &ipassivos fossem vendidos, ora o caixa
esperado por transacoes futuras.



Damodaram (1997) defende a idéia de que o valourdeativo decorre de sua
capacidade de geracdo de fluxos de caixa, defirgnéoseu valor sera mensurado de acordo
com o valor presente dos fluxos de caixas futuele dsperados. A regra fundamental é
equiparar o fluxo de caixa a taxa de desconto akga determinar a vida Util dos mesmos.
Damodaram (2002) destacou que o valor do fluxoaileacdescontado deve ser uma funcéo
de trés variaveis: (1) o volume gerado de fluxeaai®a; (2) o momento desta geracao; e (3) a
incerteza a eles associada, pois, existe o rissieglfuxos de caixa ndo ocorrerem. Ressalta
que “na verdade, quando se faz um investimentohd@qualquer promessa de fluxos de
caixa, mas sim, o direito de receber quaisquefide caixas futuros”. No entanto, além de
demonstrar que o caixa € o0 que interessa parardesgdo do valor dos ativos, ele também
aborda a questédo de Avaliacdo Relativa, definindorao avaliagdo comparativa com base na
precificacao de outros ativos semelhantes no mercaich precos padronizados.

Dessa forma, podem existir varios modelos paranasto Valor Justo dos Ativos e o
entendimento do FASB, do IASB e do CPC séo congesen claros em relacéo a definigdo
do Valor Justo. No entanto, as técnicas desemasdvjghra estima-lo ndo sdo harmoénicas,
principalmente entre o CPC e IASB. O FASB por naoartigo 24 do SFAS 142 de 2001
afirma que “a técnica de valor presente frequentéené a melhor técnica de avaliacdo para
estimar o valor justo de um grupo de ativos ligsidMartins (2001) acrescenta que o valor
presente do fluxo de caixa do ativo pode ser censitb o Valor Justo quando ndo existem
meios de obter cotacdo de mercado produzindo iEpdes mais ricas do que as demais.

Beuren e Raupp (2006) estudaram um critério pamsumacdo do valor econémico
dos ativos imobilizados com base fa@r value e noimpairment testconcluindo que o valor
econdmico dos itens do ativo imobilizado tem sidaigarado ao sefair valug haja vista
gue representam o valor presente dos beneficiogldig| futuros decorrentes de seu uso. Na
proposta dos autores para avaliacdo dos ativodiZzad& a metodologia do Valor Presente
Liquido dos Beneficios Futuros.

A utilizacdo desta metodologia para avaliagdo deostimobilizados pode ser
utilizada de forma analoga para ativos intangidesde que se consiga estabelecer o fluxo de
beneficios futuros dos ativos intangiveis, poi®rni de mensuracdo dos ativos conforme
expressa por Martins (1972) ndo faz distingdo das soaracteristicas (tangiveis ou
intangiveis) sendo sua definicdo expressa consideraomente a expectativa futura do
resultado econémico que se espera obter. Ribed@BjZ2xplica que 0 método de mensuracao
de ativos tangiveis também pode ser utilizado pagasuracédo dos ativos intangiveis, uma
vez que o conceito de agente econdmico ultrapalsag@ra da tangibilidade.

Santoset al (2003a) destacaram a necessidade de precaucaesvpliacdo dos ativos
intangiveis devido a subjetividade dos conceitovaler justo e dos métodos de avaliacéo,
mas também observaram que o método de valor pedégmido pela abordagem tradicional é
atil para muitas mensuracgoes e € ideal para adalide entidades cujos fluxos de caixa sejam
positivos e que possam ser estimados com altodgrawmnfiabilidade, embora possam existir
circunstancias na qual o mesmo necessite de aljustes. Santost al (2003b) observam
que o valor justo serd calculado por estimativasy dase na melhor informacdo e ainda
atraves da utilizacdo de técnicas de avaliacao.

Devido a relevancia e a difusdo do método de a#ialo Valor Presente Liquido
observada, este estudo preconiza a utilizacao ukoFle Caixa Descontado na tentativa de
estabelecer uma proposta para mensurar o Valar dastAtivos Intangiveis quando inexistir
possibilidade de obtencdo de cotac&o ou verificdgamalor equivalente no mercado, ou seja,
mensurar 0s ativos intangiveis por meidalovalue e doimpairment test



Para a utilizacdo dos conceitoskar Value pelo método de valor presente liquido e
aplicacdo dampairment testcom o objetivo de demonstrar o valor econdmico aldgs
intangiveis propde-se a execucao de quatro et@ppdefinicdo da forma de calculo do
Valor Econbmico; (2) Aplicacdo da Metodologia pampuracdo doFair Value (3)
Identificacdo do dano econdmico a partir do rela@mento dd-air Valuee Impairment Test;
(4) Mensuracdo do Valor Econdmico dos ativos IntangivAi proposta é apresentada na
Figura 1.
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Figura 1 - Proposta de mensuragao do valor ecomddas ativos intangiveis com basefaio valuee o
impairment test
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Na primeira etapa, que consiste na Definicho dani&ode Célculo do Valor
Econdmico, inicialmente é necesséario definir a rraneomo serdo determinados o0s
beneficios econémicos do ativo. Para tanto, podetiiear o conceito de Valor Presente
Liquido com base nos parametros do Modelo de Fiex@€aixa Descontado. O método do
Valor Presente Liquido pode ser utilizado de aca@n as normas do FASB e do IASB. A
legislacédo brasileira ndo deixa claro qual o modigal para avaliacdo desses ativos.

Dessa forma, para a determinacdo dos beneficioniéetoos futuros seréo
identificados as premissas para aplicacdo do FhixoCaixa Descontado, no intuito de
determinar o Valor Presente Liquido, analisanddéagas de retorno mais apropriadas. Em
outras palavras, a metodologia utilizada para nrag&o do valor econdmico dos ativos pode
ser baseada no Fluxo de Caixa Descontado, ondi#vos sdo adquiridos por causa do fluxo
de caixa esperado em sua posse, isto é, pela atipaate retorno sobre o investimento. Essa
metodologia esta embasada em analise fundameatajis¢ considera a caracteristica
financeira do ativo, ou seja, a expectativa dermetalos investimentos realizados através do
fluxo de caixa, no decorrer do tempo.

Na segunda etapa, que se caracteriza pela AplickcBtetodologia para Apuracao do
Valor Presente Liquido (VPL), serdo utilizadas sespssas identificadas na primeira etapa,
tendo em vista que o VPL dos Ativos apresenta-saocama ferramenta de medicao
relativamente estavel no decorrer do tempo, pdsgaido a sua avaliacdo com precisdo
adequada; assim como o custo médio ponderado delcgpe corresponde a uma taxa de
retorno exigida dos ativos para que possam secadds em uso.

A férmula de calculo do Custo Médio Ponderado deit@h(WACC) proposta por
Damodaran (1997), assim como as premissas utiszpaia avaliacdo com base no Fluxo de
Caixa Descontado, séo descritas abaixo, respecivam

WACC = Ka (PL/AT) + Kd (CT/AT)

Onde:

Ka: Custo de Capital dos Acionistas
PL: Patriménio Liquido

AT: Ativo Total

Kd: Custo de Capital de Terceiros
CT: Custo Total

Algumas premissas devem ser observadas para docdtcMVACC, a saber:

1. O custo de capital dos acionistas (Ka) deveeaunerado de acordo com a taxa
livre de risco no Brasil, pode-se utilizar a taréerencial do CDI (Certificado de Depdsito
Interbancario) ou a taxa referencial do Sistemaé&iapde Liquidacdo e de Custodia (Selic)
para titulos federais. Adicionalmente, pode-sezatiluma taxa de risco extraordinaria para
justificar a opcéo de Investimento.

2. Os custos de capital de terceiros (Kd) devemcsasiderados de acordo com a
média ponderada do capital de terceiros.

3. Todos os fatores tecnoldgicos e comerciais desenconsiderados (previsdo do
futuro relacionado ao desempenho do Ativo na atadé).

4. Determinar o nimero de periodos em que o atata beneficios econémicos (vida
atil do ativo)

Além das premissas acima, também devem ser coadaeras normas reguladoras
do setor, o desempenho do mercado (avaliagcdo @engesho econdmico) e a projecdo da
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estrutura de capital de giro da empresa e o seeigrento (NCG), possibilitando identificar
possiveis estrangulamentos financeiros no futuramportante a projecdo em cenario de
conservadorismo.

O fluxo de caixa pode ser uniforme ou deve seript@wle acordo com timing da
economia, utilizando a seguinte férmula para céldal Fluxo de Caixa Descontado:

t=n
VA=2S F Ct
t=1 (1 + r)t
Onde:
n = Vida util do ativo
r=WACC

FCt = Fluxo de caixa no periodo t

Na terceira etapa, que consiste na ldentificacddDdno Econdémico, depois de
avaliado o beneficio econdmico do ativo a partirfldxo de caixa descontado, pode-se
aplicar oimpairment testA expectativa de uma empresa quando adquire afivipse com
eles sejam incorporados beneficios futuros queoagol do tempo, todavia, esses ativos
adquiridos podem ter os seus valores tanto aumshtgaanto diminuidos. A aplicacdo do
teste dampairmentconsiste na comparacao entre o valor contébitigto atangivel e o seu
valor justo e deve ser registrado contabilmentexdoa empresa tem certeza do seu valor de
recuperabilidade. A CVM, através da Deliberacdd9®B3definiu que o valor de recuperacao
€ 0 montante que a empresa espera recuperar pefotus de um ativo nas suas operacoes,
incluindo seu valor residual na baixa.

Na Quarta etapa — Mensuracéo do Valor Econdmicdduss Intangiveis, a partir da
aplicacdo dampairment testo fair valug pode-se perceber que o primeiro é a parcela do
valor contabil que excede o valor justo, utilizg@dwa determinar o valor econémico do ativo
pelo seu uso, sendo que o valor justo compreenaddoo presente dos beneficios futuros que
se espera do ativo. No caso de conjunto de atogsigdos comGoodwill, o ativo intangivel
nao identificavel, serd necessario comparar o vdéorcusto com o valor justo apurado
conforme o método do Valor Presente Liquido do®feios futuros desses ativos. Quando o
valor de custos exceder ao valor justo apuradofoome os critérios estabelecidos na
primeira etapa € necessario utilizaingpairment testpara adequar os beneficios ao valor
presente dos beneficios futuros esperados pelm ativ

Pode-se verificar que a integracaofdio value e doimpairment tespodera viabilizar
a mensuragdo do valor econdmico dos ativos intaiggi¥Esta mensuracdo é um processo
continuo, uma vez que nao termina com o valor ntadsu Novas mensuragcdes poderao ser
identificadas para alinhar os objetivos da orgag@imaaos pretendidos.

7. Consideracoes finais

Ante as mudancas proporcionadas pela harmonizag8ondrmas contabeis, bem
como os incipientes conceitos i@ value e doimpairment tesho Brasil, introduzidos pelas
mudancas, em especial apos a implantacdo da L&@388 He 28 de dezembro de 20f&s
Sociedades Anbnimas, 0 objetivo do artigo foi aaalie propor uma forma de mensuracao
dos ativos intangiveis a partir ¢ar value e doimpairment testA proposta foi desenvolvida
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tendo em vista que os intangiveis tornaram-se unpritante, se ndo a principal, fonte de
vantagem competitiva nas empresas.

A partir dos estudos e pesquisas bibliograficazesias, limitadas pela auséncia de
testes empiricos para constatacdo da relevancéaoprsisténcia, propds-se a aplicagdo do
fair value e do impairment tepaara a mensuracao dos ativos intangiveis, peladoleigia do
valor presente liquido. A integracdo e aplicacadodea desses dois itens € um passo
essencial para a melhoria da informacéo financpo®, reflete, de maneira mais clara, a base
econbmica de ativos intangiveis adquiridos pelaresgy além de possibilitar o atendimento
da legislacdo atual e considerar as demonstra¢gd@scéiras das entidades que adquirem
esses ativos.

A mensuracao do Valor Econémico dos Ativos Intaegintegrados por meio de um
modelo conceitual sélido, fair value e o impairment testapresenta uma perspectiva de
mensuracao do valor econdmico dos ativos intarg)iWéa proposta, adotou-se o método do
Valor Presente Liquido como alternativa valida pasmsuracao dfair valuee para teste do
dano econdémico do ativo. Por outro lado, devidacgiéncia dos conceitos f&r valuee do
impairment testpara mensuracdo dos ativos intangiveis, e a daltastudos empiricos que
robustecem essa mensuracdo, sera necessario umgoesfdicional em pesquisas e
experimentos para qualificagdo das abordagenzadds.

Dessa forma, considerando a relevancia do temaqgsaestudos contabeis e a sua
contribuicdo para o conhecimento na &rea finaneeigarencial, os intangiveis continuardo
sendo um assunto significativo, em especial a nmagda do seu valor, cuja importancia
crescera nos proximos anos com a harmonizacaordesanternacionais. Por esse motivo, a
proposta idealizada neste artigo € um passo injd@h novas pesquisas e aplicacdes
empiricas, para que possam ser verificados a gbodesta proposta em uma situacao real; o
efetivo uso das mensuracdes a valores econdmicgmpresas; e se 0s valores apurados
seriam muito diferentes dos apresentados pela Bibdéale Financeira.
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