DEMONSTR@C}AO DO VALOR ADICIONADO: AVALIACAO DE
INFORMACOES FORNECIDAS POR EMPRESAS INDUSTRIAIS
SITUADAS NO ESTADO DE SANTA CATARINA

RESUMO

A Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA) ¢ uma demonstragdo que foi criada com a
finalidade de tornar publica a responsabilidade social das organizagdes. Este instrumento, que
vem sendo amplamente discutido, fornece dados aos usuarios da informacgao contébil sobre a
formagdo e distribuicdo da riqueza. Esta demonstracdo contédbil, segundo a literatura
pesquisada, ¢ um dos componentes do Balango Social. No Brasil, sua elaboracdo tornou-se
obrigatoria através da Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007. Embora o mencionado
diploma legal tenha incluido a DVA entre as demonstracdes financeiras obrigatéria a serem
publicadas pelas sociedades andnimas, silenciou quanto ao modelo a ser utilizado, limitando-
se a citar alguns elementos que a referida demonstracdo devera indicar. O presente estudo fez
uma revisdo dos conceitos e indicadores do referido relatorio e, fundamentalmente, avaliou o
contetido das informagdes que estdo sendo fornecidas pelas maiores industrias (maiores de
acordo com o niimero de empregados) do estado de Santa Catarina. A pesquisa mostrou que a
Demonstracdo do Valor Adicionado vem sendo elaborada e publicada pelas empresas
estudadas, porém em modelos diferentes; os indicadores divulgados sdo os mais variados,
fazendo com que a DVA deixe de propiciar aos usuarios uma utilidade mais ampla.

Palavras-chave: Demonstragdo do valor adicionado. Responsabilidade social. Formagdo e
distribui¢do da riqueza. Balango Social. Indicadores Sociais.

1 INTRODUCAO

Durante muitos séculos as demonstracdes contabeis foram direcionadas unicamente
para uso dos proprietarios; posteriormente transformaram-se em informacgdes externas para
investidores, credores, fisco e outras entidades interessadas no patrimdnio das organizagdes.
A partir dos anos 60 nos Estados Unidos da América e na década de 70 na Europa,
particularmente na Franga, a sociedade passou a cobrar maior responsabilidade social das
empresas (GONCALVES, 1980; TINOCO, 1984), em conseqiiéncia disso seu uso expandiu-
se para fins sociais.

A evolugdo da Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA), que é um dos
componentes do Balango Social, no Brasil originou-se da iniciativa de diversas organizagdes,
pesquisadores e politicos, entre os quais se destacam: Associacdo dos Dirigentes Cristdos de
Empresas - ADCE; Ernesto Lima Gongalves, Prof. Dr. Jodo Eduardo Prudéncio Tinoco;
socidlogo Herbert de Souza, entdo presidente do Instituto Brasileiro de Analises Sociais e
Econdmicas (Ibase); Deputadas Marta Suplicy, Sandra Starling e Maria da Conceigdo
Tavares; e Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). Observa-se que outras entidades,
pesquisadores e politicos, aqui ndo referenciados, também contribuiram e/ou estdo envolvidos
no desenvolvimento do tema em nosso pais.

A empresa, para atingir seus fins, consome recursos naturais; utiliza capitais
financeiros e tecnologicos; utiliza também a capacidade de trabalho da comunidade em que



esta inserida e, por fim, subsiste em fun¢do da organizagdo do Estado. Assim, a empresa gira
em funcdo da sociedade ¢ do que a ela pertence — a empresa ¢ uma célula da sociedade —
portanto deve, em troca, no minimo prestar-lhe contas da eficiéncia com que usa esses
recursos (MARTINS Apud PINTO & RIBEIRO, 2005).

Numa visdo mais ampla, destaca-se outro enfoque do lado social da empresa que
passou a ser difundido na década de 70 na Europa: tem comumente, como seu maior ativo,
sua for¢a de trabalho, mas ela ndo é mensurada no balango tradicional. Surgiu ai a idéia de
dispor dessas informagdes, elaborando-se o Balango Social desses recursos humanos.

O conceito de Balango Social que, inicialmente, se restringia a abordar aspectos
relativos a recursos humanos, expandiu-se, passando a divulgar outras informag¢des de cunho
social, entre elas a Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA) que visa demonstrar a
formagao e distribui¢do da riqueza.

As empresas sdo cada vez mais exigidas a contribuirem para o desenvolvimento
econdmico sustentavel. Sua aceitabilidade no mercado tem sido gradativamente, condicionada
a demonstragdo de que realiza a referida contribuicao.

Na auséncia de uma lei que estimule as diferentes organiza¢des a envolverem-se com
as causas sociais e a assumirem a responsabilidade social que lhes ¢ cabida perante a
sociedade e, de um referencial sobre as informagdes a serem prestadas, principalmente porque
ha diferentes necessidades de diversos usudrios, observa-se uma variedade de dados e
formatos entre os publicados pelas empresas. Tal variedade dificulta a analise e comparacdo
dos dados, impossibilitando, assim, que tenham maior utilidade.

Esta caréncia foi parcialmente suprida pela Lei n°. 11.638, de 28 de dezembro de
2007, em vigor deste 01/01/2008, instituindo a Demonstra¢do do Valor Adicionado (DVA),
bem como prescrevendo as informacgdes a serem contempladas em sua elaboracdo, porém, ndo
estabelecendo o modelo a ser utilizado. Destaca-se que a elaboragdo e divulgacdo desta
demonstracdo, segundo a referida lei, ¢ obrigatoria apenas para as companhias abertas
(SENADO FEDERAL).

Dentro desse contexto, pretende-se encontrar elementos para inferir respostas para as
seguintes questoes:

e As empresas catarinenses vém publicando a DVA?

e Publicam de forma a propiciar o acompanhamento da evolugdo e a comparagdo
dos dados entre dois ou mais periodos?

e As empresas utilizam modelo padronizado de publicacdo da DVA?

e O conteudo das DVAs que vém sendo publicadas ¢ satisfatorio?

2 FUNDAMENTACAO TEORICA
2.1 Responsabilidade social

Responsabilidade social ¢ um tema que vem sendo amplamente discutido. A empresa
como agente econdmico tem como missdo produzir bens (produtos e servigos) e
conseqiientemente gerar riqueza. Além de agente econdmico, ¢ também um agente social
(geracdo de bem-estar social). Ela é uma célula da sociedade e, como tal, tem o dever de



prestar contas aos demais componentes.

O que se discute hoje ¢ que a empresa ndo pode somente visar lucros. Em seu
relacionamento com a sociedade existem obrigagdes implicitas, tais como a preservagdo do
meio ambiente mediante uso adequado dos recursos naturais e investimentos em processos
produtivos compativeis com a conservagdo ambiental, a criagdo ¢ manutengdo de empregos, a
contribuicdo para a formagdo profissional visando a qualificacdo, a qualidade dos produtos e
servicos que oferece ao mercado e outras que ndo sdo exigidas por lei, mas que sdo esperadas
de uma empresa socialmente responsavel.

2.2 Balanco social
2.2.1 Definicéo

Entre as diversas definigdes de Balango Social encontradas na literatura, destaca-se o
conceito dado por Tinoco (2001, p. 14), “Balanco Social é um instrumento de gestdo e de
informacdo que visa evidenciar, da forma mais transparente possivel, informagdes
econdmicas e sociais, do desempenho das entidades, aos mais diferenciados usudrios, entre
estes os funcionarios”.

2.3 Demonstracéo do valor adicionado (DVA)
2.3.1 Conceito

Segundo De Luca (1998, p. 28), “a Demonstra¢ao do Valor Adicionado ¢ um conjunto
de informagdes de natureza econdmica. E um relatorio contabil que visa demonstrar o valor
da riqueza gerada pela empresa ¢ a distribuigdo para os elementos que contribuiram para sua
geracao”.

De acordo com Santos (2007, p. 39):

A Demonstragdo do Valor Adicionado — DVA, componente importantissimo do
Balango Social, deve ser entendida como a forma mais competente criada pela
Contabilidade para auxiliar na medi¢ao ¢ demonstragdo da capacidade de geracio,
bem como de distribui¢do, da riqueza de uma entidade. (grifo nosso)

Destaca-se aqui o entendimento do autor, a exemplo de Tinoco (1984), Tudicibus et al.
(2007) e outros, no sentido de que a Demonstracdo do Valor Adicionado ¢ parte integrante do
Balango Social (muito embora sozinha represente uma demonstragdo) e ndo uma
demonstragdo isolada como muitas empresas divulgam.

2.3.2 Objetivo

De Luca (1998, p. 32) enfatiza que: “estreitamente relacionada com o conceito de
responsabilidade social, a Demonstracdo do Valor Adicionado surgiu para atender as



necessidades de informagdes dos usudrios sobre o valor da riqueza criada pela empresa e sua
utilizagdo.”

Iudicibus et al. (2007, p. 9) afirmam que: “a DVA tem como objetivo principal
informar o valor da riqueza criada pela empresa e a forma de sua distribuigao”.

Tinoco (2001, p. 68) faz a seguinte observagao:

A elaboragdo da DV A ndo tem o objetivo de substituir a Demonstragdo do Resultado
do Exercicio, cuja fungdo principal ¢ informar como se forma o resultado liquido de
determinado periodo. Na DVA, o objetivo principal é fornecer informagdes a
diversos grupos participantes nas operagdes, ou seja, os “stakeholders”. Um aspecto
importante no céalculo do valor adicionado ¢ a base de mensurago, produgdo ou
vendas.

A DVA néo contradiz a tradicional demonstra¢do do resultado do exercicio, ou seja,
os dados que a compdem também fazem parte desta. A principal diferenca esta na sua forma
de evidenciacdo e finalidades.

Trata-se de uma visdo diferente em termos de demonstracdes contabeis. A
demonstracdo do resultado do exercicio estd mais voltada a determinado tipo de usuario
(proprietario, s6cio ou acionista) que quer conhecer o resultado liquido da empresa em
determinado periodo. A demonstragdo do resultado do exercicio avalia a parte da riqueza
criada pela empresa que se destina ao proprietario (detentor de cotas ou agdes); ¢ o enfoque
do proprietario. E, para ele, os salarios, impostos etc. sdo encarados como despesas, pois na
realidade representam redugdes do seu lucro, ou seja, de sua parte da riqueza criada. A
demonstragdo do valor adicionado vem evidenciar, além do lucro dos investidores, a quem
pertence o restante da riqueza criada pela empresa.

Neste sentido, Santos (1999, p. 99-100) esclarece:

Na demonstragdo de resultados o enfoque esta dirigido para a linha do lucro e dessa
forma seu interesse ¢ muito maior para os proprietarios, socios ou acionistas. Os
demais componentes da demonstragao de resultados sdo apresentados de acordo com
sua natureza ¢ ndo com seus beneficiarios. Por exemplo, na demonstragio de
resultados, as remuneragdes pagas aos empregados podem ser apresentadas como
componentes do custo e/ou das despesas operacionais; os diversos impostos e taxas
incidentes sobre as vendas, resultado, operagdes financeiras, (sic) etc. podem ser
apresentados em linhas totalmente diversas na demonstragdo de resultados, e em
alguns casos, como a contribui¢do social ao INSS, até junto com outros
componentes que nada tem a ver com impostos ou contribui¢des; as despesas com
aluguéis, da mesma forma que as remuneracdes pagas aos empregados, poderdo
compor o custo dos produtos vendidos e/ou as despesas operacionais.

Ja para a demonstragdo do valor adicionado, a distribui¢do da riqueza gerada pela
empresa obedecera ao critério do beneficiario da renda. Assim, a distribui¢do sera
apresentada entre os detentores de capitais, acionistas e financiadores externos, os
trabalhadores, destacando-se os salarios e encargos e, finalmente, a parte relativa aos
impostos, sejam eles municipais, estaduais ou federais.

2.3.3 Indicadores

Segundo De Luca (1998), através da demonstragdo do valor adicionado, os usuarios da
informacao contabil podem obter importantes informagdes ndo disponibilizadas nos relatorios
contabeis tradicionais acerca da atividade empresarial, tais como:

e Valor adicionado da atividade produtiva — diferenga entre a receita de vendas (ou



produgdo) e os materiais e servigos adquiridos de terceiros (consumo intermediario);

e Valor adicionado total dos negdcios — soma do valor adicionado da atividade
produtiva ¢ dos ganhos obtidos pelas aplicagdes de recursos que geraram riqueza em outras
empresas ou atividades;

e Parcela do valor adicionado distribuida aos empregados — remuneragéo pela forga
de trabalho;

e Parcela do valor adicionado distribuida aos financiadores — remuneracdo pelos
recursos emprestados;

e Parcela do valor adicionado distribuida ao governo (federal, estadual e municipal)
— remuneracao pela estrutura social, politica e econdmica que gera condi¢cdes de operacdes no
meio ambiente;

e Parcela do valor adicionado distribuida aos acionistas — remuneragdo pelo capital
investido na empresa.

Com base no trabalho desenvolvido por Santos (1999), entende-se que importantes
informacdes (indicadores) sobre os setores econdmicos, relacionadas ao ramo de atividade e
tipo de sociedade, podem ser obtidas a partir da DVA, entre elas destacam-se:

e Valor adicionado (VA) por empregado — por setor economico;

e Distribuicdo do VA — pessoal e encargos — por setor;

e Distribuicdo do VA — impostos, taxas e contribui¢des — por setor;

e Distribuicdo do VA — juros e aluguéis — por setor;

e Distribuicdo do VA — juros s/capital proprio e dividendo — por setor;
e Distribuicdo do VA — lucros retidos/prejuizo do exercicio — por setor;
e Relagdo valor adicionado/faturamento — por setor;

e Relacdo valor adicionado/ativo total — por setor;

e Remuneracdo do capital/financiamento do ativo total — por setor;

e Relacdo aquisi¢@o de imobilizado/valor adicionado e deprecia¢des — por setor;
e Valor adicionado — por ramo de atividade e setor economico;

e Participacdo da carga tributdria no VA — por ramos de atividade, tipo de sociedade
e setor.

Segundo Tinoco (2001), outros indicadores de desempenho da atividade economica
relacionados ao VA total da empresa, PIB nacional, orgamentos dos governos ¢ balanco de
pagamento do pais, de interesse dos usuarios internos e externos, podem ser extraidos a partir
da DVA, tais como:

e Valor adicionado regional, por filial (controladas) — demonstra a contribuicao de
cada regido, filial ou controlada, para o VA total da empresa;

e  Produto interno bruto — PIB — contribui¢do da entidade para o PIB nacional;

e Orcamentos dos governos (federal, estadual e municipal) — contribui¢do dos
impostos diretos e indiretos proporcionados pela empresa ao or¢camento fiscal;

e Balango de pagamento do pais — contribuicdo da organizacdo para o balanco de



pagamentos.

2.4 Legislagdo

De acordo com o art. 1°. da Lei n°. 11.638, de 28 de dezembro de 2007, em vigor
desde 01/01/2008, as companhias abertas deverdo elaborar e publicar a Demonstracdo do
Valor Adicionado, contemplando as seguintes informacdes: “o valor da riqueza gerada pela
companhia, a sua distribuicdo entre os elementos que contribuiram para a geracdo dessa
riqueza, tais como empregados, fornecedores, acionistas, governo e outros, bem como a
parcela da riqueza ndo distribuida”.

3 CARACTERIZACAO DA AMOSTRA

3.1 Aspectos da industria catarinense

A maioria das industrias de Santa Catarina surgiu de pequenos negocios empreendidos
por imigrantes alemdes, italianos e de outras etnias ou operarios que decidiram ter seu proprio
negocio. Com a expansdo de suas atividades econdmicas, muitas delas perderam a
caracteristica de “empreendimento familiar” para transformarem-se em sociedades anonimas.

A economia catarinense comegou a ganhar impulso com a instalacdo das industrias
téxteis. Em 1880 foi fundada a Cia. Hering, hoje o maior fabricante do vestuario do estado; no
ano de 1882 foi instalada a empresa Karsten S/A, atualmente a maior exportadora brasileira
do segmento cama, mesa e banho; em 1926, com o mesmo ramo de atividade da empresa
Karsten, foi criada a industria Teka S/A, lider no Brasil e um dos maiores fabricantes da
América Latina (FIESC, 2000).

A partir do ano de 1934 comegaram a surgir as industrias do setor alimenticio
(agroindustrial); em 1934, a empresa Perdigdo S/A; no ano de 1944, surgiu a industria Sadia
S/A. As empresas do setor metal-mecanico comecaram a aparecer a partir de 1938, com a
fundacdo da Tupy S/A; em 1941, Tigre S/A; no ano de 1941, Consul S/A, hoje Multibras S/A
(FIESC, 2000).

A década de 70 foi o periodo de ouro da industria catarinense. Ao explorar novos
mercados, as empresas passaram a lideranca nacional em varios segmentos, entre eles carnes
de aves e de suinos; tubos e conexdes de PVC; revestimentos ceramicos; refrigeradores; moto
compressores € motores elétricos. Também marcou o grande salto das exportagdes, com a
conquista de posi¢des solidas no exterior ¢ a comercializagdo de produtos de maior valor
agregado (FIESC, 2000).

A industria catarinense exporta seus produtos para mais de quarenta paises (FIESC,
2000).



3.2 Processo de obtencao dos dados

3.2.1 Procedimentos adotados

As técnicas utilizadas para coleta dos dados e informacdes foram: questionario
composto de perguntas fechadas; simples e de multipla escolha, e espaco reservado para
comentarios; coleta documental (DV As fornecidas pelas empresas); e analise de conteudo.

3.2.2 Resultados obtidos

Encaminhou-se questionario para cinco organizacdes, classificadas entre as maiores
industrias catarinenses (maiores de acordo com o numero de empregados), tendo-se obtido
100% de respostas.

4 ANALISE DOS DADOS

4.1 Metodologia

Tomou-se como base, para fins de andalise, as informagdes contidas nos
questionamentos formulados ¢ nas Demonstracdes do Valor Adicionado fornecidas pelas
empresas.

4.2 ldentificacéo

As entidades objeto de estudo pertencem a diferentes setores da economia e sdo
juridicamente constituidas de forma distinta, conforme segue:

. Tipo juridico
Empresa Setor economico
S/IA Ltda
Teka Tecelagem S/A Téxtil °
Frigorifico Aurora Ltda Alimenticio °
Perdigdo Agroindustrial S/A Alimenticio °
Sadia S/A Alimenticio o
Weg S/A Metal/Mecanico °




4.3 Considerag0es gerais sobre os dados das amostras

No quadro 1 apresentam-se os resultados obtidos com a pesquisa, com base nas
demonstragdes dos exercicios sociais findos em 31/12/2007 e 31/12/2006.

Quadro 1 - Sumario das informac0es prestadas sobre a DVA

Empresa Informacdes prestadas e forma de apresentacdo

e Apresentou a partir do valor adicionado total (VAT);
Informou o VAT, em reais, correspondente a 2007;
e A distribui¢do foi informada em porcentagem, através de grafico.

Apresentou de maneira completa, com base no modelo criado pela Fundagdo
Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras — Fipecafi,
e Divulgou em relatério separado do Balango Social.
e Publicou junto ao relatorio da administragdo, sob o titulo “Distribui¢do do Valor
Adicionado”, o valor total em reais distribuido no ano de 2007 e a respectiva
Perdigdo S/A distribui¢@o em percentuais;
e Informou o total de impostos, taxas e contribui¢cdes, de maneira globalizada, sob o
titulo “Indicadores Sociais Externos”, referente a 2007 ¢ 2006.
e Apresentou de maneira completa, com base no modelo da Fipecafi, entretanto deu
tratamento diferente ao item “Retengdes — depreciagdo”, ao invés de deduzir o montante
Sadia S/A deste do valor adicionado bruto (VAB), considerou como distribui¢ao do VAT;
e Publicou junto as Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis, contemplando
dois exercicios.
e Informou, dentro do relatdrio da administragdo, o valor adicionado liquido, em
reais, referente ao exercicio de 2007, evidenciando a distribuigdo em percentuais;
e Indicou o total de impostos e taxas recolhidos, sob o titulo “Indicadores Sociais”,
relativos a 2007 e 2006.

Teka S/A

Frigorifico Aurora
Ltda

Weg S/A

Embora seja louvavel a iniciativa tomada pelas empresas pesquisadas em elaborar tal
demonstragdo, mesmo que naqueles periodos ainda ndo era legalmente obrigatéria a sua
elaboragdo e publicacdo. Observa-se que as informagoes fornecidas, exceto aquelas prestadas
pelas industrias Frigorifico Aurora e Sadia, ndo permitem que se obtenha alguns dos
indicadores econdmicos e sociais passiveis de obtencao a partir da DVA, destacando-se:

- a parcela do valor adicionado (VA) distribuido as diferentes esferas de governo —
entende-se que a divulgagdo desta informacgao de maneira global, ou seja, pelo total destinado
ao governo, como foi apresentado por algumas empresas, ndo ¢ a forma mais apropriada de
evidenciag@o, pois ndo permite que as partes interessadas saibam o montante do VA que foi
distribuido a cada esfera de governo.

Conforme exposto, duas empresas (Frigorifico Aurora e Sadia) divulgaram a DVA de
acordo com o modelo criado pela Fundacao Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e
Financeiras (Fipecafi), ou seja, contendo dados que permitam identificar como a riqueza foi
gerada e distribuida.

Embora a publicagdo da referida demonstracdo em conformidade com o modelo da
Fipecafi seja mais rica em contetido informativo, sua publicacdo a partir do valor adicionado
total, conforme procederam as demais empresas que divulgaram a DVA, esta conceitualmente
correta. A principal fungcdo da DV A ¢ fornecer aos usuarios da informacao o valor da riqueza
criada pela entidade e a forma de sua distribuicdo (DE LUCA, 1991; [UDICIBUS et al.,
2007).



5 CONSIDERAGOES FINAIS

Ha muitas décadas discute-se a responsabilidade social das organizac¢des. Este tema,
que teve origem nos Estados Unidos da América, ganhou for¢a na Europa e posteriormente
expandiu-se para os demais continentes. Atualmente cada vez mais a sociedade exige que as
empresas tornem publicas suas politicas e agdes.

Hodiernamente ha um consenso de que o empreendimento ndo pode somente visar
lucros. A empresa, para desenvolver suas atividades, consome recursos naturais; utiliza-se da
for¢a fisica e do conhecimento de seus empregados; faz uso de bens que pertencem a
comunidade; polui 0 meio ambiente etc., assim tem a obrigagdo de mostrar a sociedade a
maneira como utiliza estes recursos. A empresa ¢ uma célula da sociedade e, como tal, tem o
dever de prestar contas aos demais componentes dessa sociedade.

Recentemente, em fun¢do da ampla discussdo a respeito da responsabilidade social das
empresas, um novo relatério, mesmo que ainda n@o obrigatorio legalmente, estd sendo
utilizado pelas entidades, designado Balango Social.

Esta demonstrag@o tem por objetivo informar o resultado da interacdo da empresa com
0 meio em que esta inserida. As principais informacdes que ele deve conter sdo: qualidade de
vida na organizagdo e politicas visando & promo¢ao humana; postura da empresa em relagdo
ao meio ambiente; formacdo e distribui¢ao da riqueza gerada pela empresa; politicas externas
voltadas a educacdo, esporte, filantropia etc.

Neste sentido, esta caréncia foi parcialmente suprida pela Lei n°. 11.638, de 28 de
dezembro de 2007, em vigor deste 01/01/2008, instituindo a Demonstragdo do Valor
Adicionado (DVA), bem como prescrevendo as informagdes a serem contempladas em sua
elaboragdo, porém, ndo estabelecendo o modelo a ser utilizado. Destaca-se que a elaboracdo e
divulgacdo desta demonstracdo, segundo a referida lei, ¢ obrigatoria apenas para as
companhias abertas (SENADO FEDERAL).

O desenvolvimento do presente estudo, com base nos questionarios enviados e nos
demonstrativos analisados, possibilitou chegar-se as consideracdes a seguir descritas.

e Todas as empresas pesquisadas vém publicando dados componentes da
Demonstracdo do Valor Adicionado, embora ndo obedegam a um padriao de divulgagdo em
relagdo aos dados informados ¢ modelos adotados.

e A maioria das organiza¢des publica dados de apenas um exercicio. Desta maneira,
ficou-se impossibilitado de fazer inferéncias a respeito da evolucdo dos diferentes indicadores
e verificar tendéncias.

e As entidades adotam modelos diferentes e publicam os dados das mais variadas
formas. Um mesmo indicador ¢ expresso em valores por algumas organizacdes, € em
percentual por outras. Isto impossibilita ao usudrio fazer comparagdes entre empresas.

e A luz dos conceitos estudados, considera-se que o conteudo das DV As ¢ bastante
insatisfatorio. Nenhum dos indicadores foi informado por unanimidade das empresas.

e A DVA vem sendo bem difundida entre as empresas. A critica a ser feita ¢ em
relagcdo ao modelo utilizado e padrdo de divulgagdo. A maioria divulgou em forma de grafico
demonstrando a distribuicdo da riqueza em percentuais e omitiram a formacao desta.

Assim, considera-se que as informagdes fornecidas pelas empresas ainda ndo
atingiram o nivel desejado de acordo com as recomendacdes encontradas na literatura e



também sob nosso ponto de vista. Portanto recomenda-se a utilizagdo de um modelo padrao
de Demonstracdo do Valor Adicionado com uniformidade dos indicadores quanto a sua
expressao.

O modelo que se sugere, além dos itens constantes da Demonstracdo do Valor
Adicionado do modelo Fipecafi, deve conter o valor da riqueza distribuida a titulo de tributos
de forma que permita ao leitor identificar o montante por esfera governamental.

Ressalta-se que o resultado da pesquisa ndo esta respaldado por técnicas estatisticas e
nao pode ser estendido ao universo das industrias catarinenses, tendo em vista o reduzido
numero de Demonstracdes analisadas.
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