UTILIZACAO DE INDICES COMO INTRUMENTOS DE ANALISE
FINANCEIRA: ESTUDO EXPLORATORIO DAS EMPRESAS DE
CARNES E DERIVADOS.

Resumo

Este artigo faz uma andlise de viabilidade econdmico-financeira das empresas de carnes e
derivados. O presente artigo tem por objetivo analisar a importdncia dos indicadores
financeiros para tomada de decisdes dentro das organizacdes lideres no setor de alimentacgio
de carnes e derivados. Procura-se identificar por meio dos Indices de Liquidez,
Endividamento e Rentabilidade, a sadde financeira das empresas comparando seus
desempenhos, medindo a capacidade de pagamento a curto/longo prazo. O intuito é de
informar se a empresa utiliza mais de capital de terceiros ou de recursos dos proprietdrios e
medindo a rentabilidade em funcdo dos investimentos e patrimdnio liquido. Utiliza-se para
este estudo, uma analise exploratéria dos Balangos Patrimoniais (B.P.) e das Demonstragdes
de Resultados do Exercicio (D.R.E.) , das empresas, Sadia S/A e Perdigdo S/A companhias de
capital aberto, tendo como referéncia os exercicios de 2005, 2006 e 2007. Como resultado das
andlises demonstradas, concluiu-se, portanto, que as empresas Sadia e Perdigdo, apresentam
uma situacdo econdmica- financeira favordvel nos anos estudados.

Palavras chave: indices de liquidez, endividamento, rentabilidade.

1. Introducao

A andlise das demonstragcdes Contdbeis, também conhecida como andlise das
demonstragdes financeiras, pode ser entendida como um conjunto de técnicas que mostram a
situacdo econdmico-financeira das empresas em determinado momento.

O avanco tecnoldgico vem forcando as companhias a realizarem suas atividades em
um ambiente altamente competitivo, sendo a informagdo uma das varidveis mais importantes
para o processo decisério, tanto para usudrios internos como externos.

O estudo apresentado aborda os seguintes indicadores: Liquidez Corrente, Liquidez
Seca e Liquidez Geral; e avalia a capacidade que as empresas possuem de satisfazer
compromissos de pagamento de dividas com terceiros.

Dessa forma através dos indicadores de liquidez, pode-se avaliar o equilibrio ou
desequilibrio financeiro da empresa.

Entretanto para uma boa analise financeira da empresa, identifica-se o indice de grau
de endividamento das empresas, mostrando a participa¢do de capitais de terceiros e capitais
proprios, sendo consideradas as duas fontes de recursos da empresa.

Em seguida avalia-se o retorno sobre o investimento, ROI (Return On Investiment) e o
retorno sobre o Patrimonio Liquido, ROE (Return On Equity).

Usado como base principal para esse artigo, os trés angulos fundamentais da Anélise
Financeira: Situacdo Financeira (Liquidez), Estrutura de capital (Endividamento) e Situacio
Econdmica (Rentabilidade), anélise basica no nivel introdutério (MARION, 2007, p.143).

Com base nestes trés angulos formulou-se a pergunta de pesquisa direcionadora deste
estudo: As andlises dos Indices de Liquidez, Endividamento e Rentabilidade das empresas



Sadia e Perdigdo, nos exercicios de 2005 a 2007 demonstram uma andlise econdmico-
financeira favoravel?

Deste modo, o objetivo deste trabalho é fazer um comparativo dos Indices de Liquidez
medindo a capacidade de pagamento a curto e longo prazo e analisando o Endividamento que
nos informam quanto a empresa utiliza de capital de terceiros e de capital proprio e a
Rentabilidade das empresas, a fim de analisar se os resultados demonstram uma situagdo
econdmico-financeira favordvel para as empresas pesquisadas.

O estudo a ser apresentado além de realizar uma discussio tedrica sobre Indicadores
Econdmico-Financeiros, pretende aplicar nos demonstrativos contdbeis, os indices
selecionados e mostrar a importincia desse tema para os gestores, como base para sua tomada
de decisdes. A correta andlise e interpretagdo destes indicadores tornam-se imprescindivel aos
gestores e analistas internos e externos.

Dessa forma, o tema escolhido foi definido tanto pela importincia tedrica quanto
pratica, que pretende-se por meio dos indices econdmico-financeiros analisar a situagdo em
que se encontram as empresas Sadia e Perdigdo. Portando o assunto abordado no presente
artigo busca contribuir para a formacao de académicos e demais interessados na rea.

Para atender o objetivo geral, pretende-se atingir os seguintes objetivos especificos:

e Conceituar e analisar os indices de liquidez: geral, corrente e seca, das empresas,
Sadia e Perdigdo, dos exercicios de 2005 a 2007.

e Conceituar e avaliar as fontes de recursos utilizado pelas empresas.
e Avaliar o retorno sobre investimento, e o retorno sobre o patrimdnio liquido.

e Apresentar a situacdo economico—financeira das empresas Sadia e Perdigdo, com base
nos indices utilizados como instrumentos de analise.

2. Abordagem Teoérica

Neste capitulo serdo detalhados os indices utilizados neste estudo que sdo: Liquidez,
Endividamento e Rentabilidade.

Os Indices que constituem o instrumento bdsico da Andlise de Balangos, segundo
Matarazzo (1998, p.153) “é a relacdo entre contas ou grupo de contas das Demonstragdes
Financeiras, que visa evidenciar determinado aspecto da situagdo econdmica ou financeira de
uma empresa’.

Os indices de Liquidez e Endividamento s@o indicadores fundamentais utilizados pelas
empresas que servem de medida dos diversos aspectos financeiros. Avaliam o equilibrio
financeiro da empresa e o grau de comprometimento financeiro da empresa perante seus
credores.

A andlise de Liquidez e Endividamento, de acordo com Iudicibus (1998, p.99)
“engloba os relacionamentos entre contas do balanco que refletem uma situacdo estitica de
posicdo de liquidez ou o relacionamento entre fontes diferenciadas de capital”.

Ressalte-se, ainda, que os indicadores de Rentabilidade exercem grandes influéncias
sobre as decisdes que envolvem a empresa em andlise, tomada tanto no mercado de crédito
como no mercado aciondrio.

Estes indicadores visam avaliar os resultados auferidos por uma empresa em relagio
a determinados pardmetros que melhor revelem suas dimensdes. Uma andlise
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baseada exclusivamente no valor absoluto de lucro liquido traz normalmente sério
viés de interpretacdo ao ndo refletir se o resultado gerado no exercicio foi condizente
ou ndo com o potencial econdmico da empresa. (ASSAF NETO, 2007, p.124).

2.1 Indicadores de Liquidez

Os indicadores de liquidez visam medir a capacidade da empresa de pagar suas
dividas, ou seja, sua habilidade em cumprir corretamente as obrigagdes assumidas.

Os Indices de Liquidez sio utilizados para avaliar a capacidade de pagamento, isto &,

constituem uma apreciacdo sobre se a empresa tem capacidade para saldar seus

compromissos. Essa capacidade de pagamento pode ser avaliada, considerando:
longo prazo, curto prazo ou prazo imediato (MARION, 2007, pag.83).

Dessa forma os indicadores de liquidez exprimem uma posi¢do financeira da empresa
em um dado momento de tempo.

Matarazzo (1998, p.169) registra que os indices de liquidez mostram a base da
situacdo financeira da empresa e completa que “ndo sio indices extraidos do fluxo de caixa
que comparam as entradas com as saidas de dinheiro. S@o indices que, a partir do confronto
dos Ativos Circulantes com as dividas, procuram medir quio sélida € a base financeira da
empresa’.

2.1.1 Liquidez Geral

Esse quociente serve para detectar a saide financeira a curto e longo prazo da
empresa, indicando quanto a empresa possui de Ativo Circulante e Realizdvel em Longo
Prazo para cada $1,00 de divida total, sendo ela utilizada como uma medida de seguranca
financeira da empresa a longo prazo, revelando sua capacidade de assumir todos os
compromissos. Sendo avaliado pela formula conforme Assaf Neto (2007, p. 120):

Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo

Indice de Liquidez Geral =

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

De acordo com Silva (2006, p.307) “a interpretacdo do indice de liquidez geral é no
sentido de quanto maior, melhor, mantidos constantes os demais fatores”.

Analisando esse indicador, subentende-se que, se a empresa fosse parar suas
atividades naquele momento, deveria pagar suas dividas com seu disponivel mais seus
realizdveis, sem precisar envolver o ativo permanente.

2.1.2 Liquidez Corrente

Liquidez corrente indica quanto existe em dinheiro mais bens e direitos realizdveis a
curto prazo, comparado com suas obrigagdes a serem pagas no mesmo periodo, sendo que,
“quanto maior a liquidez corrente mais alta se apresenta a capacidade da empresa em
financiar suas necessidades de capital de giro” (ASSAF NETO, 2006, p.191).



Ativo Circulante

Indice Liquidez Corrente =

Passivo Circulante

Fonte: Finangas Corporativas e Valor - Assaf (2007, p. 119)

Se o indice de Liquidez corrente for superior que $ 1,00, de maneira geral , indica a
existéncia de um capital circulante( capital de giro) liquido positivo, se menor que $1,00,
conclui-se que seu capital de giro liquido serd negativo (ativo circulante menor que passivo
circulante).

2.1.3 Liquidez Seca

Liquidez Seca, de acordo com Silva (2006, p.314) “indica quanto a empresa possui em
disponibilidades, aplicagdes financeiras a curto prazo e duplicatas a receber, para fazer face a
seu passivo circulante”. Seguindo o mesmo raciocinio dos indices de liquidez geral e corrente,
quanto maior melhor.

Ativo Circulante - Estoques

Indice de Liquidez Seca =

Passivo Circulante

Fonte: Finangas Corporativas e Valor - Assaf (2007, p. 119)

Variante adequada para se avaliar conservadoramente a situacdo de liquidez da
empresa, eliminando o estoque do numerador, demonstrando que se a empresa sofresse uma
paralisacdo de suas vendas ou se seu estoque tornasse obsoleto, quais seriam as chances de
pagar suas dividas com disponivel e duplicatas a receber.

2.2 Indices de Endividamento

Os indices de Endividamento t€ém como principal finalidade mostrar o nivel de
comprometimentos do capital proprio de uma empresa, com o capital de terceiros. Eles nos
informam se utiliza-se mais de recursos de terceiros ou de recursos dos proprietarios.

2.2.1 Participacao de Capital de Terceiros sobre recursos totais

Esse quociente relaciona o Exigivel Total (capital de terceiros) com os Fundos Totais
Providos (por capitais proprios e capitais de terceiros).

Exigivel Total

Quociente de Participacio de Capitais =

de terceiros sobre os Recursos Totais Exigivel Total + Patrimoénio Liquido

Fonte: Finangas Corporativas e Valor - Assaf (2007, p. 123)



Expressa a porcentagem que o endividamento representa sobre os fundos totais.
Também significa qual a porcentagem do ativo total financiado com recursos de terceiros.

Segundo Matarazzo (1998, p.160) “Sempre que se aborda o indice de Participacdo de
Capitais de Terceiros, esti-se fazendo uma andlise exclusivamente do ponto de vista
financeiro, ou seja, do risco de insolvéncia e nao relagdo ao lucro ou prejuizo”.

2.2.2 Composic¢io do Endividamento

Ap6s conhecer o grau de Endividamento, o passo seguinte € saber qual a composicdo
dessas dividas. O mesmo expressa em porcentagem suas dividas venciveis a curto prazo. O
indice € avaliado pela férmula:

Passivo Circulante

Quociente de Participacdo das Dividas de =

Curto Prazo sobre o Endividamento Total Exigivel Total

Fonte: Finangas Corporativas e Valor - Assaf (2007, p. 123)

A propor¢do favordvel seria de maior participacdo de dividas a Longo Prazo,
favorecendo a empresa tempo maior para gerar recursos que saldardo os compromissos.

Se a composi¢do do endividamento apresentar significativa concentra¢do no Passivo

Circulante (curto Prazo), a empresa poderd ter reais dificuldades num momento de

reversdo de mercado (o que ndo aconteceria se as dividas estivessem concentradas
no Longo Prazo). (MARION, 2007, p. 106)

Portanto as empresas devem procurar concentrar suas dividas, em grande parte, com
endividamento de longo prazo, pois em momento de crise terd tempo para replanejar sua
situacdo financeira.

2.3 Rentabilidade da Empresa x do Empresario (ROI x ROE)

Os Indices de Rentabilidade utilizados nesse estudo sdo o ROI (Retorno sobre
Investimento), e o ROE (Retorno sobre Capital Investido pelos proprietdrios) que sdo um dos
quocientes fundamentais para Andlise Financeira.

A rentabilidade ¢ medida em fun¢do dos investimentos. As fontes de financiamento
do Ativo sdo Capital Préprio e Capital de Terceiros. A administracdo adequada do
Ativo proporciona maior retorno para a empresa. (MARION, 2007 P.141).

ROI = Lucro Gerado pelos Ativos (Operacional) ROE =. Lucro Liquido

Investimento Médio Patrimdnio Liquido Médio

Fonte: Finangas Corporativas e Valor - Assaf (2007, p. 126)

O Retorno sobre Investimento € considerado por muitos analistas como a melhor
medida de eficiéncia operacional, e de ficil entendimento. Relaciona o lucro operacional com
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o valor do investimento médio expressando quanto a empresa obtém de lucro para cada $ 100
de investimento.

Segundo Assaf (2007, p. 173) “Para avaliacdo do desempenho pelos valores do
investimento liquido, devem-se, inicialmente, deduzir do ativo total os passivos tidos como
nao onerosos”.

O Retorno sobre o Patriménio Liquido mede a taxa de retorno para os acionistas,
considerado o principal quociente de rentabilidade utilizado pelos analistas, que expressa
quanto a empresa obteve de lucro para cada $ 100 de Capital Proprio investido, mostrando a
taxa de Rentabilidade do Capital Proprio.

A importincia do Quociente de Retorno sobre o Patrimdnio Liquido reside em
expressar os resultados globais auferidos pela geréncia na gestdo de recursos
proprios e de terceiros, em beneficio dos acionistas. A principal tarefa da
administracdo financeira ainda é maximizar o valor de mercado para o possuidor das
acdes e estabelecer um fluxo de dividendos compensador. No longo prazo, a valor

de mercado da acdo € influenciado substancialmente pelo quociente de retorno sobre
o patriménio liquido. TUDICIBUS, 2007, P. 108).

O papel do indice de Rentabilidade do Patrimdnio é mostrar qual a taxa de
rendimentos alternativos no mercado. Essa taxa pode ser comparada com a de outros
rendimentos, como caderneta de poupanca, fundos de investimentos, etc.

O processo de avaliacdo dos resultados do Retorno sobre o Patrimdnio Liquido é
apresentado na tabela a seguir.

Tabela 1 - Avaliagéo de resultados - ROE
Até 2% Rentabilidade péssima
De 2 a 10% Rentabilidade baixa
De 10a 16% Rentabilidade boa

Acima de 16% | Rentabilidade excelente

Fonte: Cafeo (2004, p. 39) apud Silva (2005).

3 Metodologia

O presente artigo, a fim de elucidar o problema de pesquisa apresentado, possui como
metodologia de pesquisa a comparacdo dos indicadores de liquidez, endividamento e
rentabilidade previamente apresentado dos trés dltimos exercicios fiscais 2005,2006 e 2007
das empresas Sadia e Perdigdo.

Utilizou-se como metodologia de pesquisa:

- Pesquisa bibliogréfica, baseada na consulta de livros, Cervo, Bervian, Silva (2007, p.
61) afirmam que “a pesquisa bibliografica ¢ meio de formacdo por exceléncia e constitui o
procedimento basico para os estudos monograficos, pelos quais se busca o dominio do estado
da arte sobre determinado tema”.

- Pesquisa via Internet, no site da Bovespa- Bolsa de Valores de Sdo Paulo.
A fim de alcangar o objetivo proposto, pretende-se seguir os seguintes critérios:

1. Conceituar os Indices de Liquidez, Endividamento e Rentabilidade.



2. Apresentar cdlculos e comparagdes dos quocientes nos exercicios de 2005 a 2007.
3. Analisar a situacdo financeira das empresas Sadia e Perdigéo.

4- Comparar os resultados apresentados, a fim de concluir se as empresas: Sadia e Perdigao,
realmente apresentam uma situa¢io econdmico-financeira favordvel.

Portanto o objetivo desse trabalho € identificar se os indices econdmico-financeiros
garantem a viabilidade do empreendimento, fatores essenciais para tomada de decisdes dentro
das empresas.

4. Resultados e Analise dos Resultados

Nos tépicos a seguir analisa-se os trés angulos fundamentais da Anélise financeira
(Liquidez, Endividamento e Rentabilidade) de duas grandes empresas do setor alimenticio
que operam no segmento de carnes e derivados (Sadia e Perdigdo).

4.1 Liquidez Geral

Neste topico € apresentado os resultados obtidos bem como as andlises para o indice
de liquidez geral.

Quadro 1 — comparativo do Indice de liquidez Geral

Liquidez Geral 2005 2006 2007

Sadia 111% 101% 97%
Perdigao 97% 111% 121%

De acordo com o quadro 1, a empresa Sadia vem apresentando um indice de liquidez
geral decrescente ao longo desses trés anos de andlise. No ano de 2005, para cada R$ 100,00
de divida a Curto e Longo prazo, hd 111% de disponibilidades, mais direitos realizdveis a
curto e longo prazo, ou seja, existe uma folga financeira de 11%, lembrando que quanto maior
o indice melhor. Devido ao aumento de empréstimos e financiamentos, no ano de 2006, sua
folga financeira passou de 11% para 1%, caindo ainda mais no ano de 2007, ficando a 3%
negativo, ou seja para R$ 100,00 de divida total a empresa disponibiliza 97% de direitos e
haveres para saldar todos compromissos. Sendo assim a empresa nido conseguiria pagar,
naquela data a totalidade de suas dividas.

J4 a empresa Perdigdo no ano de 2005 dispde 97% de disponibilidades, mais direitos a
receber, para R$ 100,00 de divida. Mas ao contrario da Sadia, no ano de 2006 teve um
aumento em propor¢ao maior no Ativo Circulante e Realizavel a Longo Prazo em relacio aos
empréstimos e financiamentos, aumentando assim sua liquidez para o exercicio de 2006
passando a ter uma folga financeira de 11 %, melhorando ainda mais no ano de 2007
passando para 21%.

4.2 Liquidez Corrente
No tdpico a seguir avalia-se os resultados obtidos no indice de liquidez corrente.

Quadro 2 — Comparativo do Indice de Liquidez Corrente



Liquidez Corrente 2005 2006 2007

Sadia 184%  212% 205%
Perdigao 186%  220% 194%

De acordo com o quadro 2, verifica-se que no ano de 2005 a empresa Sadia
disponibiliza 184% de disponiveis e conversiveis em curto prazo em dinheiro, para cada R$
100,00 de dividas de curto prazo, indicando 84% de capital de giro liquido positivo. Devido
ao aumento de aplicacdes financeiras em 2006 o capital de giro aumenta 28% passando para
212% finalizando no exercicio de 2007 com 205%. Significa, portanto que os investimentos
no ativo sdo suficientes para cobrir as dividas de curto prazo e ainda permitir uma folga de
84%, 112% e 105% , respectivamente, em 2005, 2006 e 2007.

A empresa Perdigdo conforme exposto também possui o indice de liquidez corrente
favordvel no ano de 2005, ela dispde 186% de ativo circulante para cada R$ 100,00 de divida
a curto prazo, aumentando para 220% no ano de 2006 devido ao aumento do ativo circulante,
e 194% para o ano de 2007

4.3 Liquidez Seca

Neste topico € apresentado os resultados obtidos, na andlise do indice de liquidez seca.

Quadro 3 — Comparativo do Indice de Liquidez Seca

Liquidez Seca 2005 2006 2007

Sadia 142% 163% 152%
Perdigao 137% 168% 150%

De acordo com o quadro 3 apresentado, a empresa Sadia demonstra que no ano de
2005, possui 142% de seu ativo circulante, para cada R$ 100,00 de divida a curto prazo,
eliminando-se os estoques, apesar de serem classificados como itens circulantes, nio
apresentam normalmente liquidez compativel com o grupo patrimonial. A mesma aumenta a
folga financeira de 42% para 63% no ano de 2006, e 52% no ano de 2007, ou seja, mesmo se
a empresa paralisasse seus estoques por algum motivo, conseguiria saldar todos os seus
COMPromissos a curto prazo.

Nota-se que empresa Perdigdo seguiu a mesma tendéncia que a Sadia, pois possui
também uma folga financeira de 37%, 68% e 50%, respectivamente, para os exercicios de
2005, 2006 e 2007.

4.4 Participacao de capital de Terceiros sobre Recursos Totais

Neste topico, demonstram-se os resultados obtidos através da andlise do nivel de
endividamento das empresas, Sadia e Perdigao.



Quadro 4 — Comparativo Endividamento

Quantidade 2005 2006 2007
Sadia 66% 68% 64%
Perdigao 66% 56% 51%

Como demonstra o quadro 4, em 2005, primeiro exercicio a ser analisado, a
participacdo de capital de terceiros sobre recursos totais era apresentado da seguinte forma:
tanto a empresa Sadia como Perdigdo utilizou-se 66% de capital de terceiros e 34 % de capital
proprio,verificando a existéncia de certa uniformidade das duas empresas analisadas. Em
2006 houve um decréscimo de 10% de participagdo de capital de terceiros na empresa
Perdigdo priorizando a empresa em optar por capital préprio. J4 a Sadia altera a participacio
em 2%, chegando a 68% , no exercicio de 2007. A Perdigdo opta ainda mais em diminuir a
participacdo de capital de terceiros chegando a participagdo 51%, e a Sadia diminuiu 4% em
relacdo a 2006 se aproximando dos padrdes exibidos no ano de 2005. Em média em 2007
denota-se 58% de participagdo de capital de terceiros e 42% de capital proprio.

4.5 Composi¢ao do Endividamento

Apresenta-se a seguir uma comparacgao da composicao do endividamento das
empresas Sadia e Perdigdo.

Quadro 5 — Composi¢do do Endividamento

Composig¢do do 2005 2006 2007

Endividamento
Sadia 56% 43% 43%
Perdigdo 47% 47% 59%

Ap6s conhecer o grau de participagdo de Capitais de Terceiros é importante saber qual
a composi¢do dessas dividas. De acordo com o quadro 5, esse indice indica que a empresa
Sadia no ano de 2005 tinha 56% de duas dividas venciveis a curto prazo e que em 2006 este
percentual caiu para 43%, permanecendo constante este percentual até no ano de 2007,
melhorando aquilo que se pode chamar perfil de divida.

A composicdo do endividamento da empresa Perdigdo no ano de 2005 demonstra um
percentual de 47% , ou seja, do total de suas dividas 47% vencem a curto prazo,
permanecendo constante até no ano de 2006, ja no ano de 2007 este percentual subiu pra 59%,
significando que de 100% de suas dividas, mais de 50% sdo venciveis a curto prazo.

Lembrando que o endividamento ndo deve ser visto como algo negativo para a
empresa, visto que é importante para seu crescimento. O que se deve existir é endividamento
saudavel, de longo prazo, quanto mais dividas a longo prazo, melhor para a empresa, pois
assim tem mais tempo para gerar recursos e liquidar suas dividas.

4.6 Retorno sobre o Investimento



Neste topico sdo apresentados os resultados obtidos através da analise de retorno sobre
o investimento.

Quadro 6 - Comparativo (ROI)

ROI 2005 2006 2007
Sadia 15% 7% 10%
Perdigdo 18% 2% 9%

De acordo com o quadro 6, no ano de 2005 as empresa Sadia apresenta um percentual
de 15% de rentabilidade sobre os investimentos, ou seja para cada R$ 1,00 os investidores
auferiram R$ 0,15 apresentando uma queda acentuada no ano de 2006 diminuindo sua
rentabilidade em mais de 50% em relacio ao ano de 2005, devido ao aumento dos
investimentos na empresa, chegando a um percentual de 10% para o ano de 2007.

Na empresa Perdigdo, assim como a Sadia apresentou no ano de 2005 um percentual
de 18% de retorno para os investidores. Entretanto devido ao aumento de investimentos e a
dependéncia de recursos onerosos a Perdigdo apresentou uma queda sistemdtica desse
percentual caindo 90% em relacdo a 2005, passando de 18% para 2%, no ano de 2006,
chegando a 9% no ano 2007.

4.7 Retorno sobre Capital Investido pelos proprietarios

Neste topico avaliam-se os resultados obtidos através da analise de retorno sobre o
capital investido pelos proprietarios.

Quadro 7: Comparativo (ROE)

ROE 2005 2006 2007
Sadia 33% 16% 26%
Perdigdo 33% 7% 12%

De acordo com o quadro 7, verifica-se que os acionistas da empresa Sadia no ano de
2005 obtiveram um retorno de 33% sobre o capital aplicado, ou seja, para cada R$ 1,00
empregado, auferiram R$ 0,33 de retorno, em 2006. Entretanto, ocorreu uma queda acentuada
devido a brusca queda do Lucro Liquido do periodo, chegando a um percentual de 16%
avaliada como rentabilidade boa, de acordo com a tabela 1, ja em 2007 consegue chegar a um
percentual de 26% rentabilidade excelente.

Os acionistas da empresa Perdigdo, também obtiveram um retorno de 33 % sobre o
capital investido no ano de 2005, apresentou uma rentabilidade excelente, em 2006 também,
pode-se notar o quanto se reduziu a taxa de retorno passando de 33% para 7% de um exercicio
ao outro, devido a queda drasticamente do lucro do exercicio, sendo considerada como
rentabilidade baixa, permanecendo baixa até o ano de 2007.

Essa queda dréstica dos resultados dos indices de lucratividade é causada pela enorme
quantidade de investimentos em ativos, principalmente em ativos permanentes.
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5. Consideracoes Finais

Esse trabalho prop0s realizar uma discussao tedrica sobre o principal tema abordado —
Indicadores Econdmico—Financeiros - aplicando os indicadores selecionados, nas empresas
Sadia e Perdigio. O trabalho teve como objetivo principal, analisar os tré€s angulos
fundamentais para Analise Financeira: Liquidez, Endividamento, Rentabilidade, a fim de
analisar se os resultados demonstram uma situacdo econdmico-financeira favordvel para as
empresas analisadas, nos exercicios de 2005 a 2007. Dessa forma, entende-se que o objetivo
principal foi atendido, através dos seguintes itens:

- Por meio das andlises dos indices de liquidez geral, corrente e seca constatou que a
empresa Perdigdo consegue honrar seus compromissos com relativa folga financeira, tanto a
curto prazo como longo prazo, sequer depende de seus estoques para solver seus
compromissos. A empresa Sadia também consegue solver seus compromissos a curto prazo,
consegue liquidar 50% das dividas a curto prazo sem depender de estoque, mas em relacio a
andlise de longo prazo revela, entretanto, certa iliquidez no ano de 2007. De acordo com o
quadro 1, verifica-se que a empresa dispde 97% de valores a receber a curto e longo prazo,
para cada R$ 100,00 dividas a curto e longo prazo.

- Verificar o grau de endividamento dos negdcios atualmente, torna-se fundamental
para a administracdo da empresa. Assim, os gestores podem acompanhar a evolugdo do grau
de comprometimento com o capital de terceiros. Por meio das andlises apresentadas, o grau de
endividamento da empresa Perdigdo chegou a 66 % no ano de 2005, havendo um decréscimo
desse percentual para o ano de 2007, chegando a 51% de participagdo de capitais de terceiros.
No entanto pode-se dizer, que neste ano, que a situacdo € equilibrada, praticamente meio a
meio capital de terceiros e capital proprio. A Sadia no ano de 2007 finaliza com um
percentual de 64% de participagdo de capitais de terceiros, 4% menor do resultado
apresentado em 2006 e 2% menor em relacio a 2005.

- A composi¢do de endividamento das empresas em média demonstra que 50% de
capitais de terceiros sdo venciveis a curto prazo, que traz para as empresas uma série de
dificuldades por ndo ter tempo suficiente para gerar recursos para liquidar as obrigacdes.

- Saber a capacidade da empresa de cumprir com os compromissos assumidos &
interessante tanto para a propria administracdo da empresa, quanto aos credores.

- Em relacdo a rentabilidade sobre o investimento, nota-se uma brusca queda no
percentual das duas empresas analisadas, devido a dependéncia de recursos onerosos.

- A rentabilidade sobre o patrimodnio liquido da empresa Perdigdo comecga no ano de
2005 com um percentual relevante de 33% de retorno para os acionistas, considerada como
rentabilidade excelente. Devido a queda drastica do lucro liquido esse percentual passou para
12% no ano de 2007, considerada como rentabilidade baixa, afetando consideravelmente a
sua imagem diante do mercado e dos acionistas, lembrando-se que mostrar o retorno aos
interessados € fundamental para qualquer negdcio atualmente. A empresa Sadia apresenta no
ano de 2005 uma rentabilidade excelente de 33 % de retorno para os acionistas, reduzindo
para 16% no ano de 2006, mas em 2007 conseguiu elevar novamente para 26% atingindo a
rentabilidade excelente.

- Esse trabalho ndo tem como objetivo esgotar o tema abordado, pretende-se apenas
ressaltar a importancia da utilizacdo dos indicadores no dia-a-dia da administracdo das
empresas.

Conforme citado anteriormente, neste trabalho foi realizada uma analise basica no
nivel introdutério, em que futuramente pode-se abranger para um nivel intermedidrio ou
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avancado, com o intuito de aprofundar a andlise mediante outro conjunto de indicadores que
melhor explica, detalha e enriquece as conclusdes referentes a situagdo econdmico-financeira
das empresas.

- Cabe lembrar a importancia deste estudo na formacdo acad&mica, pois trabalha em
funcdo de desenvolver habilidades e competéncias profissionais.

Conclui-se informando que as empresas do setor alimenticio apresentam-se diante de
um cendrio desafiador. A demanda por alimentos bdsicos, tanto na sua forma mais
simplificada destinada ao publico de baixa renda quanto na sua forma sofisticada, mostra-se
ascendente. No entanto as empresas, Sadia e Perdigdo, apresentam-se com condi¢des de
encarar esse desafio.
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