DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO:

Contribuindo para o Desenvolvimento Econémico social das
Empresas

RESUMO

As preocupagdes com as questdes sociais e ambientais nos tempos atuais passaram a ter uma
relevancia muito maior nas empresas e, quando bem utilizada, proporcionam um
reconhecimento e fortalecimento da entidade perante a sociedade e ao mundo dos negécios. A
contabilidade, por estar envolvida de uma forma intrinseca nesse contexto, tem um papel
fundamental, e esta procurando formas para ajudar os empresarios e os profissionais da area
contabil em demonstrar esses pontos. Este estudo abrange a DVA (demonstracdo do valor
adicionado) uma vez que essa ferramenta contabil possibilita gerar informacBes para o
processo de tomada de decisdes das empresas. Assim, o objetivo deste trabalho é analisar
como se comporta a Demonstragdo do Valor Adicionado nas empresas do ramo de energia
elétrica que tem acdes negociadas na Bovespa do setor privado no periodo de 2005 a 2007.
Este trabalho caracteriza-se como uma pesquisa exploratoria e descritiva, usando
procedimentos de pesquisa bibliografica e documental, com abordagem quantitativa. A coleta
de dados foi realizada por meio de uma pesquisa-levantamento. Os resultados apontam uma
evolucdo na elaboracdo da Demonstracdo do Valor Adicionado, bem como uma melhora nos
resultados das empresas do setor, que pode ser percebido pelas informagdes do demonstrativo.
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INTRODUCAO

A preocupacdo pelas questdes sociais vem ganhando relevancia nas empresas, ou seja,
hoje, em muitos casos, € uma forma que bem utilizada proporciona um reconhecimento e
fortalecimento da entidade perante a comunidade e ao mundo dos negécios. As organizacdes
nesse assunto tém uma grande participacdo, e estdo sendo cobradas pela sociedade para
agirem em defesa dessas questdes e as empresas mais exigidas sdo as que se utilizam de
recursos naturais para gerar seu produto final.

A contabilidade, por estar envolvida de uma forma intrinseca nesse contexto, tem um
papel fundamental, e estd procurando formas para ajudar os empresarios e os profissionais da
area contabil a demonstrar esses pontos.

No aspecto social e econdmico, a ciéncia contabil tem ao seu lado a Demonstragdo do
Valor Adicionado (DVA), a qual € uma maneira de analisar e evidenciar o desempenho
econdmico e social das empresas. A DVA é uma demonstracdo nova em comparacdo as
tradicionais no Brasil, em outros paises a sua elaboracdo € obrigatoria, mas essa posi¢do da
DVA ao final do ano de 2007 ganhou novo capitulo o qual se iniciou, precisamente em 28 de
dezembro de 2007, onde foi aprovada a Lei 11.638, que dentre seus dispositivos coloca a
Demonstracdo do Valor Adicionado como obrigatéria para as companhias abertas, isso



demonstra a grande importancia dada a prestagdo de contas das a¢fes das entidades no campo
ambiental e social.

Com essa demonstragdo passando a ser obrigatdria, os profissionais da contabilidade
necessitam estar preparados para que ndo haja dificuldades na implantagdo desse
demonstrativo na vida das empresas.

Portanto, a DVA pode dar subsidios para uma nova visdo, tanto no lado financeiro
como também no social, e a partir desse demonstrativo podem surgir novos dados, 0s quais
contribuem para o crescimento da economia do pais.

Deste modo, o principal objetivo deste trabalho é analisar como se comporta a
Demonstracdo do Valor Adicionado nas empresas do ramo de energia elétrica que tem agBes
negociadas na Bovespa do setor privado no periodo de 2005 a 2007.

Em decorréncia, os objetivos secundarios sao:

a) Interpretar os indicadores relativos a distribuicdo do valor adicionado para o
Governo, Pessoal, Capital Proprio e de Terceiros da DVA na amostra de empresas
selecionadas.

b) Identificar para qual indicador est4 sendo alocada a maior parte da riqueza gerada.

c) Tracar um perfil das empresas privadas do setor de energia elétrica com base nas
informagdes extraidas da DVA.

2 REVISAO DA LITERATURA

A contabilidade pode, e deve estar, sempre, em plena sintonia com seus mais variados
usuérios. Prontamente, a ampliagdo dos estudos cientificos acerca dessa area tdo importante
no sistema econdmico, deve ser incentivada e valorizada.

Neste contexto, a proposta de disseminar a atual visdo sobre a Demonstracéo do Valor
Adicionado, exige destacar conceitos, estudos e defini¢des, ou seja, evidenciar a importancia
dessa ferramenta contabil para o profissional contabil e para sociedade em geral.

2.1 Contabilidade Social

Estar em constante evolugdo € uma maneira de sobrevivéncia para acompanhar as
exigéncias da globalizacdo. A ciéncia contabil ndo esté fora dessa situacdo. Constantemente,
surgem novos avangos na area, tornando-se uma ciéncia atualizada e preparada para novos
desafios.

Lopes de S& (2003) evidencia que a Otica contébil trabalhada no passado esta dando
lugar a estudos nas éareas sociais € humanas e até nas relativas ao meio ambiente. Essa
modificacdo na maneira de entender o campo da contabilidade estd exigindo mudancas
doutrinarias e, a partir desse momento passa a surgir pensamentos sob uma visdo mais ampla.

Com o surgimento da contabilidade social, Lopes de S& (2003), a define como o
estudo do conhecimento do movimento circulatério de riquezas entre a célula social e a
sociedade, onde procura trazer os aspectos de tal interagdo, mas sem esquecer da funcéo da
empresa frente a sociedade.



O sentido da contabilidade social existir é descrito por Santos (2003, p.17), “a
contabilidade social ou nacional tem como principal objetivo o fornecimento de informagdes
que possam auxiliar na constituicdo de base para a tomada de decisdo por parte dos gestores
governamentais”.

Perottoni (2001) acrescenta que o fundamento da contabilidade social é analisar as
influéncias das transagdes de relacionamentos econdmicos quando efetuados perante a
sociedade. Ela vem para acrescentar aos seus usudrios, sejam eles diretos ou indiretos sobre as
questdes sociais. Também consegue informar a influéncia positiva e negativa sobre a
circulagéo de riquezas entre a empresa e a sociedade.

Com essas informagdes, a empresa terd condicdes de fazer planos para o futuro e
conseqiientemente saber o que deu certo ou errado e caso alguma coisa esteja com problema
no presente sera possivel detectar o fato e corrigir. Sendo assim, a empresa pode a médio ou a
longo prazo definir estratégias para continuacdo da sua vida e tera condi¢des de cumprir o
principio contabil da continuidade.

Todavia, torna-se fundamental, conhecer e disseminar a principal figura neste tema,
que é a Demonstracdo do Valor adicionado.

2.2 Demonstragédo do Valor Adicionado

A Demonstragéo do Valor adicionado junto com o Balan¢o Social tornam-se valiosos
demonstrativos para a empresa evidenciar tanto o lado social como econémico, a DVA é
definida por Santos apud Cunha e Ribeiro (2003, p.5):

A Demonstracdo do Valor Adicionado, componente importantissimo do balango
Social, deve ser entendida como a forma mais competente criada pela contabilidade

para auxiliar na medicdo e demonstracdo da capacidade de geracdo bem como de
distribuicdo, da riqueza de uma entidade.

A DVA teve sua origem segundo Cunha e Ribeiro (2003), na Europa, mas encontra-se
referéncia no Tesouro Americano no século XVIII. Seu desenvolvimento na Europa deu-se de
uma forma urgente, j& que 0 motivo para essa urgéncia era a adoc¢éo do Imposto sobre o Valor
Agregado. A partir dos anos 70 no Reino Unido, a DVA ganhou grande popularidade com a
publicacdo em Agosto de 1975 do Corporate Report pelo Accounting Standards Steering
Committee, o qual atualmente chama-se Accounting Standards Committee. Esse relatdrio
indicava, dentre outras coisas, a elaboragdo da DVA para demonstrar os beneficios e esforgos
que a empresa fez, bem como eles estdo divididos pelos empregados, provedores de capital,
estado e reinvestimentos.

Essa indicacdo de elaboracdo do demonstrativo foi bem aceita pelas entidades. Entéo o
Legislativo do Reino Unido colocou a DVA dentro do relatdrio, The Future Of Company
Reports, de 1977, e hoje ela encontra-se junto com as demais Demonstracdes Contabeis.

Nessa evolucdo, Dalmacio (2004), destaca paises como Inglaterra, Portugal, Franca,
Alemanha e Italia, pois se utilizam da DVA, e 0 motivo esta relacionado com a riqueza de
informagBes de carater econdmico e social. A Organizagdo das Nagbes Unidas (ONU)
recomenda sua implementacdo na rotina das empresas, por causa das suas virtudes
principalmente no sentido de prover uma visdo suficiente sobre a real capacidade de produgao
de riqueza por parte da empresa em adicionar valor em seu patrimonio, e sobre a forma de
como ¢ distribuido para os chamados fatores de produgdo (trabalho, capital proprio ou de
terceiros). Também no aspecto macroecondémico a DVA tem destaque, segundo Marion apud



Filipin et. al. (2008, p.50), ele ressalta que o somatdrio dos valores adicionados (ou valores
agregados) de um pais representa, na verdade, seu Produto Interno Bruto (PIB), e com isso
Arnosti (2000, p.12), afirma que a Demonstragédo do Valor Adicionado espelha qual a parcela
da entidade na criagdo da riqueza global da nagdo, e a sua contribui¢do na formagéo do PIB
do pais.

Para confirmar essa riqueza de mforma(;oes geradas pela DVA, Santos apud Filipin et.

l. (2008, p.50), relata que em alguns paises como a india e vérios da Africa, existe uma

Ieglslagao especifica que obriga as novas empresas que queiram se instalar, realizar um estudo
que mostre qual o valor adicionado que ela vai gerar se instalando naquela regiéo.

A DVA deve ser entendida segundo Santos (2003, p.35), como sendo “a forma mais
competente criada pela contabilidade para auxiliar na medicéo e demonstragéo da capacidade
de geracdo, bem como de distribuigdo da riqueza de uma entidade.

O Conselho Federal de Contabilidade (CFC), com a Norma Brasileira de
Contabilidade (NBC) 3.7 a qual trata sobre a Demonstracdo do Valor Adicionado, define a
DVA como um Demonstrativo Contabil que visa evidenciar de uma forma clara e objetiva os
dados e as informagdes sobre o valor da riqueza gerada pela empresa e a distribuicéo da
mesma em determinado periodo de tempo. Santos (2003, p.38-39), traz um exemplo para
elaborar a DVA nas organizagdes em geral, o qual foi desenvolvido por pesquisadores da
Fundacéo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras (FIPECAFI) e apresenta-
se a seguir:

1 Receitas
1.1 Vendas de mercadorias, produtos e servigos
1.2 Provisdo para devedores duvidosos - Reversdo / ( Constituigao )
1.3 N&o operacioanais
2 Insumos Adquiridos de Terceiros
('Inclui os valores dos impostos - ICMS e IPI )
2.1 Materias - Primas Consumidas
2.2 Custos das Mercadorias e Servi¢os Vendidos
2.3 Materiais, energia, Srvicos de Terceiros e Outros
2.4 Perda/Recuperacdo de Valores ativos
3 Valor Adicionado Bruto (1-2)
4 Retencdes
4.1 Depreciagdo, amortizagdo e Exaustdo
5 Valor adicionado Liquido Produzido pela Entidade (3-4)
6 Valor Adicionado Recebido em Transferencias
6.1 Resultado da Equivaléncia Patrimonial
6.2 Receitas Financeiras
7 Valor Adicionado Total a Distribuir (5+6)
8 Distribui¢cdo do Valor Adicionado
8.1 Pessoal e Encargos
8.2 Impostos, Taxas e Contribuicdes
8.3 Juros e Alugueis
8.4 Juros sobre Capital Proprio e Dividendos
8.5 Lucros Retidos/Prejuizo do Exercicio

Quadro 1 — Modelo DVA
Fonte: Santos (2003, p.38-39)



Fica explicito que o modelo acima, estd baseado na escrituracdo contabil e
principalmente, nas informagdes decorrentes da Demonstragdo de Resultado do Exercicio
(DRE).

A DVA constava no Projeto Lei, que altera e revoga dispositivos da lei 6.404 de 15 de
dezembro de 1976 da Lei das Sociedades Anonimas (Lei das S/A), no qual torna-se
obrigatoria a sua elaboracéo ao final de cada exercicio social. Corroborando para este aspecto,
Tinoco (1993), afirma que, esta Demonstragdo do Valor Adicionado na Lei das S/A, pode
trazer uma melhor qualidade de informacOes sobre sociais, ambientais e outras atinentes a
vida das empresas.

Hoje por meio da Lei n° 11.638 de 28 de dezembro de 2007, a DVA foi inserida como
uma demonstracdo obrigatdria e consequentemente faz parte do rol das demonstracdes
financeiras exigidas pela Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, para as companhias de
capital aberto. O artigo 188 desta Lei, foi alterado, passando a descrever qual deve ser o
conteddo minimo da DVA, o qual deve conter o valor da riqueza gerada pela companhia, a
sua distribuicéo entre os elementos que contribuiram para a geracdo dessa riqueza, tais como
colaboradores, financiadores, acionistas, governo e outros, bem como a parcela da riqueza néo
distribuida.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC- que tem como o objetivo o estudo, o
preparo e a emissdo de pronunciamentos sobre procedimentos de contabilidade e a divulgacéo
de informacdes dessa natureza, para que seja possivel a emissdo de normas pela entidade
reguladora brasileira, objetivando & centralizacdo e uniformizacdo do seu processo de
producéo, levando sempre em conta a convergéncia da contabilidade brasileira aos padrdes
internacionais, no seu site menciona que até o momento existe uma minuta esperando ser
submetida a Comissdo de Valores Mobiliarios, na qual traz orientacbes sobre as mudangas
ocasionadas pela a Lei n° 11.638/07, na parte sobre a DVA ela orienta seguir o que foi
estabelecido pelo item 1.12 do Oficio Circular CVM/SNC/SEP/n° 01 de 14 de Fevereiro de
2007, em sintese esse documento explica como elaborar a Demonstracdo do Valor
Adicionado, até existir outro pronunciamento da CVM. Nesse mesmo, no sentido de
orientacdo o Banco Central do Brasil - BACEN-, emitiu 0 Comunicado 16.669 em 20 de
marco de 2008, o qual divulga os procedimentos para a adequagdo das instituicdes financeiras
e as demais organizacdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, as disposicdes constantes a
Lein®11.638/07.

Albino (2008, p.01), ressalta a importancia desse evento para inser¢édo do Brasil nas
regras internacionais, mas essa mudanca vai acontecer de uma forma gradativa, visto que a
CVM ao longo do ano de 2008 devera editar instrucdes sobre a natureza das adaptaces e a
velocidade de sua implementacdo. A Comissdo de Valores Mobiliérios ja indicou, entretanto,
que as ITRS relativas ao exercicio de 2008 (informacdes trimestrais), ndo estdo obrigadas a
seguir as mudangas da Lei 11.638/07 e consequentemente isso confere um maior tempo para
adequacdo das companhias a nova legislagdo. Sobre a Demonstracdo do Valor Adicionado,
Albino afirma que a obrigatoriedade da elaboracéo e publicacdo é uma maneira de buscar a
transparéncia das entidades.

O préximo ponto a ser estudado é o Setor Elétrico Brasileiro, o qual sera interpretado e
analisado utilizando a Demonstra¢édo do Valor Adicionado das empresas pertencentes a esse
ramo e com seus resultados obtidos se poderd ter as respostas para atingir aos objetivos
tracados nesse artigo.



2.3 Setor Elétrico Brasileiro

O setor elétrico brasileiro (SEB) passou por grandes transformacgdes ocasionadas
principalmente, a partir do inicio da década de 90, com as privatizacdes, viabilizadas pela Lei
n® 8.031 que criou o Programa Nacional de Desestatizagdo — PND, sancionada em 1990, e no
ano de 1995, de acordo com Camargo (2005, p.3), o SEB:

foi reestruturado mediante a introducdo da competi¢do nos segmentos de geracao e
comercializacdo de energia elétrica, a determinacdo do livre acesso aos sistemas de
transmissao e distribuicdo e o estabelecimento do novo panorama institucional, em
que se inclui a constituicdo da Agencia Nacional de energia Elétrica — ANEEL, do
Mercado Atacadista de Energia Elétrica — MAE e o do Operador Nacional do
Sistema Elétrico — ONSS. Além desses aspectos, a privatizacdo de empresas de
geracdo e de distribuicdo de energia elétrica permitiu que um grande nimero de
novos agentes se incorporasse ao setor.

A situagéo desse setor, no entanto com o passar dos anos foi ficando cada vez mais
critica chegando ao ponto de ocorrer & chamada crise do apagdo em 2001, onde aconteceu um
dos maiores racionamentos de energia elétrica da historia do Brasil.

Nesse sentido houve vérios esforgos tanto pela parte das empresas como também pelo
governo federal para solucionar esses problemas, e achar novas idéias para evitar futuros
transtornos para a comunidade em geral, com isso surgiu um fator chamado responsabilidade
social, o qual existe principalmente pela atuacdo da Associagéo Brasileira de Distribuidoras
de Energia Elétrica — ABRADEE, que tem realizado anualmente o Prémio ABRADEE, em
que as empresas distribuidoras de energia elétricas sdo avaliadas, inclusive nesse quesito.

De Luca et. al. (2006, p.7), trazem mais informagdes a respeito dessa atitude por parte
das empresas, onde a ANEEL orienta a inclusdo no grupo de evidenciacdo contabil das
entidades do setor energético, o Balango Social - BS, segundo o modelo do Instituto de
Andlises Sociais e Econdmicas — IBASE, e da Demonstracdo do Valor adicionado - DVA,
cujos os modelos e forma de elaboracdo sdo apresentados no Manual de Contabilidade do
servico publico de Energia Elétrica.

Caso as empresas ndo elaborem e divulguem o BS e a DVA, segundo Silva (2004,
p.130), a ANEEL, a qual adotou todas as recomendagdes sugeridas nos pareceres de
orientagdo n°15/87 e 24/92 da CVM, ira notificar e multar essas infratoras, o reflexo dessa
atitude demonstra a preocupacéo de evidenciar a transparéncia das empresas participantes
desse ramo de negdcio.

Com essa evolugdo fica evidente a importancia da interacdo entre a empresa e 0S
stakeholders para se conseguir atingir um crescimento ordenado para as geragdes futuras e
presentes.

3 METODOLOGIA

A busca de um delineamento para coordenar a pesquisa é importante, Beuren (2006,
p.76), enfatiza esse pensamento afirmando que “no rol dos procedimentos metodoldgicos
estdo os delineamentos, que possuem um importante papel na pesquisa cientifica, no sentido
de articular planos e estruturas a fim de obter respostas para os problemas de estudo”.

Para se obter os resultados esperados é necessario usar métodos, o qual é definido por
Silva (2006, p.34) “como etapas dispostas ordenadamente para investigacdo da verdade, no



estudo de uma ciéncia para atingir determinada finalidade”. Entdo nesse estudo se utilizard o
método dedutivo, Silva (2006, p.35), interpreta como transformacéo de enunciados universais
em particulares, ou seja, a partir de uma teoria constatar na préatica os seus resultados.

Este trabalho caracteriza-se como uma pesquisa exploratoria, que conforme Silva
(2006, p.59), “é realizada em é&rea na qual ha pouco conhecimento acumulado e
sistematizado”, e também se classifica como pesquisa descritiva, pois de acordo com Silva
(2006, p.59), “tem como objetivo principal a descricdo das caracteristicas de determinada
populacdo ou fendmeno, estabelecendo relagbes entre as variaveis”, assim este trabalho
proporciona uma melhor visdo para conhecer e entender o problema, descrevendo como as
empresas do setor elétrico estdo produzindo as suas informacbes no aspecto ambiental e
social.

A pesquisa bibliogréfica vai ser utilizada nos procedimentos, pois Silva (2006, p.54),
indica que consiste em explicar e discutir um tema ou problema com base em referenciais
tedricos ja publicados em livros, revistas, periodicos, artigos cientificos e outros. Os
resultados encontrados com essa fonte bibliogréfica contribuirdo para a concretizacdo do
trabalho cientifico. Também sera usada a pesquisa documental, para analisar a documentagéo
das empresas selecionadas, Silva e Grigolo apud Beuren (2006), explicam que essa técnica
consiste em selecionar, tratar e interpretar a informagéo bruta, para depois tentar extrair
conclusbes que possam ser Uteis para o estudo.

Para abordagem da questéo, a pesquisa quantitativa é valida, por que a mesma segunda
Beuren (2006, p.92), “caracteriza-se pelo emprego de instrumentos estatisticos, tanto na coleta
quanto no tratamento dos dados”. Dessa maneira ela torna-se importante para conhecer a
natureza de assuntos analisados nesse trabalho.

A técnica de coleta de dados se baseard na pesquisa-levantamento que consiste
segundo Silva (2006, p.56), “na coleta de dados referentes a uma dada populagdo com base
em uma amostra selecionada de forma clara e direta, dos quais se objetiva saber o
comportamento™.

A populagdo consiste nas empresas brasileiras. J& a amostra sera por acessibilidade ou
conveniéncia que segundo Beuren (2006), € um tipo de amostragem onde o pesquisador
obtém os dados a que tem maior facilidade de acesso, por isso foram escolhidas as
organizacdes de capital aberto do ramo de energia elétrica, que tem agBes negociadas na
Bovespa. Sera analisada a Demonstracdo do Valor adicionado dessas empresas no periodo de
2005 a 2007.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

O estudo foi realizado utilizando as empresas de capital aberto pertencentes ao ramo
de energia elétrica, e que tem ac¢bes negociadas na Bovespa até a data de 02 de maio de 2008,
do setor privado no triénio 2005 a 2007.

A amostra foi composta por 64 sociedades, para anéalise foram escolhidas as empresas
controladoras que totalizaram 15 organizagdes do setor privado, o restante sédo sociedades de
investimentos ou controladas, e por isso seus dados referentes a Demonstracdo do Valor
Adicionado ja constam nas demonstra¢des das controladoras.

Na andlise da Demonstragdo do Valor Adicionado das empresas do setor de energia
elétrica no triénio de 2005 a 2007, as organizacdes que tivessem em suas DVAs dados



negativos foram excluidas da pesquisa, por que seus valores poderiam distorcer os resultados
obtidos.

A entidade excluida em 2005 foi a Eletropaulo, em 2006 ndo houve nenhuma empresa
com valor negativo, em 2007 a empresa Enersul foi excluida por ter em sua DVA valores
negativos de distribuig&o.
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Gréfico 01 — Dados da Demonstracdo do Valor Adicionado das empresas privadas do
setor de energia elétrica 2005.
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Gréfico 02 — Dados da Demonstracdo do Valor Adicionado das empresas privadas do

setor de energia elétrica 2006.
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Gréfico 03 — Dados da demonstracdo do Valor Adicionado das empresas privadas do

setor de energia elétrica 2007.



Nesses trés anos analisados a maior parte do valor adicionado gerado foi para o
governo, o qual arrecada esses valores cobrando das empresas tributos para exercer suas
atividades. Nota-se que este indice foi sofrendo um aumento conforme os gréaficos 01, 02 e
03, e com isso a carga tributéria para essas empresas em 2007 alcangou a marca de 82,38%.

As principais empresas que sofreram com esse problema foram a Escelsa em 2005
com um percentual de 71,42%, Bandeirante e Ampla nesse mesmo ano com 77,86% e 70,11%
respectivamente.

Nos anos de 2006 e 2007, os valores destinados aos tributos continuaram a aumentar,
isso pode ser em decorréncia da politica econdmica ou da falta de uma reforma tributaria no
Brasil, também nota-se que nenhuma empresa se destacou sobre a outra nesses dois anos,
demonstrando assim que possivelmente todas elas passam por essa situagao.

A respeito dos demais indices nos anos de 2005 e 2006, conforme dados dos gréficos
01 e 02, o indice referente a terceiros que sdo as fontes de financiamentos das empresas vem
na segunda posicao na distribui¢do o valor adicionado, isso reflete uma necessidade de captar
recursos para investimentos ou para ajudar no giro dos negdcios. As entidades que
apresentaram um alto grau de endividamento foram o Grupo Neoenergia, 0 Grupo Rede e
AES Sul no ano de 2005, chegando a percentuais conforme o grafico 01, de 30,41%, 27,73%
e 30,78% respectivamente. No ano de 2007 ocorreu uma baixa que refletiu na queda de
posicdo desse indicador perante o valor adicionado gerado distribuido, e com isso esse lugar
foi ocupado pelos valores direcionados a remuneracdo do capital (prdprios), que sdo os
recursos destinados aos sdcios por intermedio do pagamento de dividendos ou pela geracéo
de lucros. Essa oscilacdo ocorre entre o ano 2006 para 2007, onde os valores destinados aos
indices proprios passou de 17,29% para 24,15%, enquanto o indice referente a terceiros que
ocupava a segunda posicdo teve uma queda de 19,10% em 2005 para ao final de 2007,
16,79%, destacados nos graficos 01, 02 e 03.

O ultimo indice a ser analisado é o referente a distribuicdo da riqueza gerada para o
pessoal, que sdo valores destinados aos colaboradores, seja por meio das remuneragdes,
previdéncia privada, assisténcia medica e outros. De acordo com os graficos 01, 02 e 03, esse
indicador nos trés anos seguidos foi o indice que recebeu o menor valor adicionado
distribuido, mas sua importancia ndo pode ser diminuida por esse fato, ele teve nas empresas
estudadas algumas variagOes positivas e outras negativas, mas deve-se antes de qualquer
conclusdo avaliar o contexto onde ele esta inserido, nesse caso existe uma relagao entre ele e a
evolucdo dos postos de trabalho, por que conforme o Ministério do Trabalho e Emprego -
MTE, houve no setor de Servicos Industrias de Utilidade Publica, no qual enquadra-se o
servico de energia elétrica prestados por essas organizagdes da amostra selecionada uma
oscilacdo e onde os postos de trabalhos ocupados em 2005 em comparagdo a 2004,
representou um aumento de 4,43% e na comparagdo com 2006, esse percentual caiu para
2,40%, mas no ano seguinte houve um leve aumento passando para 2,45%, entdo esse setor
pode estar passando por um momento de transi¢do e aos poucos estd tendo uma melhora e
isso pode estar sendo refletido nesse indice da Demonstracdo do Valor Adicionado.

5 CONCLUSAO

O presente estudo tem como objetivo geral, analisar como se comporta a
Demonstracdo do Valor Adicionado nas empresas do ramo de energia elétrica que tem acdes
negociadas na Bovespa do setor privado no periodo de 2005 a 2007.



Os resultados obtidos proporcionaram a elucidacéo das questdes suscitadas no objetivo
geral e nos secundéarios com isso foram obtidas algumas conclusdes. As ilagdes relacionam-se
aos objetivos secundarios como, por exemplo, interpretar os indices referentes ao Governo,
Pessoal, Capital Proprio e de Terceiros da DVA na amostra de empresas selecionadas.
Contatou-se que esses indicadores analisados estdo em pleno crescimento, isso reflete um
aguecimento na economia no setor elétrico brasileiro, esses, ao passar de trés anos sofreram
algumas alteragdes de comportamento, exemplo disso foi o indicador referente a terceiros que
ao final de 2005 e 2006 estava em segundo lugar em valor distribuido, demonstrando assim
uma necessidade naquela ocasido das empresas em procurar fontes de financiamentos para
futuros investimentos ou para seu capital giro; em 2007 esse indice foi ultrapassado pelo de
capital proprio, isso denota uma nova realidade onde as organizacbes do setor elétrico
comecaram a ter retorno de seus investimentos e com isso houve uma geragéo de novos lucros
e consequentemente uma distribuicdo do mesmo e também o pagamento de dividendos aos
sOCios.

Para finalizar a interpretacdo dos indices da Demonstracdo do Valor Adicionado,
pode-se também nessa mesma anélise responder ao segundo objetivo secundario que é
identificar para qual indice estd indo a maior parte da riqueza gerada, e essa posicdo de
destaque vai para o indicador do governo, isso retrata uma realidade ocorrida nas empresas
brasileiras e que também esta afetando as organizagdes privadas do setor de energia elétrica
que tem acles negociadas na Bovespa. Os resultados indicaram que em média 50% valor
adicionado gerado, é distribuido para o governo por intermédio de impostos, taxas e outros,
isso reflete que a carga tributaria no momento esta consumindo boa parte da riqueza gerada e
deixando o restante para distribuir entre os indices referentes & pessoal, proprios e terceiros.

O perfil das sociedades privadas foi o proximo objetivo secundério a ser visto e nota-
se que sdo entidades que estdo procurando crescer dentro do segmento de energia elétrica e
algumas delas ja estdo conseguindo ter esse crescimento, sdo empresas que ao passar desses
trés anos tiveram um aumento em seus lucros, mas em relagdo ao assunto méo-de-obra dessas
empresas pode-se perceber que na seqiiéncia a evolucdo podera ter mais representatividade,
pois no momento o indice referente ao pessoal se manteve estavel e investimentos nessa area
séo importantes, pois podem fazer a diferenga nos servigos prestados.

Por fim, conclui-se que a Demonstracdo do Valor Adicionado no setor de energia
elétrica encontra-se em um processo de crescimento, é claro que essa situacdo deve-se muito a
resolucdo da ANEEL n° 444 de 26 de outubro de 2001, que exige a elaboragéo e publicagéo
da demonstracdo e recentemente a aprovacgdo da Lei n® 11.638 de 28 de dezembro de 2007,
que obriga as companhias de capital aberto a elaborar e publicar a DVA também reforca essa
idéia.

Sendo assim, o tema abordado proporcionou conhecer como esta sendo tratado o
demonstrativo (DVA), por essas empresas e também definir o perfil delas dentro desse
segmento econdmico, é claro que esse assunto pode ser ampliado com outros trabalhos, e ndo
apenas nesse campo de atuagdo, mas em outros a partir desse artigo.
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