OS EFEITOS DA REPUBLICACAO NAS DEMONSTRACOES
CONTABEIS POR EXIGENCIA DA CVM NAS COMPANHIAS
ABERTAS

RESUMO

As companhias abertas divulgam suas Demonstractes Contabeis, e a CVM através de Normas
e Regulamentacdes, procuraimpedir que informagdes enviesadas cheguem até os usuérios das
Demonstraces Contabeis. A CVM foi criada com a finalidade de disciplinar, fiscalizar e
desenvolver o mercado de valores mobiliarios. Dentre suas atribuicfes, ela pode exigir o
Refazimento e a Republicacdo das Demonstracfes que contenham erros ou inconsisténcias. O
conteido dos oficios de notificagdo as companhias sdo disponibilizados na pégina da internet
da CVM, permitindo aos investidores analisar as causas que motivaram o Refazimento e a
consequente Republicacdo. O objetivo deste trabalho foi relatar as principais inconformidades
cometidas pelas companhias e comparar as contas ateradas no balanco publicado com o
republicado, e nos casos em que ainda ndo foram republicados, levantar as contas que
sofrerdo alteragdes e demonstrar 0 impacto no Patriménio Liquido. Buscando demonstrar a
importancia dos pareceres de auditoria, bem como comparar 0s gjustes com os indices de
relevancias sugeridas por Boynton. Constatou-se que a maioria das empresas notificadas pela
CVM néo aceitaram passivamente e recorreram da decisdo da CVM entretanto republicaram
as demonstragdes financeiras, também verificou-se que algumas poderiam ter evitado a
notificacdo pois ja haviam sido alertadas pelo parecer dos auditores independentes sobre a
inconformidade e que os indices de relevancia sugerido por Boynton aplicam-se nos casos
relatados.

Palavras chave: Demonstragtes Contabeis, Companhias Abertas, Publicacgo, Republicacao.

1 INTRODUCAO

As companhias abertas devem divulgar de forma transparente e imparcial as
Demonstractes Financeiras ao final do exercicio social. Essas informacdes divulgadas sdo
fundamentais para o mercado acionario, para tomada de decisdes de investidores,
principalmente. De acordo com a CVM - Oficio-Cicular/CVM/SNC/SEP n° 01/2007

(...) é responsabilidade dos administradores na elaborag@o de demonstragdes
contabeis, e dos auditores independentes nos relatorios de auditoria, a
construcdo de textos cuja compreensao seja simples e direta para um puablico
leitor medianamente familiarizado com contabilidade, negdcios e finangas.

A CVM tem como uma de suas atribui¢oes fiscalizar a publicacdo das Demonstraces
Financeiras das Companhias Abertas, para garantir confiabilidade aos relatérios publicados,
com competéncia para exigir o Refazimento e consequente Republicacdo dessas
Demonstracfes, no caso de encontrar incompatibilidades, para evitar que o investidor tenha
um informagao que foi produzida em desacordo com as normas de contabilidade.

A Deliberacdo CVM n° 388/2001, delega competéncia a “Superintendéncia de
Relagdes com Empresas para dar divulgacdo as determinacOes de refazer e republicar as



Demonstragdes Financeiras e as Informacfes Trimestrais de Companhias Abertas’ e que a
divulgacdo dessa determinacao sera efetuada por meio da pagina da CVM narede mundial de
computadores. S80 basicamente esses oficios que compdem o objeto de pesquisa deste
trabal ho.

Sendo assim a presente pesquisa tem como objetivo analisar quais as companhias que
foram notificadas pela CVM a refazer e republicar as demonstragdes financeiras, quais as
inconformidades apontadas pela CVM bem como verificar a relevancia desta inconformidade
e se 0 parecer da auditoria externaja previata inconformidade.

Esta pesquisa limitou-se aos oficios de notificagdo de Republicacdo, disponivels no
endereco eletronico da CVM, dos anos de 2003, 2004 e 2005. N&o foram abordadas as
Republicagdes feitas de forma voluntaria pelas companhias.

A pesquisa caracteriza-se como exploratéria com uma abordagem qualitativa com
procedimentos de levantamento de dados obtidos através de documentos.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Este tépico aborda os conceitos fundamentais a publicacdo das Demonstractes
Contébeis pelas Companhias Abertas, destacando a obrigatoriedade da divulgacdo e
exigéncias da CVM que é o seu 6rgéo fiscalizador.

O objetivo é dar embasamento tedrico para compreender os Efeitos da Republicacéo
das Demonstracdes Contabeis, através de pesquisa bibliogréfica.

2.1 - Companhias Abertas

Uma companhia ou sociedade anbnima € considerada aberta quando os valores
mobiliérios de sua emissdo sdo admitidos a negociacdo em bolsa ou em mercado de balcéo.
(Lei N° 10.303/2001). Os vaores mobiliarios de emissdo das companhias abertas séo
regulados pela CVM. Segundo Casagrande Neto, et al (2000, p.11):

S30 considerados valores mobiliérios de emissdo de companhias abertas as
acles , as debéntures, os bonus de subscricdo, as notas promissorias para
distribuico publica, as partes beneficiérias, os contratos de investimento
coletivo e os Brazilian Depositary Receipts. A distribuicéo desses valores no
mercado depende de registros de companhia e de emissdo na Comissdo de
Vaores Mobiliarios (CVM).

A CVM divulga orientagcOes gerais sobre procedimentos para companhias abertas em
CVM - Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP/N° 01/2005:

(...) guando da apresentacdo da documentacdo para registro da companhia
como aberta ou imediatamente apds a investidura no cargo, os diretores, 0s
membros do conselho de administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer
orgaos com fungdes técnicas e consultivas, criados por disposicao
estatutéria, ficam obrigados a comunicar a CVM, a companhia e, se for o
caso, a bolsa de valores e entidade do mercado de balcdo organizado nas
quais os valores mobiliarios da companhia estejam admitidos a negociacéo,
a quantidade, as caracteristicas e a forma de aquisicdo dos valores
mobiliérios de sua emissdo e de sociedades controladas ou controladoras, ou
aelereferenciados, de que sgjam titulares.



Os diretores ou administradores sdo obrigados a comunicar a CVM assm que a
companhia segja registrada como aberta, a quantidade, as caracteristicas e a forma de aquisi¢ao
dos valores mobiliarios de sua emissdo. Essas informacfes devem ser enviadas mensalmente a
CVM, mesmo que ndo tenha movimentagdo ou alteracdo nas posi¢cdes dos administradores e
pessoas ligadas.

2.2 - Demonstragdes Contabeis

As DemonstracBes Contabeis representam monetariamente a estruturada da posicédo
patrimonial e financeira em determinada data e das transacdes realizadas por uma entidade no
periodo findo nessa data.

- De acordo com a Deliberagdo da CVM N° 488, o objetivo é fornecer informagtes
sobre a posicéo patrimonial e financeira, o resultado e o fluxo financeiro de uma
entidade, que sdo Uteis para uma ampla variedade de usu&rios na tomada de
decisdes. Mostram também os resultados do gerenciamento, pela Administracéo,
dos recursos que Ihe séo confiados.

Para uma apresentacdo adequada das Demonstragdes Contébeis, devem ser atendidas
as praticas contdbeis adotadas no Brasil. Devem conter informagdes colhidas na
contabilidade, expressa de forma resumida e ordenada, fatos registrados em determinado
periodo.

2.3 Divulgacdo das Demonstracfes Contabeis de Companhias Abertas

Através da divulgagdo das DemonstracOes Contabeis, os diversos usu&rios obtém
conhecimento da atual situacéo econdmico-financeira de uma determinada companhia tendo
como base um periodo estabelecido.

O objetivo da apresentacdo e divulgacdo das Demonstracdes Contébeis é estabelecer a
base sobre a qual possam ser elaboradas as informacfes de natureza contabil, e proporciona a
comparagdo das referidas Demonstragbes de periodos anteriores e também com os
concorrentes. As informagdes divulgadas auxiliam os investidores a estimar os resultados e os
fluxos financeiros futuros da entidade. (CVM, Deliberacdo n°® 488/05).

A Resolugdo n° 737/92 do CFC aprovou a NBC T 6 — Da Divulgacdo das
Demonstractes Contébeis — que define a divulgacdo como ato de colocar as Demonstractes
Contébeis da Entidade a disposi¢éo de seus usuarios, por meio da publicacdo na imprensa, a
remessa aos titulares do capital, associados, credores, 6rgéos fiscalizadores ou reguladores,
bolsas de valores, associagOes de classe, entidades de ensino e pesquisa, e outros interessados,
ou comunicacdo de que as DemonstracBes Contébeis estdo a disposicéo dos titulares do
capital, associados e demais interessados, em locais identificados.

Ao fim de cada exercicio social, as companhias abertas devem divulgar na integra as
Demonstractes Contabeis, elaboradas de acordo com a legislag8o societaria e regulamentacéo
da CVM, acompanhadas das Notas Explicativas, do Relatério da Administracéo e do Parecer
dos Auditores Independentes.

2.4 Comissgo de Valores Mobilidrios— CVM

A Comissdo de Vaores Mobiliarios — CVM, criada pela Lei N° 6.385, de 07 de
dezembro de 1976, é uma entidade autérquica federal e vinculada ao Ministério da Fazenda.



Funciona como um 6rgéo fiscalizador do mercado de capitais no Brasil. Segundo Mellagi
Filho e Ishikawa (2003, p.121) “(...) as atribui¢cbes sdo a normatizagdo, regulamentagéo,
desenvolvimento, controle e fiscalizacdo do mercado de valores mobiliarios do pais’.

Para Madeira (2004), de acordo com artigo publicado na Revista Brasileira de
Contabilidade, a CVM abrange as empresas, instituices financeiras, investidores e demais
segmentos que giram no mercado de valores mobilidrios. Ela atua dando protecéo as minorias
acionarias e credibilidade aos investidores no mercado de risco.

A CVM regula e fiscaliza 0 mercado de capitais a fim de preservar a seguranca para 0s
investidores.

A CVM atua para garantir o funcionamento regular do mercado de valores mobiliérios
e para atingir seus objetivos credencia os auditores independentes. Conforme Nota
Explicativa a Instrugdo da CVM N° 308 de 14 de maio de 1999, a CVM tem por objetivo
dotar 0 mercado de auditores que possuam elevada qualificacdo técnica e, a0 mesmo tempo,
0s atributos de competéncia, ética e independéncia que sdo requeridos desses profissionais.

2.5 - Auditores Independentes

O Auditor € o profissiona que possui competéncia lega como contador e
conhecimento nas areas (correlatas) ligadas, que aliadas ao conhecimento nas normas e
procedimentos de auditoria, procura fundamentar e emitir sua opinido sobre o objeto de
estudo. Segundo Attie (2000, p.31):

(...) o objetivo principal da auditoria pode ser descrito, em linhas gerais,
como sendo o processo pelo qual o auditor se certifica da veracidade das
demonstragdes financeiras preparadas pela companhia auditada.

O auditor deve ser independente e imparcial na interpretacdo de todos os documentos
gue lhe forem apresentados. A independéncia deve ser no sentido da verdade, evitando
interesses, conflitos, vantagens, sendo correto em suas afirmagdes. Conforme a Resolugdo N°
1.034/05 do CFC que aprovaaNBC P 1.2 — Independéncia:

A Nota Explicativa a Instrucdo da CVM N° 308 de 14 de maio de 1999 impde ao
auditor algumas tarefas adicionais quando ele estiver atuando no mercado de valores
mobilidrios, que sdo: verificar se as demonstragdes e o parecer de auditoria publicados estéo de
acordo com as demonstracBes auditadas e com o parecer emitido; verificar se as informagbes
divulgadas no relatério da administracdo estdo em consonancia com as demonstraces auditadas;
elaborar relatério sobre deficiéncias encontradas nos controles internos das companhias auditadas,
informando & administracdo e ao Conselho Fiscal; e verificar, ainda, se a destinacdo dada aos
resultados foi feita de acordo com o estabelecido na Lei das SA., no estatuto da companhia e nas
normas da Comissdo de Vaores Mobiliarios. Este € um item bastante importante, principalmente para
0 acionista minoritério.

O posicionamento da CVM sobre a importancia dos Auditores Independentes é dar
seguranca ao Mercado de Vaores Mobiliarios — MVM, suporte aos 6rgéaos reguladores e
credibilidade aos usuérios das Demonstrages Contébeis. O trabalho do Auditor Independente
€ fundamental para a credibilidade do mercado e como instrumento de inestiméavel valor na
protecdo dos investidores, na medida que a sua funcdo é zelar pela fidedignidade e
confiabilidade das DemonstracGes Contabeis da entidade auditada.

A Lei e 6.385, de 7 de dezembro de 1976, determina no art. 26 que somente empresas
de auditoria contébil ou auditores contébeis independentes registrados na CVM poderdo



auditar as Demonstraces Contabeis de companhias abertas e de instituicoes, sociedades ou
empresas que integram o sistema de distribuicéo e intermediacdo de valores mobiliarios.

2.6 - Normas Profissionais de Auditor Independente

As Normas Profissionais do Auditor Independente sdo aprovadas pelo Conselho
Federal de Contabilidade — CFC, de modo a manter a harmonia entre o trabalho a ser
realizado e 0 modo ou processo dessa realizaco.

De acordo com Perez Junior, (1998, p.19) “O conjunto de principios e preceitos
consagrados para a realizacao dos trabal hos de auditoria denomina-se Normas de Auditoria’.

Attie (2000, p.55) amplia este conceito: “As normas de auditoria dizem respeito ndo
apenas as qualidades profissionais do auditor, mas também a sua avaliacdo pessoa pelo
exame efetuado e do relatério emitido”.

Na Resolucéo N° 821/97 o CFC aprovou a NBC P1 — Normas Profissionais de Auditor
Independente com alteracdes e da outras providéncias — que se referem aos aspectos
relacionados a pessoa do auditor: Competéncia técnico-profissional; Independéncia;
Responsabilidades do auditor na execucdo dos trabalhos, Honorérios, Guarda da documentacso;
Sigilo; Responsabilidade pela utilizagdo do trabalho do auditor interno; Responsabilidade pela
utilizagdo do trabalho de especidlistas, Informagdes anuais aos conselhos regionais de contabilidade;
Educacdo continuada; Exame de competéncia profissional; Manutencdo dos lideres da equipe de
auditoria.

As Normas Profissionais de Auditor Independente estabelecem regras de exercicio
profissional do Auditor. Conforme mencionado na Resolugéo do CFC N° 821/97, “a constante
evolucdo e a crescente importancia da auditoria exigem atualizacdo e aprimoramento das
normas...”.

O Auditor Independente tem como funcéo zelar pela fidedignidade e confiabilidade
das Demonstracdes contébeis da entidade auditada, por isso tornou-se necesséria a divulgacao
de Normas e Procedimentos de Auditoria.

2.7 - Parecer dos Auditores Independentes

O trabalho da auditoria independente se materializa com a emissdo do parecer, onde €
mencionado que os trabalhos foram realizados de acordo com as normas de auditoria
Conforme Araljo (2003, p. 71), “a finalidade principal do parecer consiste em divulgar a
opinido do auditor sobre a fidedignidade das demonstracdes contabeis auditadas’.

O Auditor confirma as informagdes divulgadas por meio do parecer. Dentre os
usuérios dessas informagtes destacam-se principa mente os investidores, pois baseados nessas
informagdes tomam decisdes financeiras importantes envolvendo a empresa.

A Resolugéo 830 de 16/12/1998 do Conselho Federal de Contabilidade — CFC aprova
aNBC T11 - IT5 — Parecer dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Contabeis.
O parecer € dirigido aos acionistas, cotistas ou socios, ao conselho de administracdo ou a
diretoria da entidade, ou outro 6rgdo equivalente.

Conforme NBC T 11 aprovada pelo CFC na Resolugdo n°® 820/97 o Parecer compde-se
basicamente de trés parégrafos. Segundo Stahn (2005, p.22): “Outros paragrafos podem ser
incluidos, no entanto, para destacar fatos relevantes que influenciaram na formacéo de opinido
do auditor, ou que representaram limitagdo a execucao do trabalho.”



O parecer de auditoria pode ser sem ressalva, com ressalva, adverso ou com abstencéo
de opiniéo.

Conforme Araljo (2003), o auditor emitirdA um parecer sem ressalva sempre que as
Demonstracfes Contabeis apresentarem adequadamente a situagdo patrimonia e financeira da
empresa. O parecer sera com ressalva quando o auditor concluir que as Demonstractes
Contébeis apresentam adequadamente a Stuacdo patrimonia e financeira da empresa, exceto
uma conta ou grupo de contas contidas nessas Demonstracfes. Quando as Demonstractes
Contébeis ndo espelharem fidedignamente a posicéo patrimonial e financeira da empresa, 0
auditor emitird parecer adverso. E quando o auditor ndo reunir elementos de conviccdo que
Ihe permitam fundamentar um juizo sobre as Demonstraces Contabeis da empresa, devera se
abster de opini&o.

2.8 Relevancia conforme parametros definidos por Boynton

A relevancia é um aspecto que o auditor e a equipe deve ter bem definido, poisisto vai
interferir na apresentacéo do parecer. A relevancia tem sua definicdo na NBC T 11.6, apesar
de estabelecer normas ndo traz claramente percentuais padrfes, tornando a relevancia
subjetiva.

Porém Boynton (2002) traz alguns indices aplicados na pratica sendo estes
percentuais:

- 5% a 10% do lucro antes do imposto de renda (10% para lucros menores e 5% para
maiores,

- 0,5% a 1% do ativo totdl;

- 1% do patriménio liquido;

- 0,5% al % dareceitabrutae

- Um percentual varidvel sobre o ativo total ou areceita, o que for maior...

A seguir tem-se demonstrado a tabela constando os paréametros utilizados por uma das
Big Five.

SEOATIVOTOTAL OU A RECEITA, O QUE FOR MAIOR, FOR

SUPERIOR NAO INFERIOR A RELEVANCIA E IGUAL A SOBRE O QUE EXCEDER
$0 $ 30 mil $0+ 0,059 $0
30 mil 100 mil 1.780 + 0,031 30 mil
100 mil 300 mil 3.970 + 0,0214 100 mil
300 mil 1 milho 8.300 + 0,0145 300 mil
1 milho 3 milhGes 18.400 + 0,0100 1 milho
3 milhdes 10 milhdes 38.300 + 0,0067 3 milhdes
10 milhdes 30 milhdes 85.500 + 0,0046 10 milhdes
... continua

Tabela 1: Niveis de relevancia em percentual do ativo ou da receita (parcial para demonstragéo).
Fonte: Boynton et al (2002).

3 REFAZIMENTO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A republicacdo das Demonstracfes Contédbeis “ocorre quando as demonstracdes
publicadas anteriormente contiverem erros significativos e/ou quando ndo foram divulgadas
informagdes relevantes para 0 seu correto entendimento, ou que sgjam consideradas
insuficientes” (CFC, Resolucéo N° 737/92).

Segue abaixo um quadro contendo as empresas o respectivo periodo ao qual a CVM
notificou exigindo o refazimento das demonstragdes contébeis:




OFICIO EMPRESA PERIODO NOTIFICADO | QUANTO AO PARECER
493/2006 Cialndustrial Cataguases 2004 Sem Ressalva

2005 Com Ressalva
471/2006 SerraAzul SIA 2005 nao disponivel
317/2006 Predileto Alimentos S/A 2005 Com Ressava
314/2006 Excelsior Alimentos S/A 2005 Com Ressalva
0323/2006 Ceradmica Chiardlli SA 2005 Sem Ressalva
189/2004 Teka Tecelagem Kuehnrich S/A 2004 Sem Ressalva
362/2004 Industrias ARTEB S/A 2003 Com Ressalva

Quadro 1: Companhias notificadas pela CVM
Fonte: Adaptado daCVM

Nos ultimos trés anos (2003 a 2005), 07 companhias foram notificadas pela CVM a
refazerem e conseguientemente republicarem suas DemonstracGes Contabeis. Nestes periodos
observa-se que na metade dos pareceres apresentam ressalvas e que estas ndo apresentaram a
totalidade das alteracbes sugeridas nos oficios da CVM.

As principais contas que motivaram a CVM a exigir a republicagdo encontram-se
detalhados no item quatro onde apresentar-se-a 0s impactos nas demonstragdes contabeis,
porem no que se referem as Notas Explicativas, detalhar-se-4 no quadro 2.

As notas explicativas sdo informagdes complementares as demonstragdes contabeis.
Podem ser usadas para descrever praticas contébels, para explicagdes adicionais sobre
determinadas contas ou operacdes especificas ou ainda para composicdo e detalhes de certas
contas. (IUDICIBUS, et al. 2003)

Algumas companhias dever&o prestar esclarecimentos adicionais de contas que séo
representativas nas Demonstragcbes Financeiras, elaborando ou retificando as Notas
Explicativas, referentes aos itens a seguir descritos:

NOTAS CVM —
EMPRESA EXPLICATIVAS AJUSTES OFicl0/
SOBRE: CVM
ISEPIGE
A
Contas a Incluir em suas DemonstracBes Financeiras de 31/12/2005 Nota
Receber Explicativa de Contas a Receber, pois 0 saldo dessa conta representa 1/n°®
Serra Azul 32% do seu Ativo Circulante. 471/06
Instrumentos Informando os critérios e as premissas adotados para determinar o
Financeiros valor de mercado, as politicas de atuacdo e controle das operacdes
nos mercados derivativos e os riscos envolvidos
Instrumentos Informando os critérios e as premissas adotados para determinar o
Cia Financeiros valor de mercado, as politicas de atuacdo e controle das operacdes
Industrial nos mercados derivativos e os riscos envolvidos. 1/ n°
Cataguases Arrendamento | Aperfeicoar a NE das DF de 2004 e 2005, que se refere a | 493/06
Mercantil equipamentos arrendados, atendendo dois pontos citados no item 4.1
da CVM — Parecer de Orientacdo n° 15/87: “ Evidenciagéo e Esséncia
sobre a Forma. Para tanto devem ser evidenciados, em nota
explicativa as informactes e os efeitos dessas operacoes’.
Instrumentos Informando os critérios e as premissas adotadas para determinacéo
IndUstrias Financeiros do vaor de mercado. Divulgar as contas a receber de empresas 2/n°
Arteb S A ligadas decorrentes de contratos de longo prazo, cuja possibilidade | 362/04
de recebimento em até trés meses néo esteja efetivamente assegurada
e 0 vaor de mercado desses ativos ou, dar uma estimativa de
desconto em fungdo do custo de seu financiamento.
Excelsior Parcelamento | Ref. da Receita Federal (Lei 10.684/03), porém nas DF de 2005, ndo 2/n°
Alimentos PAES consta em Nota Explicativa se ela esta em dia com o pagamento dos | 314/06
SA tributos correntes.
Seguros Incluir em suas DF de 2005, Nota Explicativa sobre Seguro de seus
bens e direitos. Continua...




Imobilizados Descreveu em NE as DF de 2005, somente as taxas de depreciacéo.

.. Continuagéo Porém deveria elaborar Nota especifica para o Imobilizado,
indicando a0 usuario da informacdo o saldo contabil e o saldo da
respectiva conta de depreciagdo acumulada, além da taxa de
depreciaco.

Empréstimoe | Incluir Nota Explicativa sobre esse assunto nas Demonstragdes

Financiamentos | Financeiras de 2005, detalhando as operacdes, taxas de juros,
vencimentos e garantias.

Reavaliacdo de | Esclarecendo informagdes sobre o laudo da segunda reavaliacéo e a

bens do assembléia que a aprovou. Deveria ainda esclarecer a que

permanente investimento se refere
Ativo Fiscal Reescrever a Nota Explicativa — Imposto de Renda e Contribuicéo
Diferido. Social Diferidos, com as informacBes da Deliberacdo retro
mencionada, explicando as variagdes nos percentuais referentes as
previsdes de realiza¢do do ativo fiscal diferido.

Teka Empréstimoe | Deveria substituir o intervalo de taxas de juros declarados na Nota
Tecelagem | Financiamentos | Explicativa Ingtituicbes Financeiras das DF 2004, por uma taxa de 2/n°
Kuehnrich juros ponderada para a respectiva operacao de financiamento. 189/04

SA Ativo Fiscal Deveria detalhar na NE Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Diferido. Diferido nas DF 2004, os valores das parcelas relativas aos cinco
primeiros anos, e ndo trés anos.
Empréstimoe | N&o fornece informagdes suficientes sobre a situacdo da companhia 2/n°
IndUstrias Financiamentos | frente as possivels penalidades em caso de inadimplemento das | 362/04
Arteb SA amortizagtes dos contratos. Deveriainformar os valores vencidos e a
vencer, as datas de vencimento, discriminacdo das garantias
prestadas, as pendidades previstas em contrato e as providéncias
tomadas para solucionar o inadimplemento.
Reavaliacdo de | Evidenciar quais os bens/contas que foram reavaliados e quais néo

bens do foram, por se tratar de Reavaliacdo parcial, indicando o valor liquido

permanente contébil anterior e o valor da nova avaliagdo, discriminados por
conta. Deveria informar também, o efeito no resultado do exercicio
originado pelas depreciactes sobre a reavaliacdo e baixas posteriores
e os valores envolvidos referente os impostos e contribuicoes.

REFIS Fazer mencdo sobre a obrigatoriedade do pagamento regular dos
impostos, contribuicdes e demais obrigagbes como condicédo
essencia para a manutencdo no REFIS e o risco envolvido na perda
desse regime especial de pagamento.

Critério de Inserir NE nas DF de 2003, sobre os principais critérios de avaliacdo
Avaliacdo dos | dos elementos patrimoniais evidenciando claramente os critérios de
Elementos provisdes ja constituidas e aguelas que serdo constituidas em
Patrimoniais conseguiéncia do Refazimento.
Contexto Aprimorar NE nas DF de 2003, esclarecendo quais as providéncias
Operaciona tomadas pela administracdo da Companhia em relacéo ao plano de
reestruturacdo econdmica e financeira.
Ceramica Provisdo para | Deveria evidenciar nas DF de 2005, os critérios adotados para a 2/n°
Chiarelli Crédito de constituicdo da provisdo, bem como qualquer ateracdo no critérioou | 323/06
SA. Liquidacdo forma de sua aplicagdo durante o exercicio.
Duvidosa

Quadro 2: Alteractes nas Notas Explicativas NE das DemonstragBes Financeiras DF, solicitadas pela CVM
Fonte: Adaptado dos Oficios daCVM

Nos mesmos Oficios em que a CVM determina o Refazimento e a Republicacdo das
Demonstracfes Financeiras, solicita o aperfeicoamento dos Relatérios de Administracdo em




caso de insuficiéncia de informagdes ou que ndo condizem com as Demonstragdes Publicadas.
As companhias a seguir tiveram que aperfeicoar seu Relatério de Administracéo:

> Redatdrio de Administracdo da Companhia Serra Azul S.A.

A companhia Serra Azul deveria divulgar no Relatorio da Administracdo as
informacdes relacionadas a prestacdo, pelo Auditor Independente ou por Partes Relacionadas
com o Auditor Independente, de qualquer servico que ndo seja de auditoria externa (CVM —
Oficio/CVM/SEP/GEA-1/n°471/2006).

> Relatério de Administracdo de Industrias Arteb S.A.

A Companhia IndUstrias Arteb S.A. deveria aperfeicoar o Relatério de Administracéo,
contendo as seguintes informagdes:

a) Conjuntura Econémica f) Protecéo ao Meio-ambiente
b) Recursos Humanos 0) Reformulagdes Administrativas
) Investimentos h) Investimentos em controladas e coligadas

d) Pesquisa e Desenvolvimento i) Direitos dos acionistas e dados de mercado
€) Novos Produtos e Servicos J) Auditor Independente ou Partes Relacionadas com o
Auditor Independente

4 BALANCOS REPUBLICADOS

Uma vez exposta a parte tedrica e os motivos que levaram a CVM exigir o
Refazimento e conseglente Republicacdo, passa-se agora a apresentacdo das alteracdes e
variacbes nas Demonstracbes Contabeis Republicadas, principamente a situacdo dos
componentes Patrimoniais, a0 Patrimbnio Liquido e Resultado. Buscou-se nesta etapa
calcular qual 0 % de relevancia que o gjuste provocou, dando énfase no Ativo Total sendo que
em todas as tabelas 0 % de relevancia é cal culado sobre o Ativo Total Republicado.

4.1 Companhia Industrial Cataguases

As Demonstracfes Financeiras da Companhia Industrial Cataguases dos exercicios de
31 de dezembro de 2005 e 2004 foram reapresentadas por determinacéo da CVM, conforme
CVM - Oficio/CVM/SEP/GEA-1 n° 493/2006.

O Balanco Patrimonial de 31 de dezembro de 2005 teve as seguintes modificagoes,
apos o Refazimento. (valores em R$ Mil):

Original Refazimentao Ajustes % Ajuste | % Relevancia
Ativo
Circulante 107.201 107.053 -148 -0,14 -0,09
Redlizavel alongo Prazo 2.368 10.304 7.936 335,14 461
Permanente 54.663 54.663 - - -
Total do Ativo 164.232 172.020 7.788 474 453
Passivo
Circulante 46.053 54.831 8.778 19,06 5,10
ELP e minoritarios 31.777 31.777 - - -
Patrimbnio Liquido 86.402 85.412 -990 -1,15 -0,58
Total do Passivo 164.232 172.020 7.788 474 453

Tabela 2: Cialndustrial Cataguases 2005
Fonte: Adaptado daCVM
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Analisando os tépicos que tiveram seus valores ajustados com o refazimento, percebe-
se que o indice de relevancia 4,53% no Ativo Total é ato comparado com o intervalo de
relevancia 0,5% a 1% do ativo total definido por Boynton (2002).

O Balanco Patrimonial de 31 de dezembro de 2004 teve as seguintes modificacoes,
apos o Refazimento. (valores em R$ Mil):

Original Refazimentao Ajustes % Ajuste | % Relevancia
Circulante 90.192 87.437 -2.755 -3,05 -1,66
Redizavel alongo Prazo 8.464 14.266 5.802 68,55 3,50
Permanente 64.176 64.176 - - -
Total do Ativo 162.832 165.879 3.047 1,87 1,84
Circulante 42.185 45.622 3.437 8,15 2,07
ELP e minoritarios 36.443 36.443 - - -
Patriménio Liquida 84.204 83.814 -390 -0,46 -0,24
Total do Passivo 162.832 165.879 3.047 1,87 1,84

Tabela 3: Cialndustrial Cataguases 2004
Fonte: Adaptado daCVM

Ja para o exercicio de 2004, o indice de relevancia de 1,84% no Ativo Tota ndo € téo
alto quanto 2005 porém ainda esta acima do intervalo de relevancia 0,5% a 1% do ativo total
definido por Boynton (2002).

4.2 SerraAzul SA.

Para a Companhia Serra Azul S.A. foi concedido o prazo até 31.03.2007 para efetuar a
Republicagdo das Demonstragbes Financeiras de 31/12/2005, estando facultado a
possibilidade de republicar juntamente com a divulgacdo das Demonstraces do exercicio
socia findo em 31.12.2006, no comparativo da apresentacdo de 2006.

Original Republicacio Ajustes | % Ajuste | % Relevancia
Ativo Tota 54.053.055 47.528.993| 6.524.062 -12,07 13,73
Ativo Permanente 52.529.041 46.004.979| 6.524.062 -12,42 13,73
Imobilizada 46.023.170 39.499.108| 6.524.062 -14,18 13,73
Terrenos 8.151.816 7.229.464 922.352 -11,31 1,94
Instal. Aquéticas e Bbias 28.266.496 28.266.496 - - -
Outros 8.157.438 2.555.728| 5.601.710 -68,67 11,79
Prédios 18.368.975 18.368.975 - - -
Depreciacao -16.921.555 -16.921.555 - - -
Passivo Tota 54.053.055 47.528.993| 6.524.062 -12,07 13,73
Patrimbnio Liquido -53.036.013 -59.560.075 | 6.524.062 12,30 13,73
Lucros/Prej Acumulados -58.735.739 -65.259.801 | 6.524.062 11,11 13,73

Tabela4: Serra Azul Water Park SA
Fonte: Adaptado daCVM

Analisando os tépicos que tiveram seus valores ajustados com o refazimento, percebe-
se que o indice de relevancia 13,73% no Ativo Total € muito alto comparado com o intervalo
de relevancia 0,5% a 1% do ativo total definido por Boynton (2002).

4.3 Predileto Alimentos S.A.

A Companhia Predileto Alimentos S.A. interp0s recurso contra decisdo da SEP —
Superintendéncia de Relagbes com Empresas de Republicacdo das Demonstracoes
Financeiras de 31.12.2005, devido as deficiéncias de informagdo constatadas nas referidas
Demonstracfes, sendo que duas delas constituiram ressalvas no Parecer do Auditor
Independente (Ata da Reunido do Colegiado de 17.10.06)
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Porém o Relator votou pelo ndo provimento do recurso e o Colegiado acompanhou o
voto apresentado pelo Relator, pelos motivos descritos na Ata da Reunido do Colegiado de
17.10.06 (AnexolI).

A nova estrutura das Demonstragdes Financeiras ndo foi Republicada, porém foi
elaborado um comparativo das contas a serem alteradas na Republicacéo, com as Publicadas,
baseado na CVM — Oficio/CVM/SEP/GEA-2/N°317/06 e DemonstracBes Financeiras de
31.12.2005 da Companhia (Valores em R$ mil):

Original | Republicacéo (*) Ajustes % Ajuste | % Relevancia
Ativo Tota 115.046 59.781 55.265 -48,04 92,45
I nvestimentos 83.208 27.983 55.225 -66,37 92,38
Passivo Tota 115.046 59.821 55.225 -48,00 92,38
Patrimbnio Liquido 112.963 57.738 55.225 -48,89 92,38
Lucros/Prej. Acumulados 16.314 -38.911 55.225 -338,51 92,38

Tabela 5: Predileto Alimentos S.A.
Fonte: Adaptado daCVM
(*) aser efetuada em decorréncia do refazimento solicitado pela CVM

Analisando os tépicos que tiveram seus valores gjustados com o refazimento, percebe-
se que o indice de relevancia 92,45% no Ativo Total é altissmo comparado com o intervalo
de relevancia 0,5% a 1% do ativo total definido por Boynton (2002).

4.4 Excelsior Alimentos S.A.

A Companhia Excelsior Alimentos S.A. efetuou a Republicacdo das Demonstracoes
Financeira de 2005 em conjunto com a Publicacdo das Demonstragdes de 2006. As contas e
os saldos referente ao exercicio findo em 31.12.2005 que foram alteradas no comparativo com
as Demonstracfes Financeiras de 2006, sdo as seguintes (Vaores em R$ Mil):

Original Republicacio Ajustes % Ajuste
Passivo Circulante 6.948 9.333 -2.385 34,33
Obrigacdes Tributarias 923 3.308 -2.385 258,40
Patriménio Liquida 4.398 2.013 2.385 -54,23
Resultados Acumulados -1.389 -3.774 2.385 171,71

Tabela 6: Republicacdo Excelsior Alimentos S.A.
Fonte: Adaptado daCVM

A reversdo do Crédito do IPl ocasionou a reducdo do Patrimbnio Liquido e, o
consequentemente, 0 aumento do Passivo Circulante. A companhia permanece com o direito
de compensacéo dos tributos, porém o Prejuizo Acumulado aumentou em aproximadamente
172%.

As alteraces determinadas pela CVM foram integralmente analisadas pelos auditores
independentes, tendo inclusive constado Ressalva em seu Parecer, referente as Demonstragtes
Financeiras de 2005.

4.5 Ceramica Chiarelli SA.

A companhia Ceramica Chiarelli S.A. divulgou Fato Relevante sobre Republicacdo a
ser efetuada em decorréncia do Refazimento solicitado pela CVM. A companhia
providenciara o Refazimento e a Republicacdo das Demonstracdes Financeiras dos exercicios
findos em 31/12/2004 e 31/12/2005, juntamente com a publicacdo das Demonstracoes
Financeiras do exercicio a findo em 31/12/2006.



12

O Refazimento das Demonstraces acarretara as seguintes alteragdes nas contas e
saldos relativos aos exercicios sociais de 2005 e 2004 (Vaores em R$ mil):

| Original Republicacdo (*) Ajuste % Ajuste
2005 2004 2005 2004 2005 | 2004 2005 2004

Passivo Circulante

Tributos a recolher 60.451 12564 60.451| 43.532 -| 30.968 -| 246,48
Total do Circulante 84.122 34.829| 84.122| 65.797 -| 30.968 - 88,91
Prgjuizos Acumulados | -82.826 -29.362| -82.826| -60.330 -| -30.968 -| 105,47
Tl do Patr Liquido -45.676 7.788| -45.676( -23.180 -| -30.968 -| -397,64
Prejuizo do Exercicio -22.496 -6.907| -22.496| -15.344 -| -8.437 -| 122,15

Tabela 7: Fato relevante da Cerémica Chiarelli SA
Fonte: Adaptado daCVM
(*) a ser efetuado em decorréncia do refazimento solicitado pela CVM

Em decorréncia do refazimento das Demonstraces Contabeis de 31.12.2004, houve
um aumento do passivo circulante de R$ 30.968 mil e uma reducdo do patriménio liquido da
Companhia nessa mesma data por igual montante, demonstrando um Passivo a Descoberto no
valor de R$ 23.180 mil. O prejuizo do exercicio aumentou em R$ 8.437 mil, em decorréncia
da reversdo dos créditos tributarios anteriormente contabilizados e do registro dos encargos
incidentes sobre os tributos ndo recolhidos no periodo.

4.6 Teka Tecelagem Kuehnrich SA.

As demonstracdes contabeis da companhia Teka Tecelagem Kuehnrich do exercicio
de 2004 foram reapresentadas por determinacéo da CVM para reconhecer o estorno dos ativos
contingentes relativos a créditos do 1Pl de R$ 32.578, de contribuicbes a0 INCRA de R$
2.456 e de Empréstimos Compul sorios Eletrobras de R$ 55.718, totalizando R$ 90.752 (Teka
2004, p.49). Os efeitos no Balango de 31.12.2004 foram os seguintes (Vaores em R$ Mil):

Original |Republicacdo| Ajustes | % Ajuste | % Relevancia

Redlizavel alongo Prazo

Impostos a Recuperar 44.069 9.035 35.034 -79,50 6,28

Empréstimo Compul sorio 55.718 - 55.718 -100,00 9,98
Total do Ativo 648.919 558.167 90.752 -13,99 16,26
Patrimbnio Liquido 13.033 -77.719 90.752 -696,32 16,26

Prejuizos Acumulados -169.947 -260.699 90.752 53,40 16,26
Total do Passivo 648.919 558.167 90.752 -13,99 16,26
Demonstracéo do Resultado

Resultado N&o Operacional 72.211 -18.541 90.752 -125,68 16,26
Prejuizo do Exercicio -12.847 -103.599 90.752 706,41 16,26

Tabela 8: Republicacdo Teka Tecelagem Juehrich S. A

Fonte: Adaptado da CVM.

Analisando os tépicos que tiveram seus val ores gjustados com o refazimento, percebe-
se que o indice de relevancia 16,26% no Ativo Total é muito alto comparado com o intervalo
de relevancia 0,5% a 1% do ativo total definido por Boynton (2002).

A companhia providenciou as informagdes financeiras das controladas Teka
Europalager um Vertriebs GmbH e Teka USA, possibilitando seus Auditores Independentes
concluir sobre a adequacdo dos saldos de 31/12/2004.
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4.7 IndUstrias Arteb S.A.

A CVM determinou, conforme CVM — Oficio/CVM/SEP/GEA-2/N° 362/2004, de
24/09/04, arepublicacdo das Demonstracfes Financeiras da companhia relativa a 31/12/2003.
No Oficio/CVM/SEP/GEA-2/n°0140/05 de 23 de marco de 2005, a CVM comunica sobre a
decisdo do colegiado referente ao recurso interposto por Industrias Arteb S.A., onde foi
decidido ndo acatar o pedido de reconsideracéo apresentado pela Companhia em relagdo ao
Crédito Prémio do IPI ativado pela companhia no valor de R$ 23.200 mil.

As principais alteractes solicitadas pela CVM sdo (Vaoresem R$ mil):

Original [Republicacdo| Ajustes % Ajuste | % Relevancia
Ativo Circulante 81.042 31.940 49.102 -60,59 18,55
Impostos A Recuperar 53.724 4.622 49.102 -91,40 18,55
Ativo Permanente 217.258 213.670 3.588 -1,65 1,36
Imobilizado 186.453 182.865 3.588 -1,92 1,36
Imobilizado Em Andamenta 11.521 7.933 3.588 -31,14 1,36
Total do Ativo 317.323 264.633 52.690 -16,60 19,91
Passivo Circulante 284.439 347.577 -63.138 22,20 -23,86
Empréstimos E Financiamentos 151.850 215.882 -64.032 42,17 -24,20
Contas A Pagar 15.829 14.935 894 -5,65 0,34
Passivo Exigivel A Longo Prazo 129.399 84.858 44541 -34,42 16,83
Empréstimos E Financiamentos 88.436 24.404 64.032 -72,40 24,20
Provis8o Para Contingéncias - 21.576 -21.576 - -8,15
Fiscais
Contas A Pagar 11.066 8.981 2.085 -18,84 0,79
Patrimbnio Liquido -96.515 -167.802 71.287 73,86 26,94
Lucros/prejuizos Acumulados -217.893 -289.180 71.287 32,72 26,94
Total do Passivo 317.323 264.633 52.690 -16,60 19,91
Demonstracéo do Resultado
Despesas/receitas Operacionais -36.362 -52.621 16.259 44,71 6,14
Despesas Financeiras -69.981 -74.090 4.109 5,87 1,55
Outras Receitas Operacionais 71.972 59.822 12.150 -16,88 4,59
Recuperag8o De Impostos 14.587 2.437 12.150 -83,29 4,59
Resultado N&o Operacional 963 -2.625 3.588 -372,59 1,36
Lucro/prejuizo Do Exercicio 1.888 -17.959 19.847 -1.051,22 7,50

Tabela 9: Republicacdo Industrias Arteb S.A
Fonte: Adaptado daCVM

Analisando os tépicos que tiveram seus valores ajustados com o refazimento, percebe-
se que o indice de relevancia 19,91% no Ativo Total é alto comparado com o intervalo de
relevancia 0,5% a 1% do ativo total definido por Boynton (2002).

A companhia aprimorou as Notas Explicativas e 0 Relatério de Administragdo, com as
informacdes que estavam faltando. Providenciou a auditoria nas Demonstracfes Contébels da
controlada Arteb Inc, eliminando a ressalva do Parecer dos Auditores Independentes.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Varias empresas tentam melhorar de alguma forma o Patriménio Liquido, tentando
esconder os Prejuizos que vem acumulando. Na maioria dos casos constatou-se que a
companhia estava com o Passivo a Descoberto, ou seja, Patrimonio Liquido Negativo.

As companhias notificadas, poderiam ter evitado ter que refazer as Demonstragctes
Contébel's, pois na maioria das situagdes, 0 parecer da auditoria ja trazia parégrafo de énfase
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ou ressalva sobre os erros cometidos. Mesmo assim ndo alteraram as praticas para se adequar
ao citado pela auditoria.

Elas também ndo aceitaram passivamente a notificacdo da CVM. Poucas companhias
ndo entraram com recurso para tentar ndo republicar os relatérios, mesmo nos casos em que
houve evidente desrespeito as normas.

Foi possivel perceber que as companhias ndo tém dado importéancia aos itens das
Demonstragdes que sdo parte integrante da Publicacdo, principalmente Notas Explicativas e
Relatorios de Administracéo.

Um aspecto que ficou bastante evidente € o fato que os gjustes propostos pelos oficios
da CVM as empresas, foram muito relevantes pois seus indices foram muito superiores ao
interval o sugerido por Boynton (2002).

Apesar de considerar ter atingido os objetivos propostos, novos estudos devem se
seguir. Durante a elaboracdo desta monografia se identificaram pontos que motivam a
recomendacdo e sugestao:

- A transparéncia nas informagdes cedidas pela CVM;
- Relacionar as notificagdes com o comportamento das agoes;

- Considerando-se  que permanecam companhias que Publiquem suas
Demonstragdes com inconsisténcias, podera ser feito este estudo, do Efeito da Republicacéo
nas Demonstractes Contabeis, a cada ano ou trimestre (ITR).

Trata-se, portanto, de um assunto que tem muito a ser explorado, tanto no contexto da
atuacdo da CVM quanto no reflexo que demonstracfes incorretas apresentam ao mercado.
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