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Resumo

Os rompimentos da barragem de Fund&o, ocorrido no dia 5 de novembro de 2015 no municipio
de Mariana, e 0 rompimento da Barragem da Mina do Feijdo no municipio de Brumadinho em 25
de janeiro de 2019, ambos no estado de Minas Gerais, foram os dois piores desastres ambientais
da histéria do Brasil. Aléem de danos socioambientais, as empresas responsaveis também
sofreram consequéncias econdmico-financeiras. Diante disso, a pesquisa teve como objetivo
analisar o desempenho econdmico-financeiro nas empresas Samarco S.A e Vale S.A, a luz dos
desastres ambientais. Para tanto, buscou-se analisar os dados contdbeis obtidos nos
demonstrativos financeiros das respectivas empresas entre 0s anos de 2013 a 2019. Foram
utilizadas informacgdes dos Balangos Patrimoniais e das Demonstracdes de Resultado do
Exercicio dos anos referidos exercicios, oriundos da base Economatica. Como resultado,
observou-se que, o incidente de Mariana afetou consideravelmente a operacdo da empresa
Samarco, os indices de liquidez, endividamento e rentabilidade pioraram muito ap6s o acidente,
principalmente pelos desembolsos na recuperagcdo socioambiental, além de multas e
indenizagcOes. J& na empresa Vale S.A. os acidentes de 2015 e de 2019 também afetaram os
indicadores analisados, porém de maneira menos impactante. Deste modo o0 estudo confirmou
gue desastres ambientais causados pelo homem além de trazer prejuizos para 0 meio ambiente e a
sociedade, também afetam os principais indicadores econdmico-financeiros das empresas
responsaveis pelos desastres.

Palavras-chave: indicadores econdmico-financeiros; desastre de Mariana; desastre de
Brumadinho; contabilidade ambiental.
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Linha Tematica: Outros temas relevantes em contabilidade
1 Introducéo

A mineracdo € de suma importancia para a sociedade, os produtos por ela ofertados estdo
presentes em diversos instrumentos que fornecem mais praticidade e conforto na execucgéo de
atividades diarias, tais como automdveis, smartphones e notebooks. No Brasil, a atividade é
extremamente relevante do ponto de vista econdmico, representa cerca de 17% do Produto
Interno Bruto (PIB) industrial e 30% do saldo da balanca comercial. As condi¢des geograficas do
pais sdo extremamente favordveis a pratica da mineragdo - a dimensdo continental e as
caracteristicas geoldgicas - colocando o minério como uma das atividades que mais geram
riquezas e empregos no pais, cerca de 180 mil diretos e mais de dois milhdes indiretos. Dessa
forma, o setor apresenta uma grande notoriedade econdmica e social, sendo responsavel pela
geracdo de renda e estabilidade na economia nacional (Instituto Brasileiro de Mineracdo-IBRAM,
2018).

Porém, a exploracdo possui alguns riscos que sdo inerentes a sua pratica. Para a extracéo
geram-se enormes quantidades de rejeitos toxicos que sdo depositados em grandes barragens
minerais. O problema é que no caso de uma possivel ruptura desses depdsitos, toda uma cadeia
ambiental é afetada, além de moradores locais, fauna, flora, a prépria economia da empresa
exploradora é impactada drasticamente, visto que os acidentes sdo extremamente influentes sobre
0 desempenho da entidade (Bertoli & Ribeiro, 2006).

O Brasil infelizmente foi palco de dois grandes desastres com rompimento de barragens.
Um deles aconteceu na barragem de Funddo da Mineradora Samarco S.A, tendo como
controladora a empresa Vale S.A, o fato ocorreu no dia 05 de novembro de 2015, as
consequéncias foram o derramamento de 60 milhdes de m3 de lama que atingiram rios no estado
de Minas Gerais e Espirito Santo e s6 parou no Oceano Atlantico, além do desastre ambiental o
rio de lama destruiu o distrito de Bento Rodrigues localizado na cidade de Mariana (MG) e
causou a morte de 19 pessoas, além de deixar 1.200 pessoas sem abrigo.

Segundo Araujo, Soares e Abreu (2018) o rompimento da barragem ocorreu por falta de
monitoramento eficiente e pela pressdo no aumento excessivo na producdo. Em contradicdo ao
desastre, a mineradora Samarco foi a primeira do mundo a conseguir o certificado ISO 14001,
que fornece a empresa uma certiddo que comprova o desenvolvimento de estrutura no qual
garante a protecdo ao meio ambiente. Entretanto, esse item ndo foi suficiente para evitar o
desastre que causou grandes prejuizos para 0 meio ambiente e para a populagdo que habitava a
regido das areas atingidas, principalmente, pela contaminacdo da agua do Rio Doce no qual
abastecia grande parte da populagdo dos municipios atingidos.

O outro grande acidente ambiental envolvendo rompimento de barragem foi o da
Barragem da Mina do Feijdo localizado no municipio de Brumadinho, também no estado de
Minas Gerais. O acidente ocorreu em 25 de janeiro de 2019 e resultou em 259 mortos e 11
desaparecidos, o rompimento liberou cerca de doze milhdes de litros de rejeito de minérios,
atingindo rios, corregos, matas preservadas, tornando-se 0 maior desastre ambiental da historia do
Brasil.

Os acidentes ambientais provocados por organizagdes podem além de trazer danos
irreparaveis para o meio ambiente, também ocasionar grande impacto para a empresa causadora,
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como o Fluxo de Caixa pode ser muito afetado (Blanco, Maquieria & Lozano, 2009), os custos
ambientais da empresa aumentam consideravelmente (Deegan, 2002) e as pressdes externas e as
penalizacdes impostas pelos 6rgdos competentes podem comprometer o desempenho da empresa
(Pargai & Wheller, 1995).

Deve-se ressaltar que o tratamento contabil da Vale S.A. em relacdo aos dois casos €é
distinto, enquanto, a companhia registra nas suas demonstragdes contabeis todos os impactos
relacionados ao evento de Brumadinho, a Vale S.A. registra apenas o investimento na Samarco
S.A. como uma joint venture, utilizando o método de equivaléncia patrimonial para sua
mensuracdo, uma vez que se trata de uma controlada em conjunto pela empresa Vale S.A. e pela
anglo-australiana BHP Billiton.

Contabilmente, em ambas as empresas (Samarco S.A. e Vale S.A.) ha a necessidade de
serem registradas diversas provisdes, pagamento de multas e indenizagdes pelos danos gerados
(Ferreira, 2011). Consequentemente, o resultado operacional, que da origem ao lucro liquido, é
impactado negativamente refletindo sobre o patrimonio da empresa.

Prova disso sdo as modificacGes consideraveis geradas sobre a economia e patrimonio da
mineradora Samarco S.A. ap6s o incidente ocorrido na barragem de Funddo — MG no dia 05 de
novembro de 2015 (Pereira, Lerner & Vendusculo, 2018). Diante do proposto, a pergunta de
pesquisa que orienta esse estudo é: qual o impacto gerado no desempenho econdmico-financeiro
na mineradora Samarco S.A. e na empresa Vale S.A. ap06s 0s desastres ambientais ocorridos em
Mariana no ano de 2015 e em Brumadinho no ano de 2019?

Para tanto o objetivo da pesquisa foi o de analisar o desempenho econémico-financeiro
das empresas Samarco S.A. e Vale S.A. no periodo de sete anos (2013 a 2019), a luz do desastre
ambiental ocorrido respectivamente nos anos de 2015 e 2019.

O estudo justifica-se, pois apesar de haverem algumas producdes cientificas na area
(Aradjo et al., 2018; Pereira et al., 2018), nas quais buscaram verificar as alteracdes ocorridas nos
demonstrativos da Samarco e da Vale, ndo foi encontrado pesquisas debrugadas por um periodo
maior de tempo, a fim de averiguar o comportamento dos indicadores de desempenho com o
passar dos anos. Além disso, ndo foram encontrados estudos comparativos com indicadores
econdmicos nas empresas envolvidas no incidente entre o periodo de 2015 a 2019.

O estudo pretende contribuir com a literatura sobre a responsabilidade social das empresas
e evidenciar o quanto desastres ambientais como o de Mariana e Brumadinho, de repercusséo
mundial, causou de impacto nos indicadores econémico-financeiros das empresas responsaveis
pelas barragens.

Assim, do ponto de vista pratico, o trabalho é relevante pelo fato de investigar as
consequéncias econdmicas na qual os desastres ambientais ocasionam sobre o desempenho
patrimonial de companhias de extracdo mineral, haja vista que ha riscos que sdo inerentes a esse
tipo de atividade.

O presente artigo esta estruturado em se¢6es, sendo a primeira com a introducdo, onde foi
respectivamente exposto o tema da pesquisa, problema, objetivo e a justificativa do estudo. A
segunda secdo contempla o referencial tedrico do estudo com subsecdes para desastres
ambientais, indicadores econdmico-financeiros e estudos anteriores. A terceira secdo foi
destinada para a metodologia utilizada na pesquisa. Na quarta secdo esta descrita a anélise e
discussdo dos dados. E a ultima secdo do texto contempla a conclusédo da pesquisa.
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2 Referencial Teorico

A presente secdo estd dividida em trés tdpicos: desastres ambientais; indicadores
econdmico-financeiros, e; estudos anteriores.

2.1. Desastres ambientais

O intenso crescimento demografico em nivel mundial levou a intensificagdo da
exploracdo dos recursos naturais para suprir as necessidades criadas. De acordo com Tinoco e
Kraemer (2004, p.37) “o desenvolvimento tecnoldgico tem submetido o meio ambiente a uma
agressdo que tem provocado o declinio cada vez mais acelerado de sua qualidade e de sua
capacidade para sustentar a vida”. A producdo ou a extracdo de recursos naturais podem causar
0s desastres ambientais.

Os desastres ambientais em sua origem podem ser classificados de duas maneiras: a
primeira denominada de desastres naturais na qual referem-se aqueles causados por fenémenos
da natureza, como, seca, inundagdes, furacOes, erupcdes vulcanicas, terremotos, precipitagdes
pluviométricas, etc., podem afetar o meio ambiente e também trazer consequéncias as pessoas
que vivem na regido afetada por esse evento (Mata-Lima, Borba, Pinheiro, Mata-Lima &
Almeida, 2013).

A outra origem dos desastres ambientais é aquela causada pelo homem, que também traz
prejuizo econbmico e danos ao meio ambiente. Os desastres causados pelo homem podem
acontecer de forma proposital ou involuntaria. Entre os maiores desastres ambientais causados
pelos homens estdo: o lancamento das bombas de Hiroshima e Nagasaki no Japdo em 1945;
poluicdo em Minemata também no Japdo em 1954; a explosdo de Chernobyl na Ucrania em
1986, e; o0 vazamento de petroleo no Golfo do México em 2010. No Brasil os acidentes mais
graves foram: o acidente radioativo do Césio 137 em Goids em 1987; o rompimento da barragem
de Mariana em 2015 e; o rompimento da barragem de Brumadinho em 2019 (Gongalves, 2017).
Esses acidentes causaram um grande impacto ambiental em suas respectivas localidades.

O Artigo 1° da Resolucdo n.° 001/86 do CONAMA contempla o impacto ambiental como
aquele que acontece por meio de uma atividade humana de maneira intencional ou ndo e ocasiona
alteracdo das propriedades fisicas, quimicas ou bioldgicas do meio ambiente. Nesse sentido, a
atividade humana pode ser entendida como a¢bes do homem na natureza, como a agricultura, a
mineracdo, a producdo de energia etc. Esses impactos podem ser positivos ou negativos para o
planeta e para a humanidade.

O impacto ambiental causado pela mineracdo, cuja atividade econdmica € muito
importante, no Brasil, por exemplo, representa mais de 16% do PIB nacional. Os produtos
oriundos da mineracdo sdo empregados na fabricacdo de varios bens utilizados diariamente. No
entanto, essa atividade em conjunto com a agricultura sdo as que apresentam maior impacto ao
meio ambiente, a mineracdo em especial realiza a extragdo de minérios de determinada regido e
com isso gera impacto na area explorada e também em areas proximas, principalmente com o
depdsito de rejeitos (Oliveira et al., 2019).

As consequéncias da mineracdo em dois acidentes graves no Brasil, 0 de Mariana em
2015 e de Brumadinho em 2019, ultrapassaram a barreira das perdas ambientais e tiveram como
decorréncia perdas de vidas humanas e materiais das comunidades que moravam proximas as
duas barragens que se romperam (Oliveira et al., 2019).
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Os acidentes ambientais também ocasionam perdas econémicas e financeiras nas
empresas responsaveis pelos acidentes, isso acontece pelo fato de os investidores estarem atentos
as questdes ambientais que envolvem a empresa, inclusive em casos de acidentes graves ocorre a
reducdo imediata no valor das acoes (Pereira et al., 2018).

Se antes as empresas preocupavam-se somente com 0 a geracao do lucro, agora, com a
crescente pressdo popular e as penalidades impostas pelos 6rgdos ambientais, fez aumentar a
necessidade das organizacfes de controlar, e reduzir os danos causados sobre o meio ambiente
(Moreira, 2009).

Nesse contexto, o gerenciamento ambiental tem ganhado espaco dentro das organizagdes,
pois além de auxiliar a entidade a gerir adequadamente a sua relagdo com o meio ambiente,
proporciona informacdes referentes aos impactos de suas atividades operacionais na qual podera
impactar significativamente a situagdo econdmico-financeira das empresas envolvidas (Ribeiro,
2010). Assim, a Contabilidade Ambiental como ferramenta de gestdo proporciona as empresas e
aos stakeholders a possibilidade de acompanhar os custos ambientais e a oscilagdo no passivo
ambiental (Pereira et al., 2018). A contabilidade além da area ambiental também contribui para o
acompanhamento econdmico-financeiro dessas empresas. A apresentacdo dos principais
indicadores analisados com base na contabilidade esta descrita na proxima secéo.

2.2 Indicadores Econdmico-Financeiros

A analise por indicadores é a maneira mais simples e eficaz de acompanhar o desempenho
da empresa, essa andlise pode ser feita por meio da comparacdo dos proprios indices da
organizacdo ao longo do tempo ou até mesmo ao fazé-la por outras entidades do mesmo setor
(Samanez, 2006).

Os indices econdmico-financeiros trazem a luz informacg6es a partir de dados extraidos
dos demonstrativos contabeis, com o objetivo de preparar um diagndstico e previsdes a respeito
da situacdo da entidade, e utilidade ligada a necessidade gerencial de obter conhecimento sobre o
andamento dos negécios. A anélise dos dados apresentados nos demonstrativos fornece, além de
um controle maior sobre a atividade, um insumo importante no planejamento futuro e
comparabilidade com uso dos indices ja estabelecidos e padronizados (Matarazzo, 2010; Regert,
Borges, Bragagnolo & Baade, 2018).

Os principais indicadores estdo divididos entre indices de Liquidez, indices de
Rentabilidade e Indicadores de Endividamento (ludicibus, 2017). A Tabela 1 apresenta cada um
desses grupos de indices com as respectivas formulas.

Tabela 1. Indicadores econdmico-financeiros utilizados na pesquisa

Grupo indices Férmula Conceito

LG = (Ativo Circulante +

- Realizavel a Longo Prazo) / Demonstra a capacidade total de
Liquidez Geral . . . x o
(Passivo Circulante + Passivo ndo | pagamento das dividas em longo prazo.
Liquidez Circulante)

Permite a visualizagdo da capacidade
atual da entidade em quitar seus débitos
de curto prazo

LC = Ativo Circulante / Passivo

Liquidez Corrente Circulante
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Liquidez Seca

LS = (Ativo Circulante —
Estoques) / Passivo Circulante

Aponta a competéncia da empresa em
saldar suas dividas com o disponivel
monetario, levando em conta o risco de
liquidez do estoque.

Rentabilidade

Margem liquida

ML = Lucro Liquido / Vendas
Liquidas

Evidencia o lucro obtido frente ao total
de vendas liquidas

Retorno s/ o
Investimento

ROI = Lucro Operacional / Giro
do Ativo Operacional

Sua finalidade é indicar em percentual o
ganho obtido frente aos investimentos
realizados

Retorno s/ o
Ativo

ROA = Lucro Operacional /
Ativo Total Médio

Compreende o lucro que a empresa
obteve com os investimentos totais

Retorno s/ o
Patrimonio
Liquido

ROE = Lucro Liquido /
Patrimonio Liquido

E o indice que aponta o retorno sobre 0s
investimentos proprios, ou seja, aquele
feito pelos sécios ou acionistas.

Endividamento

Endividamento
Curto Prazo

ECP = Passivo
Circulante/Capitais de terceiros

Retrata a parcela do passivo circulante
dentro do exigivel total.

Imobilizacéo do
PL

IPL = Ativo ndo Circulante /
Patrimdnio Liquido

Representa a parcela do Patrimonio
Liquido investida no Ativo Imobilizado

Endividamento
Geral

EG = Exigivel Total / Total de
Ativos x 100

Indica o total de capital de terceiros que
compde o capital da empresa.

Fonte: Elaborado pelos autores com base em ludicibus (2017).

Outro item analisado nessa pesquisa foi a variacdo no Patriménio Liquido (PL). O PL é
representado pela diferenca entre os ativos e 0s passivos, representa contabilmente, o valor
pertencente aos sécios e acionistas (Martins et al., 2013). Apresenta ainda fundamentos que
denotam interesses residuais em caso de liquidacdo, participacdo em dividendos e direitos ligados
as participacdes na continuagdo da entidade (ludicibus, 2015).

Partindo das diferentes fontes de capital como os valores obtidos de acionistas, reservas
de lucros, valores vindos de ajustes do ativo e outras reservas, o Patrimdnio Liquido apresenta
divisbes quanto a classificacdo das contas de acordo com a legislacdo. Sendo o Capital Social a
primeira delas, com origem das aplicagdes feitas pelos proprietarios como no investimento inicial
ou no acréscimo deste investimento no decorrer do tempo (Martins et al., 2013). Entretanto, o
aumento do Patriménio Liquido pode se dar devido aos rendimentos da atividade da empresa,
algo mais recorrente, que ao ndo ser distribuidos aos sdcios acabam incorporados na entidade
como forma de lucros retidos, a medida que, com finalidades especificas sdo transferidos para a
conta Reserva de Lucros, enquanto sem finalidades especificas incorporam a conta Lucros ou
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Prejuizos Acumulados (Martins et al., 2013).

De acordo com Martins et al. (2013), os prejuizos do periodo devem ser absorvidos pelas
Reservas de Lucros, caso sejam estas insuficientes, as Reservas de Capital também deveréo ser
usadas para absorver o prejuizo. Se o saldo das reservas for insuficiente para abater o prejuizo
apurado, entdo este saldo devera ser apresentado no Balango Patrimonial na conta de Prejuizos
Acumulados no Patriménio Liquido com saldo devedor (Martins et al., 2013). Desse modo,
torna-se importante verificar a variacdo no Patrimonio Liquido com o intuito de identificar a
variacdo nas origens dos recursos da organizacdo antes e ap0s 0s acidentes de Mariana e
Brumadinho.

2.3 Estudos anteriores

Bertoli e Ribeiro (2006) analisaram os efeitos dos impactos ambientais na situagéo
econdmico-financeira da Petrobréas referente aos acidentes ocorridos entre os anos de 2000 e 2001
no Brasil. O resultado apontou que os efeitos dos desastres foram significativos na situacao
econémico-financeira na empresa, porém na visao dos autores os resultados poderiam ser mais
agravantes em uma empresa de menor porte. Realcam ainda a importancia das organizagfes em
aprimorar as medidas ambientais nas atividades desenvolvidas pelas mesmas.

Pereira et al. (2018) analisaram os impactos econdmico-financeiros gerados pelo acidente
ambiental em Mariana sobre as empresas envolvidas no incidente no periodo de 2010 a 2016.
Utilizaram o modelo econométrico para analise buscando verificar se a oscilagdo nos indicadores
teria correlacdo com a queda no valor das a¢des das entidades durante o periodo investigado.
Chegaram a conclusdo de que o maior impacto financeiro sofrido foi o registro de inimeras
provisdes para ressarcimento as vitimas, algo que levou o aumento de endividamento de curto
prazo, além de queda nos indices de liquidez durante o periodo. Referente a analise econométrica,
ndo encontraram significancia com a maioria dos indicadores, salvo o de estrutura de capital.
Todavia, 0s autores ressaltam que seria importante analisar os indicadores por um periodo maior
para poder verificar a oscilagdo no decorrer dos anos.

Araujo et al. (2018) analisaram a reacdo do valor das acdes da empresa Vale S.A. e da
empresa australiana BHP Billiton que também tinha participagdo em conjunto na Samarco.
Utilizaram como técnica o estudo de eventos para calcular o risco sistemético e avaliar as
variacoes de retorno das acdes, identificando que o desastre ambiental foi rapidamente absorvido
pelo mercado de capitais e ndo influenciou o valor das a¢des das mineradoras no Brasil.

Souza, Cruz, Motta Neto, Trotti, Duarte e Souza (2020) realizaram um estudo de eventos
para verificar o impacto do rompimento da barragem de Brumadinho nas agdes de empresas
correlatas a0 mercado de mineracdo no Brasil. Os autores destacam que o rompimento da
barragem de Brumadinho influenciou negativamente o preco das aces das trés companhias
estudadas (Vale, CSN e GERDAU).

Numa perspectiva de analise dos reflexos econdémicos no estado mineiro, Domingues,
Magalhaes, Freire, Simonato e Nahas projetaram os principais impactos econémicos gerados pela
paralisacdo de parte da atividade mineraria em Minas Gerais, decorrentes do desastre na
barragem da empresa Vale em Brumadinho. Os resultados encontrados pelos autores indicam
efeitos negativos em diversos setores de atividade econdmica, com projecdes de queda no PIB de
Minas Gerais de -0,47% no curto prazo e -0,6% no longo prazo, além de impactos negativos
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sobre 0 emprego, consumo das familias e investimento.

3 Metodologia

Considerando o objetivo da pesquisa, o estudo classifica-se como quantitativo, pois de
acordo com Beuren (2004) enfoca-se no tratamento e analise dos dados para atingir o objetivo
proposto. Do ponto de vista de seus objetivos, o estudo apresenta-se como aplicado-descritivo,
pois destina-se a aquisicdo de conhecimentos mediante aplicacdo em uma situacdo especifica
buscando identificar possiveis relacfes entre varidveis (Gil, 2010).

Para os procedimentos técnicos de investigacdo do objeto, a pesquisa enquadra-se como
documental. Os dados da empresa Vale S.A, foram obtidos no sistema Economatica para os anos
de 2013 a 2019, ja os dados da empresa Samarco foram obtidos no proprio site da organizacao.

As informacgdes utilizadas foram oriundas dos grupos de contas do Balanco Patrimonial e
da Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), também foram levantados os valores das
acOes. A andlise do Balango Patrimonial fez-se necessaria para que se possa verificar o impacto
sobre a capacidade de liquidacdo da empresa; as perdas de imobilizados, as obrigacdes contraidas
e a variacdo do grupo de reservas de lucros ou prejuizos. J4 a analise da DRE forneceu
informacdo referente aos resultados obtidos pela empresa durante o periodo, indicando como a
empresa chegou ao lucro ou mesmo como foi constituido o prejuizo.

Para a analise e melhor compreensdo, os numeros foram estruturados em tabelas
elaboradas por meio do software Excel, a analise descritiva dos dados foi realizada por meio do
software Stata, utilizando como medidas a Média e o Desvio Padrdo. Os indicadores foram
calculados e na sequéncia realizado uma andlise do comportamento do desempenho econémico-
financeiro das organizacGes estudadas nessa pesquisa. Desse modo, foi possivel verificar a
oscilacdo dos indicadores da empresa de forma clara e sucinta. Na sequéncia foi realizada a
analise multivariada com os indicadores econémico-financeiros e a relacdo com preco das acdes,
para tanto utilizou-se a regressdo em painel por meio do software Stata, 0 modelo utilizado para o
calculo foi o de Collins, Maydew e Weiss (1997).

Preco da Acdo; = By + f1Indicador;; + ¢;

Onde:

Preco da Acdo; = Preco das ac¢des i, no tempo t;

Indicador;, = Valor dos indicadores economico-financeiros de liquidez, endividamento
e rentabilidade, ao longo do tempo t;

B, = representa a constante estimada no modelo;

B, Os coeficientes angulares calculados na estimacao do modelo;

&, = Erro aleatorio com distribuigdo normal.

4 Andlise dos Resultados
A Samarco S.A. foi fundada em 1977, controlada pela Vale S/A e BHP Billinton.
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Trabalha na extracdo e processamento de minério de ferro, tendo seu maior mercado no exterior,
onde comercializa pelotas de minério de ferro destinadas as siderurgicas do mundo todo. No ano
de 2015 foi responsavel pela producdo 24,9 milhdes de toneladas de minério de ferro aparecendo
como a 122 maior exportadora do Brasil (Samarco S.A., 2016). No mesmo ano aconteceu 0
rompimento da barragem de Funddo, no Municipio de Mariana/MG, a tragédia marcou a histéria
da mineracdo no Brasil, trazendo consequéncias incalculaveis para a sociedade e 0 meio
ambiente. Por conta disso as operacdes da empresa no complexo de Mariana foram suspensas
pelos 6rgdos governamentais a partir de novembro de 2015. Em janeiro de 2018 o Ministério
Publico Federal firmou um acordo entre as empresas Samarco, Vale S/A e BHP Billinton, no
valor de R$ 2,2 bi, para o cumprimento de agdes de reparo socioambiental e socioeconémico,
sendo R$ 800 milhdes em bens da Samarco. As organizagdes também se empenharam em criar
uma reserva de R$ 200 milhGes para recuperacdo socioambiental e socioeconémica da regido de
Barra Longa/MG, que também foi atingida, segundo o Ministério Pablico Federal (2017).

A empresa Vale S.A. foi fundada em 1942 pelo presidente Getulio Vargas em Minas
Gerais, a empresa foi privatizada em 1997, a sede atualmente esta no Rio de Janeiro, tem como
principal atividade a mineragdo, mas também atua no setor de logistica, energia e siderurgia. As
acOes da Vale sdo negociadas na B3 (Brasil), na bolsa de Nova York e na Bolsa de Paris e conta
com mais de 200 mil acionistas. A empresa esteve envolvida nos dois maiores acidentes
ambientais brasileiros, o de Mariana por ser controladora da empresa Samarco S.A. e 0 de
Brumadinho por ser responsavel pela barragem de rejeitos da Mina do Feijao.

Nas proximas se¢Oes sdo apresentados os indicadores de liquidez, de endividamento, de
rentabilidade e também a anélise multivariada desses indicadores.

4.1 Indicadores de Liquidez

De acordo com Martins, Miranda e Diniz (2018) os indices de liquidez mostram a
situacdo financeira de uma entidade frente as obrigacBes financeiras assumidas. A Tabela 2
apresenta a evolucdo dos indices de liquidez geral, liquidez corrente e liquidez seca.

Tabela 2. Indicadores de Liquidez

indice Liquidez Geral Liguidez Corrente Liquidez Seca
Ano/Empresa Samarco Vale Samarco Vale Samarco Vale
2013 0,23 0,50 0,90 2,50 0,75 2,10
2014 0,28 0,50 0,93 1,90 0,81 1,50
2015 0,20 0,50 1,16 1,50 0,94 1,10
2016 0,09 0,60 0,03 2,00 0,01 1,70
2017 0,07 0,60 0,01 1,40 0,01 1,10
2018 0,06 0,70 0,01 1,70 0,01 1,20
2019 0,05 0,60 0,00 1,20 0,00 0,90
Média 0,14 0,57 0,43 1,74 0,36 1,37
Desvio Padrao 0,09 0,08 0,53 0,44 0,44 0,42

Fonte: Dados da Pesquisa
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Até o0 ano de 2015 a empresa Samarco S.A. apresentava crescimento nos indices de
liquidez corrente e seca. A liquidez corrente no ano de 2015 chegou a ser 1,16, esse nimero ndo
foi afetado pelo acidente que aconteceu no final do ano de 2015. Entretanto, os indices de
liquidez, apresentaram uma considerdvel queda, principalmente a liquidez corrente e seca, apds o
acidente, sobretudo, no ano de 2016, quando foram registradas diversas provisdes para
desembolsos futuros relacionadas a tragédia em Mariana, elevando consideravelmente seu
passivo. Atrelado a esse fato, a companhia teve suas atividades paralisadas, 0 que comprometeu a
geracdo de caixa. Antes do incidente entre os periodos de 2013 e 2014 a empresa demonstrava
leve crescimento, apds o incidente, houve uma queda drastica, em torno de 99% (corrente e seca).
Esses resultados revelam que a companhia ndo apresenta em seus ativos, valores suficientes para
quitar as obrigac@es de curto prazo.

A empresa Vale S.A. ndo apresentou queda em nenhum dos indices de liquidez apds o
acidente de Mariana em 2015, pelo contrario, todos os indices no ano de 2016 apresentaram
crescimento, no entanto o indice de liquidez geral em todo periodo analisado ficou abaixo de um
ponto o que evidenciava que empresa ndo teria condicdes de pagar todas as dividas somadas a de
curto e a de longo prazo. Os indices de liquidez ap6s o acidente de 2019 em Brumadinho
apresentaram queda, a mais significativa foi no indice de liquidez corrente que caiu cerca de 30%
com relagdo ao ano de 2018. Porém, mesmo com a queda o indice permaneceu acima de um, ja o
indice de liquidez seca no ano de 2019 apresentou valor abaixo de um, o que significa que
empresa ndo seria capaz de pagar as contas de curto se ndo contasse com os valores em estoque.

4.2 Indicadores de Endividamento

Os indices de endividamento representam o percentual do ativo que esta sendo custeado
para financiar a operacdo da empresa (Silva, 2005). A Tabela 3 apresenta os resultados das
variaveis dos indices de endividamento.

Tabela 3. Indicadores de Endividamento

indice Endividamento Geral Endividsgigto Curto Imobilizacédo do PL
Ano/Empresa Samarco Vale Samarco Vale Samarco Vale
2013 75,0 47,9 20,0 6,0 345,0 125,8
2014 78,0 51,7 25,0 49 372,0 138,7
2015 106,0 59,7 9,0 8,7 -1.472,0 1515
2016 135,0 58,6 59,0 5,7 - 2810 135,1
2017 173,0 54,9 52,0 7,6 - 136,0 122,6
2018 174,0 49,2 59,0 6,5 - 1330 107,9
2019 339,0 57,5 53,0 9,7 - 41,0 119,5
Média 154,29 54,21 39,6 7,0 - 1923 128,7
Desvio Padréao 90,98 4,69 20,9 1,7 616,7 14,3

Fonte: Dados da Pesquisa

A empresa Samarco S.A. no periodo que antecede o episodio em Mariana apresentava
endividamento geral médio de 76% e o endividamento de curto prazo era de 23% na média.
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Porém, apds a ruptura da barragem as obrigacdes elevaram-se consideravelmente, do ano de 2014
para o ano do acidente 2015 os indices cresceram cerca de 124% do endividamento geral e 137%
no endividamento de curto prazo. Como a geracao de caixa ficou comprometida, compromissos
relacionados a empréstimos e financiamentos ndo foram cumpridos, a empresa teve de
reclassificar as dividas para o curto prazo, elevando substancialmente o passivo circulante, esses
percentuais mostram que a empresa foi muita afetada financeiramente pelo acidente ocorrido na
Barragem de Fundao.

A Tabela 3 ainda revela que a empresa Samarco S.A. j& apresentava imobilizacéo
patrimonial na proporcdo de 3 por 1, considerada alta, a situacdo se explica pelos crescentes
investimentos no imobilizado, registrados desde 2012 com o pico no ano de 2014 devido a
conclusdo do Projeto Quarta Pelotizacdo, que visava aumentar a capacidade produtiva da
companhia. Todavia, a partir de 2015, esse indicador teve um decréscimo de quase 500%. O fato
de apresentar-se negativo deve-se em virtude de a companhia ter um PL negativo de R$ -
1.653.264.000,00 a partir do desastre de Mariana.

Com relacéo a empresa Vale S.A. observa-se que o endividamento de curto prazo mante-
se constante durante os anos analisados, 0 que evidéncia que empresa mantém o endividamento
de longo prazo sempre com a maior parte das obrigacGes, a média no periodo analisado foi de
apenas 7% das dividas no curto prazo, o que ndo compromete o capital de giro de curto prazo da
empresa. Quanto ao indice de endividamento geral a empresa Vale S.A. apresentou piora entre 0s
anos de 2013 a 2015 no ano do acidente de Mariana, nos anos de 2016 a 2018 a empresa
apresentou melhora nesse indice diminuindo o percentual do endividamento, entretanto no ano de
2019, ano do acidente de Brumadinho o indice voltou a aumentar chegando a 57,5% do ativo
comprometido com as dividas. Assim como no indice de endividamento geral, o indicador de
imobilizacdo do PL a empresa apresentou aumento entre 0s anos de 2013 a 2015, nos anos de
2016 a 2018 o percentual de imobilizagdo diminuiu e no ano de 2019 voltou a subir.

O PL representa o total de recursos préprios que a entidade possui a sua disposicao, apos
deduzidos todas as obrigacbes contraidas (Martins et al., 2018). A Tabela 4 evidencia a variacao
dos PLs nas duas empresas no periodo analisado.

Tabela 4. Oscilagdo do Patriménio Liquido

Empresa 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Samarco 3.758 4.313 -1.653 -6,922 -14.603 -17.117 -37.078
Vale 152.121 149.601 139.419 133.702 148.106 173.683 157.149

Nota: Valores em milhdes de reais.
Fonte: Dados da Pesquisa

O patriménio liquido da empresa Samarco S.A. havia apresentado crescimento em 2014,
porém, apOs o acidente com a barragem de Funddo a companhia apresentou um passivo a
descoberto, isto €, suas obrigacdes excedem seus ativos. A variagdo ocorrida em relacdo a 2013
chegou a ser mais de 455%.

4

- APOIO ;
{5 FEPESE & AICOGestion
UFSC

ORGANIZAGAO

CON'&

11



10° Congresso UFSC de Controladoria e Finangas
10° Congresso UFSC de Iniciagédo Cientifica em Contabilidade
3° UFSC International Accounting Congress

A Contabilidade e as .
Novas Tecnologias =y

UFSC

Essa reducdo deve-se ao fato de a empresa Samarco S.A. ter desembolsado recursos
visando precaver o agravamento dos impactos, bem como reparar e fornecer compensacao pelos
danos materiais, ambientais e socioeconémicos, além disso, tiveram de ser reconhecidas baixas
de seus ativos afetados pela ruptura e diversas provisdes baseadas em possiveis desembolsos
futuros (Samarco, 2018). Atrelado a esse fato, sua licenca ambiental de extracdo foi suspensa
logo apo6s o acidente, algo que impede a geracdo sélida de fluxo de caixa provenientes das
atividades operacionais.

Com relacédo a variacao do PL da empresa Vale S.A. entre 0s anos de 2013 a 2016 houve
reducdo, porém foi menor que a empresa Samarco S.A., a diminuicdo foi de aproximadamente
4,5% ao ano. No ano de 2017 e 2018 a empresa Vale S.A. apresentou aumento no Patriménio, em
particular no ano de 2018 a empresa apresentou um crescimento de 22%. Entretanto, no ano de
2019 a empresa voltou a apresentar reducéo de 10%.

Com relacdo ao valor das acdes da Vale em 2019, elas chegaram a cair 24,52% apds o
terceiro dia do acidente, porém no final do ano de 2019 as acfes fecharam com alta de 4%
quando comparado ao final do ano de 2018.

4.3 Indicadores de Rentabilidade

Para Martins et al. (2018) é fundamental a andlise da rentabilidade do neg6cio para saber
se os resultados obtidos séo viaveis em razdo dos investimentos realizados. A Tabela 5 apresenta
os indices de rentabilidade da empresa Samarco S.A. e da empresa Vale S.A..

Ao analisar 0s anos que antecederam o desastre em Mariana, observa-se que a empresa
Samarco S.A. apresentava em média 37% de lucratividade. Mas, com o acidente, a situacédo
mudou drasticamente, atingindo o pior resultado no ano de 2019, quando o indice atingiu -
33.613,6%. Tal situacdo justifica-se, sobretudo, pelo fato de a entidade estar impossibilitada de
extrair minérios. Desse modo, a receita obtida advém de seus estoques, comercializacdo de
excedentes de energia elétrica e receitas com servi¢os logisticos no porto de sua propriedade, tais
como aluguel de rebocadores e disponibilizacdo de areas. Mas, os montantes obtidos ndo foram
suficientes para sequer suprir o custo dos produtos comercializados. Quanto aos indicadores de
retorno sobre o investimento e retorno sobre o ativo nos anos de 2013 e 2014 os resultados foram
positivos, ja em 2015 esses indicadores apresentaram resultado negativo, principalmente pelo fato
dos altos valores provisionados para recuperacdo socioambiental relacionados ao acidente em
Mariana.

Tabela 5. Indicadores de Rentabilidade

indice Margem Liquida ﬁe\}gsi?&(iﬁ?ge Retorno sobre Ativo | Retorno sobre PL
Ano/ Empresa Samarco Vale Samarco Vale Samarco Vale | Samarco Vale
2013 37,9 -0,3 24,30 9,30 18,17 -0,10 72,68 -0,20
2014 37,2 0,2 17,44 4,40 14,35 0,10 65,04 0,10
2015 -90.1 -53,8 - 29,95 - 6,30 -21,28 -13,30| -353,03 - 33,00
2016 -1.623,7 14,1 -0,22 5,50 - 16,79 4,10 - 48,57 9,90
2017 -9.705,3 16,3 - 29,07 8,20 - 38,03 5,40 - 52,44 11,90
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2018 -2.361,7 19,2 012  1030] -1078 750 -1447 14,80
2019 -33.613,6 -59| -107,36 050| -12411  -240| 51,85  -550
Média -6.759,88  -146| -17.82 449  -2550 019| -5466  -0.29
Desvio Padrdo | 12331,65  2499| 4461 599| 47,76 689 14215 1621

Fonte: Dados da Pesquisa

Para o indicador de retorno sobre o patriménio liquido (PL) da empresa Samarco S.A., 0s
anos que antecedem o desastre ambiental sdo marcados por indices estaveis, o capital préprio da
mineradora gerava em média 69% de lucro liquido. Porém, nos anos seguintes esse indicador fica
negativo ja que a empresa apresenta alto prejuizo contabil. Além das implicacBes na Samarco
S.A., o cenario econdmico do setor mineral do ano de 2015 se mostrou bastante retraido,
principalmente pela baixa demanda no mercado exterior, registrando queda no investimento
estrangeiro no Brasil e em outros paises da América Latina. Uma das explicagdes seria a alta nos
investimentos e aumento da producdo em anos anteriores, assim como a Samarco S.A. fez nos
anos de 2013 e 2014. A queda dos indices no mercado brasileiro no ano foi marcada pela tragédia
que afetou a empresa Samarco S.A., e que puxou o setor para baixo, gerando baixo retorno aos
investimentos passados e com uma perspectiva de pouco crescimento no futuro, segundo
Almeida (2017).

Sobre os indices da empresa Vale S.A. 0 ano de 2015 sofreu o reflexo dos baixos valores
da empresa Samarco S.A., 0 ano do desastre de Brumadinho foi ainda mais impactante. No ano
seguinte ao desastre de Mariana em 2016 os indices voltaram a ser positivos, 0s anos seguintes de
2017 e 2018 apresentaram crescimento em todos os indices, sendo o ano de 2018 os que
apresentaram melhores resultados. Entretanto, no ano de 2019 com o acidente de Brumadinho, 0s
indices voltaram a cair, com excecdo do indice de retorno sobre o investimento todos os demais
apresentaram resultado negativo, assim percebe-se que 0s acidentes ambientais representam
diminuicdo no indicador de rentabilidade. Esses resultados reforcam a conclusdo de Bertoli e
Ribeiro (2006) quando analisaram os efeitos dos desastres ambientais na empresa Petrobrés, esses
autores afirmaram que os danos dos desastres poderiam ser maiores em empresas de menor porte,
como foi o caso da Samarco.

4.4 Analise Multivariada

Na Tabela 6, séo apresentados os resultados da estimagdo do modelo tendo como variavel
dependente o valor das ages.

Tabela 6 — Resultado da regressdo com os indicadores de liquidez, endividamento e rentabilidade

Prego da Agdo;, = B, + piIndicadores;; + ¢;

Indicadores de Liquidez

Coeficiente Erro t Valor-p R? Ajustado F
LG 148,8167535 | 83,82390819 1,77535 0,173928
0,135969795 | 0,413706405
LC -15,6754340 | 77,52527007 -0,2022 0,852697
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LS 14,77309028 | 81,83004678 0,180534 0,868241
Constante -44,2511979 | 60,42759588 -0,7323 0,51701
Indicadores de Endividamento
Coeficiente Erro t Valor-p R® Ajustado F
EG 0,28010617 0,49657 0,564082 0,612118
ECP 1,99678361 1,137538 1,755356 0,177464
IPL* -1,0337602 | 0,135629 -7,62196 0,004688 | 094567405 | 0,007538
Constante** | 137,600845 | 17,36872 sgss | 0004192
Indicadores de Rentabilidade
Coeficiente Erro t Valor-p R? Ajustado F
ML 8,593481 3,551101 2,419949 0,136622
ROI -0,17173 1,833387 -0,09367 0,933912
ROA 34,98429 15,10965 2,315361 0,146599 0,495574 0,308012
ROE -27,4508 11,30398 -2,42842 0,135855
Constante* 32,67921 9,422428 3,468237 0,074022

Nota: * significante a 5%; ** significante a 10%.
Fonte: Elaborado pelos autores com os dados da pesquisa

Os resultados dos testes estatisticos para os indicadores de liquidez, endividamento e
rentabilidade sdo apresentados na Tabela 6, os testes procuraram evidenciar a correlacdo entre 0s
valores das acOes e o0s respectivos indicadores entre os anos de 2013 a 2019.

Ao analisar a correlacdo dos indicadores de liquidez e o preco de acdo ndo houve relagédo
significativa, ndo sendo possivel compreender a influéncia desses indicadores no preco das acdes.

O indicador de Imobilizacdo do Patrim6nio Liquido mostrou-se o indicador
estatisticamente significante sob o valor da agédo, confirmando o mesmo achado do estudo de
Pereira et al. (2018), com nivel de significancia de 5%, esse resultado mostra que o preco de acao
tende a cair de acordo com 0 aumento da Imobilizago do Patriménio Liquido.

Os indicadores de rentabilidade e o preco de acdo ndo apresentaram relacdo significativa,
desde modo néo foi possivel compreender a influéncia desses indicadores no prego das agoes.

5 Conclusdo

O presente estudo buscou verificar quais 0s impactos que o rompimento da barragem de
rejeitos de minérios de Fundao localizada em Mariana em 2015 e na barragem da Mina do Feijao
localizada no municipio do Brumadinho em 2019, ocasionou sobre os indicadores econdmico-
financeiros da Mineradora Samarco S.A e da empresa Vale S.A.. Acidentes estes que séo
considerados uns dos maiores desastres envolvendo recursos naturais da histéria do Brasil. Para
tanto, foram analisados os indicadores de liquidez, endividamentos e de rentabilidade das
respectivas empresas, por meio de levantamento de dados expostos nos demonstrativos das
companhias entre os periodos de 2013 a 2019, bem como os reflexos sobre o PL dessas

APOIO

FEPESE & AICOGestion

ORGANIZAGAO

14



10° Congresso UFSC de Controladoria e Finangas
10° Congresso UFSC de Iniciagédo Cientifica em Contabilidade
3° UFSC International Accounting Congress

A Contabilidade e as
Novas Tecnologias 53

TR

UFSC

entidades.

Nesse sentido, pela andlise efetuada, observou-se que o incidente de Mariana em 2015
afetou consideravelmente a operacdo da empresa Samarco S.A.. Apesar de os indicadores de
liquidez apresentarem valores teoricamente baixos no periodo que antecede o acidente, eles
passaram a se aproximar de zero ap0s o acidente. Atrelado a esse fato, o endividamento teve
crescimento acentuado, pois teve de ser desembolsado um elevado montante de recursos para
amenizar 0s impactos socioambientais gerados, pagamento de multas e indeniza¢Ges aos
afetados. Do ponto de vista da rentabilidade do negdcio, com a suspencdo das atividades de
extracdo, a geracdo de caixa ficou comprometida, sendo assim, a Samarco S.A. acumula desde a
ruptura da barragem em Fund&o, constantes prejuizos em seus exercicios. Fato esse que reflete no
Patriménio Liquido da empresa, o qual apresenta-se negativo durante o periodo apos o acidente.
As reservas constituidas pelos resultados positivos de exercicios anteriores foram completamente
absorvidas pelo prejuizo registrado em 2015.

Os impactos dos acidentes nos indices econdmico-financeiros da empresa Vale S.A., por
outro lado, foram menores comparados aos da Samarco S.A.. Na Vale S.A. o acidente de Mariana
em 2015 o impacto ndo foi tdo expressivo, ja no incidente de Brumadinho em 2019 o impacto foi
maior, houve alteracGes nos indicadores o que resultou em um desempenho pior nos indices com
relagdo ao periodo anterior. Os indices de rentabilidade da VVale mostraram-se bem sensiveis aos
dois acidentes, em ambos os anos (2015 e 2019) os indices apresentaram queda. Cabe ressaltar
gue a Samarco € uma controlada da empresa Vale, ou seja, seus reflexos nas demonstracdes
contébeis restringem-se aos valores referentes a contabilizacdo do investimento pelo método de
equivaléncia patrimonial.

Portanto, notou-se com os resultados que os acidentes ambientais além de trazer varios
impactos ambientais e socioecondmicos, impactaram também os indicadores econdmico-
financeiros das empresas envolvidas. Ao analisar os desastres de Mariana e Brumadinho com as
empresas envolvidas percebe-se que o impacto foi mais significativo para a empresa Samarco
S.A. de menor estrutura, ja para empresa com maior estrutura, a Vale S.A., os acidentes alteraram
os resultados dos indices, porém ndo foram tdo impactantes. Esses achados vdo ao encontro da
afirmacdo de Bertoli e Ribeiro (2006) no qual alertam que os danos econdmico-financeiros séo
mais sentidos por empresas de menor porte.

Como sugestdes de trabalhos futuros, seria importante analisar as empresas envolvidas
com maior espaco de tempo (5 anos) apds o acidente para verificar 0 comportamento dos
indicadores, também inserir novos indicadores na pesquisa como os indicadores de atividade e o
indicador de sustentabilidade.

REFERENCIAS

Almeida, R. (2017). Tragédia ocorre em momento de crise na mineragdo: Pre¢o do minério de
ferro acumulou queda de cerca de 70% nos Gltimos anos. Jornal da Unicamp, [S. 1], 12 dez.
2017. Vozes e silenciamentos em Mariana: crime ou desastre ambiental?, p. 1-1. Recuperado
de: https://www.unicamp.br/unicamp/ju/noticias/2017/12/12/tragedia-ocorre-em-momento-de-
crise-na-mineracao>. Acesso em 12 de Outubro de 20109.

‘:E APOIO ;
{5 FEPESE & AICOGestion
UFSC

4

ORGANIZAGAO

15



10° Congresso UFSC de Controladoria e Finangas
10° Congresso UFSC de Iniciagédo Cientifica em Contabilidade
3° UFSC International Accounting Congress

A Contabilidade e as -,
Novas Tecnologias =y

Aradjo, F. S. M., Soares, R. A., & Abreu, M. C. S. (2018). Avaliacéo das reaces do mercado de
capitais no Brasil e na Australia apos o acidente ambiental da Mineradora Samarco. Revista

Catarinense da Ciéncia Contabil, 17(52), 7-22.

Bertoli, A. L. & Ribeiro, M. S. (2006). Passivo ambiental: estudo de caso da Petroleo Brasileiro
S.A - Petrobras. A repercussao ambiental nas demonstracdes contdbeis, em consequéncia dos
acidentes ocorridos. Revista de Administracdo Contemporanea, 10(2), 117-136.

Beuren, I. M. et al., (2004). Como elaborar Trabalhos monograficos em contabilidade: teoria e
pratica (2 ed.). Sdo Paulo: Atlas.

Blanco, E., Maquieira, J., & Lozano, J. (2009). The economic impacts of voluntary
environmental performance of firms: a critical review. Journal of Economic Surveys, 23(3),
462-502.

Collins, D. W., Maydew, E. L., & WEeiss, I. S. (1997). Changes in the value relevance of earnings
and book value over the past forty years. Journal of Accounting and Economics, 24(1), 39-67.

Deegan, C. (2002) Introduction: the legitimizing effect of social and environmental disclosures —
a theoretical foundation. Accounting, Auditing & Accountaility Journal, 15(3), 282-311.

Domingues, E., Magalhaes, A., Freire, D., Simonato, T. C., Nahas, M. (2020). Revista Eletrénica
de Gestéo e Sociedade, 14(38), 3463-3479.

Ferreira, A. C. S. (2011). Contabilidade Ambiental: Uma Informacdo para o Desenvolvimento
Sustentavel (3 ed.). Sdo Paulo: Editora Atlas.

Gil, A. C. (2010). Como Elaborar Projetos de Pesquisa (5 ed.). Sdo Paulo: Atlas.

Gongcalves, D. P. (2017). Principais desastres ambientais no Brasil e no mundo. Jornal da
Unicamp. Disponivel em: https://www.unicamp.br/unicamp/ju/noticias/2017/12/01/principais-
desastres-ambientais-no-brasil-e-no-mundo. Acesso em 15 de julho de 2020.

Instituto Brasileiro de Mineragdo- IBRAM. (2018). Economia Mineral do Brasil. Setembro
/2018. Disponivel em: <https://portaldamineracao.com.br/wp-
content/uploads/2018/08/economia-mineral-brasil-set2018.pdf>. Acesso em 30 de Agosto de
2019.

ludicibus, S. (2017). Analise de balancos (11 ed.). S&o Paulo: Atlas.

ludicibus, S. (2015). Teoria da contabilidade (11 ed.). S&o Paulo: Atlas.

Marion, J. C. (2006). Contabilidade empresarial (3 ed.). Sdo Paulo: Atlas.

ORGANIZAGAO APOIO

FEPESE & AICOGestion

16



10° Congresso UFSC de Controladoria e Finangas
10° Congresso UFSC de Iniciagédo Cientifica em Contabilidade
3° UFSC International Accounting Congress

A Contabilidade e as .
ey

Novas Tecnologias e
UFSC

Martins, E. et al., (2013). Manual de Contabilidade Societaria (2 ed.). Sdo Paulo: Atlas.

Martins, E., Miranda, G. J., & Diniz, J. A. (2018). Analise didatica das Demonstrac6es
Contabeis (2 ed.). Sao Paulo: Atlas.

Mata-Lima, H., Borba, A. A., Pinheiro, A., Mata-Lima, A., & Almeida, J. A. (2013). Impacto dos
desastres naturais nos sistemas ambiental e socioecondmico: o que faz a diferenca? Ambiente
& Sociedade, XVI (3), 45-64.

Matarazzo, D. C. (2010). Analise financeira de balangos: abordagem gerencial (7 ed.). S&o
Paulo: Atlas.

Ministério Publico Federal (Org.). MPF firma acordo preliminar com Samarco, Vale e BHP
Billiton no valor de R$ 2,2 bilhdes. 2017. Disponivel em: <http://www.mpf.mp.br/mg/sala-de-
imprensa/noticias-mg/mpf-firma-acordo-preliminar-com-samarco-vale-e-bhp-billiton-no-
valor-de-r-2-2-bilhoes>. Acesso em: 14 de Outubro de 2019.

Moreira, J. (2009). Contabilidade ambiental como instrumento de gestdo ambiental e diferencial
competitivo nas empresas. XVI Congresso Brasileiro de Custos, Fortaleza.

Oliveira, T. R., Oliveira, V. S., Pontes, M. A., Libério, M. P., Hadad, R. M., & Laudares, S.
(2019). Metodologia para analise de danos ambientais do rompimento da Barragem de Fundéo
em Bento Rodrigues (MG). Holos, 35(7), 1-17.

Pargai, S., & Wheeler, D. (1995). Informal regulation of industrial pollution in developing
countries: evidence from Indonesia. Workd Bank, Policy and Research Department Working
Paper, 1416.

Pereira, M., Lerner, A., & Vendrusculo, M. (2018). Acidente Ambiental em Mariana-MG: Um
Estudo dos Impactos Econémicos e Financeiros nas Empresas Responsabilizadas. Congresso
XVII USP International Conference in Accounting, USP, Séo Paulo, 1,20.

Regert, R., Borges Jr., G. M. B., Bragagnolo, S. M., & Baade, J. H. (2018). A importancia dos
indicadores econdmicos, financeiros e de endividamento como gestdo do conhecimento na
tomada de deciséo em tempos de crise. Revista Visdo: Gestdo Organizacional, 7(2), 67-83.

Ribeiro, M. S. (2010). Contabilidade Ambiental. (2 ed.). Sdo Paulo: Saraiva.

Samanez, C. (2006). Gestéo de investimento e geracdo de valor. S&o Paulo: Pearson.

Samarco. Relatorio 2015. Belo Horizonte, 2016. Disponivel em: https://www.samarco.com/wp-
content/uploads/2016/08/2015-DFs_portugues_final_07062016.pdf.

Silva, J. P. (2005). Andlise financeira das empresas (7 ed.). Sdo Paulo: Altas.

APOIO

FEPESE & AICOGestion

ORGANIZAGAO

17



10° Congresso UFSC de Controladoria e Finangas

100% ON-LINE 10° Congresso UFSC de Iniciagéo Cientifica em Contabilidade
3° UFSC International Accounting Congress
A Contabilidade e as il I Y 7
Novas Tecnologias 7 a 9 de setembro L
UFSC

Souza, J. C. F., Cruz, L. d. O., Motta Neto, A. d. M., Trotti, R. V., Duarte, V. C. A., & Souza, J.
G. d. M. (2020). Impacto do rompimento da barragem de brumadinho nas acdes das
mineradoras Vale, CSN e Gerdau. Revista Ibérica de Sistemas e Tecnologias de Informacao,
261-272.

Tinoco, J. E. P., & Kraemer, M. E. P. (2004). Contabilidade e gestdo ambiental. Sdo Paulo:
Atlas.

APOIO

FEPESE & AICOGestion

7 a 9 de setembro

18



