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Resumo

Os ativos intangiveis sdo 0s bens incorp6reos de uma organizacao, e sua correta evidenciagdo €
importante para representar seu valor no mercado. Esta pesquisa tem como objetivo verificar a
natureza, o nivel de evidenciacdo e a representatividade dos ativos intangiveis das companhias de
capital aberto brasileiras. Para atingir o objetivo deste estudo, foi elaborado uma lista de verificagéo
de acordo com os itens exigidos pelo CPC 04 (R1) e CPC 15 (R1) para obter o nivel de evidenciagédo
da amostra analisada. Foram examinadas as notas explicativas, referentes ao exercicio social de
2019, de uma amostra composta por 295 companbhias listadas na Bolsa de Valores Brasil, Bolsa e
Balcdo (B3). Os resultados demonstraram um nivel de evidenciagdo médio de 61,43% para 0s
ativos intangiveis identificaveis e 58,68% para o goodwill. J& o percentual de representatividade
dos bens incorp6reos na amostra chega a 99,32% nos identificaveis e 41,35% no goodwill, apesar
disso, o goodwill apresentou o maior valor médio quando comparado a média de valores dos
identificaveis. No que concerne a representatividade do intangivel em relacdo ao valor do ativo
total, as médias dos intangiveis identificaveis sdo de 12,28% e do goodwill 10,08%, sugerindo que
apesar de ter uma média geral de evidenciacdo superior a 50%, os intangiveis ainda possuem pouca
representatividade média quando comparados ao ativo total. Em relacdo a natureza dos ativos
existentes na amostra, 0s encontrados em maior quantidade foram os softwares (45%) e 0s &gios
(goodwill) (41%).

Palavras-chave: Ativo intangivel; CPC 04 (R1); Goodwill; CPC 15 (R1); Evidenciacdo contabil.

Linha Tematica: Contabilidade Financeira.
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1 INTRODUCAO

A contabilidade se faz necessaria em todas as organizagdes sendo a principal responsavel
em transformar dados em informacfes Uteis e fidedignas para seus usuarios, auxiliando
principalmente na tomada de decisdo. No entanto, essas informagdes ndo se resumem apenas no
seu valor tangivel, os intangiveis contribuem tanto para o aumento no valor de mercado como
podem proporcionar vantagem competitiva (Hendriksen & Breda, 1999).

O estudo dos intangiveis tem se intensificado e isso ndo implica na perda de notabilidade
dos tangiveis (Kayo, 2002). De acordo com Perez e Famé (2006), existe uma constante mudanca
na énfase do ativo tangivel para o intangivel, o que demonstra a importancia dos intangiveis nas
organizagoes.

Nessa concepcdo, Lev (2001) afirma que o crescente interesse pelos ativos intangiveis tem
relagdo com as competi¢des entre empresas e 0 desenvolvimento das tecnologias de informacao.
Conforme Meneses, Ponte e Mapurunga (2013) diante do aumento no volume de empresas, 0S
6rgdos reguladores passaram a se preocupar com a evidenciagdo dos intangiveis.

De acordo com Moura. Fank e Varela (2012), a alteracdo na legislacdo societaria brasileira
iniciada pela Lei n.° 11.638/2007 e normatizada pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC)
trouxe melhores entendimentos dos ativos intangiveis. A primeira versdo emitida pelo CPC do
pronunciamento contabil sobre intangiveis foi o CPC 04, sendo posteriormente revisada para
versdo CPC 04 (R1), tal norma trata dos critérios de mensuracdo, reconhecimento, evidenciacéo a
serem observados sobre 0s ativos intangiveis.

De acordo com o CPC 04 R1 (2010) o ativo intangivel é um ativo ndo monetario
identificavel sem substancia fisica. Neste entendimento, Viceconti e Neves (2013) afirmam que
apesar de ndo possuirem existéncia fisica os intangiveis sao indispensaveis aos objetos da empresa
nas quais, os valores residem em direito de propriedade que sdo legalmente de seus possuidores.

Diante deste cenario, Dionizio (2016) afirma que a adequada evidenciacdo dos ativos
intangiveis contribui para refletir a real situacdo da entidade, demonstrando claramente o0s
resultados para usuarios que necessitam desta informacdo para tomada de decisdo. Em
complemento, Meneses et al. (2013) ressaltam que, fazer uma divulgacdo adequada para atender a
esses usuarios acarreta na reducdo de assimetria informacional, proporcionando maior
credibilidade dos gestores e aumento do valor da empresa.

Com o aumento da utilizacdo dos bens ndo corpéreos para geracdo de valor, foram
realizadas varias investigacdes acerca desta tematica a exemplo pode-se citar Peres e Fama (2006)
que analisaram o impacto da ndo contabilizacdo dos intangiveis no desempenho empresarial no
qual, foi constatado que sdo estes ativos 0s principais responsaveis pela geracdo de valor para as
organizagoes.

Devido aos constantes aumento nas empresas que vem se baseando nos ativos intangiveis
para criacdo de valor, esse estudo busca responder a seguinte questdo: Qual a natureza, o nivel de
evidenciacdo e a representatividade dos ativos intangiveis das empresas de capital aberto
brasileiras? O objetivo desta pesquisa é identificar a natureza, o nivel de evidenciagcdo e a
representatividade dos ativos intangiveis das companhias de capital aberto brasileiras.

Segundo D’Agosto (2019), em noticia publicada no jornal Valor Investe de 22/02/2019, na
economia moderna o investimento em ativo intangivel esta cada vez mais atrelado a vantagem
competitiva das organizagfes, nas quais bens corporeos tais como, predios e veiculos, apesar de
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serem de grande importancia, j& ndo causam grande impacto entre os empreendimentos. O fato
exposto mostra que o tema é relevante e atual, possuindo importancia de cunho social e econémico.

Nesta concepcdo, as pesquisas abordando intangiveis continuam sendo necessarias,
principalmente quando apresentam o tema sob diferentes formas e em diferentes setores. Os
estudos de Ritta (2010), Moura, Frank e Varela (2012), Pacheco, Rover e Vicente (2018) e Pinto,
Santos, Vitor, Santos & Silva (2019) permitem uma compreensdo sobre o tema, além de reforcar a
importancia do entendimento das préticas contabeis relacionadas aos ativos intangiveis.

A presente pesquisa acrescenta em relacdo a estudos ja realizados, visto que contempla a
andlise da representatividade e da evidencia¢do em conjunto, analisando o ano de 2019, bem como
demonstrando um mapeamento completo dos ativos intangiveis existentes nas companhias de
capital aberto brasileiras, incluindo o goodwill.

2 FUNDAMENTAGCAO TEORICA
2.1 ATIVOS INTANGIVEIS

Encontrar uma definicdo de ativo intangivel é uma das areas mais complexas da teoria da
contabilidade, e os principais motivos dessa afirmacdo, sdo as incertezas a respeito da mensuragéo
de seus valores e estimativa de sua vida atil (Hendriksen & Breda, 1999). Para Upton (2001), os
ativos intangiveis sdo recursos ndo fisicos existentes dentro de uma organizacdo excetuando os
ativos monetarios e tangiveis.

Essa tematica é de grande importancia na criacdo de valor em uma organizacao, de acordo
com Kayo, Kimura, Martin e Nakamura (2006), a formacdo de valor econémico de empresas
baseado nos intangiveis tem aumentado, e isso se da pelo crescimento do indice do valor de
mercado sobre o valor contabil. Perez e Fama (2006) complementam que a ndo identificacdo dos
intangiveis nas demonstracdes financeiras pode causar uma discordancia entre o patriménio dos
investidores e o valor de mercado.

A norma que trata dos ativos intangiveis é o CPC 04 (R1), desde que esses ndo possuam
outro pronunciamento especifico. Para que sejam reconhecidos, os bens incorporeos devem
proporcionar beneficios econémicos futuros gerados em favor da entidade e o seu custo deve ser
evidenciado com confiabilidade (CPC 04 R1, 2010).

No que tange a mensuracdo, alguns dos ativos intangiveis possuem vida util definida,
sofrendo amortizacao, e outros possuem vida Util indefinida, no qual passam por testes no valor
recuperavel (impairment test) a cada ano (Marques, Santos & Gouveia, 2011).

Para constatar um intangivel, Souza e Borba (2017) afirmam que uma caracteristica
essencial, com base no CPC 04 (R1), € a exigéncia de sua identificacdo. O intangivel que ndo se
enquadra nessa concepcdo é o resultante de uma combinagdo de negdcios, chamados de &gio
derivado da expectativa de rentabilidade futura (goodwill).

O CPC 15 (R1, 2011) define o goodwill como um intangivel adquirido resultante de
combinacéo de negdcios que ndo pode ser reconhecido e identificavel separadamente, o que acaba
o diferenciando dos outros ativos intangiveis. Em complemento, Souza (2015) afirma que o
goodwill ocorre quando em uma combinacgéo de negocios o adquirente paga um valor superior pelo
patrimonio liquido a valor justo da empresa adquirida, e ndo consegue identificar para reconhecer
individualmente, nesta situagdo esse valor sera reconhecido com uma expectativa de rentabilidade
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futura (goodwill) existente no momento da aquisicéo.

Percebe-se que o goodwill, apesar de ndo estar no escopo do CPC 04 (R1), é um ativo
intangivel que traz grande valor para as organizacdes e o fato de conter caracteristicas proprias faz
com que seja de dificil mensuracéo por conta de sua subjetividade e de sua avaliacdo ndo conter
uma forma especifica (Squena & Pasuch, 2010).

Em virtude do exposto nesta pesquisa sobre intangiveis, o goodwill é contemplado na
andlise. Upton (2001) salienta a importancia do reconhecimento e evidenciacdo dos ativos
intangiveis, tanto os identificaveis como os ndo identificaveis, como caracteristica essencial para
nova economia.

Diante do exposto, depreende-se que 0s ativos intangiveis sdo de grande valor para as
organizacOes e a sua correta evidenciacdo é de suma importancia. Com isso, o topico a seguir ird
abordar os principais conceitos sobre a evidenciacao contabil.

2.2 EVIDENCIACAO CONTABIL (DISCLOSURE)

A elaboracao de relatérios financeiros que fornecem informacges Uteis aos seus usuarios
foi sempre uma preocupacdo dos 6rgdos normalizadores. Nessa perspectiva, quando as
informagdes contébeis sdo evidenciadas de forma clara, objetiva e completa, possibilita um maior
grau de seguranca para tomada de decisdo (Malacrida & Yamamoto, 2006).

Ponte e Oliveira (2004) acreditam que as organiza¢Ges podem adotar qualquer tipo de
evidenciacdo, porém as informacdes fornecidas devem ser em quantidade e de qualidade, sempre
atendendo as necessidades dos usuarios das demonstracoes.

A este respeito, ludicibus (1997) alerta que camuflar as informac6es, fornecé-las de forma
reduzida, ou em excesso, acaba a tornando prejudicial, sendo necessario ter um discernimento
acerca das informacdes que precisam ser divulgadas.

A adequada evidenciagdo contabil das informagdes € importante em varios &mbitos, Souza,
Albuquergue, Anjos e Rodrigues (2017) salientam que no mercado de capitais a divulgacdo do
relatdrio contabil € essencial para seu funcionamento, e um dos maiores riscos nessas transacoes €
a assimetria informacional.

A assimetria informacional acontece quando alguns agentes econdmicos possuem mais
informac@es do que outros, tendendo a ocorrer conflitos de interesse (Belo & Brasil, 2006). Com
isso, Martinez (2001), alerta que se tratando de assimetria de informagdes é inevitavel o risco de
que os resultados mencionados pela gestdo ndo sejam conforme os usuarios da informacéo
esperam. Nesse ambiente, a transparéncia contribui na mitigacdo da assimetria informacional.

No que compete ao intangivel, Antunes, Leite e Guerra (2007), corroboram a ideia de que
existe uma nova percepcdo no mercado e as organizagdes que evidenciarem estes ativos serdo mais
valorizadas. Segundo Marques et al. (2011), “o valor da transparéncia contabil passa pela
evidenciagdo do intangivel”. Backes (2005) complementa afirmando que, a sua correta divulgacdo
diminui as distor¢des da realidade financeira da empresa.

Se tratando da evidenciagdo contabil dos intangiveis identificaveis, o CPC 04 (R1) é a
norma responsavel, na qual sdo apresentados os métodos de mensuracéo e divulgacdo desses ativos.
Em uma pesquisa realizada sobre este tema, Avelino, Pinheiro e Lamounier (2012) verificaram que
as empresas com maior conformidade quanto ao disclosure obrigatorio dos intangiveis e com maior
proporgdo de tais ativos em seu ativo fixo foram as que apresentaram melhores praticas de
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governancga corporativa.

Referente a divulgacéo dos intangiveis ndo identificaveis, Souza (2015) realizou um estudo
sobre a disclousure das combinacdes de negdcios e do goodwill e obteve como resultado um nivel
baixo de evidenciacéo das informacdes por parte das companhias de capital brasileiras, no qual se
torna insuficiente para uma adequada percep¢do dos métodos utilizados e ativos adquiridos.

Percebe-se que algumas pesquisas relatam deficiéncias na divulgacao tanto dos intangiveis
identificAveis como do goodwill (intangivel ndo identificavel), nesta concepcao, Alves, Behr e
Raimundini (2012) salientam que apesar do importante papel dos ativos intangiveis dentro das
organizagdes, a maioria das empresas nao divulgam informagGes referentes a tais ativos.

Conforme apresentado neste tdpico, a correta evidenciacdo dos ativos intangiveis tende a
valorizar as organizacGes além de trazer seguranca aos usudrios das informacdes apresentadas. Em
complemento, o topico a seguir ira tratar de estudos similares realizados anteriormente.

2.3 ESTUDOS SIMILARES

A escolha dos estudos realizados anteriormente se deu por pesquisas constantes na base de
dados Scientific Periodicals Electronic Library (SPELL), Coordenacdo de Aperfeicoamento de
Pessoal de Nivel Superior (CAPES) e Google Académico. Para levantamento, foram utilizadas as
seguintes palavras-chave: Ativo Intangivel, CPC 04 (R1), Goodwill, CPC 15 (R1), Evidenciacéo
Contabil. Na Tabela 1 estdo relacionados os estudos semelhantes, nacionais e internacionais,
resultantes da busca realizada conforme os critérios definidos.

Tabela 1 - Pesiuisas anteriores

Avaliar os fatores que influenciam a | Os resultados deste estudo apontaram, que

Antunes, Leite | evidenciacdo de ativos intangiveis de | quanto maior é a empresa, maior é o indice de

e Guerra empresas  familiares listadas  na | evidenciagdo de ativos intangiveis, e esse
(2007) BM&Fhovespa no periodo de 2010 a | valor cresce de acordo com o crescimento da
2012. organizacao.
Verificar quais itens comp8em os ativos | Os autores observaram um aumento no
intangiveis evidenciados no balango | nimero de empresas que evidenciaram o item
Moura, et al. patrimonial das empresas de energia | ativo intangivel, assim como os percentuais de
(2012) elétrica, participantes do Nivel 1, 2 e Novo | participacdo deste ativo em relagdo ao ativo

Mercado da BM&FBovespa, no periodo
de 2006 a 2008.

fixo ocasionado, principalmente,
reclassificacfes e novos investimentos.

por

Meneses, Ponte
e Mapurunga
(2013)

Verificar se ha associagdo entre a
divulgacdo de informacBes acerca dos
ativos intangiveis e as caracteristicas das
companhias listadas na BM&Fbovespa no
exercicio de 2009.

O estudo possibilitou constatar que pertinente
aos ativos intangiveis, o valor contabil, o valor
amortizado, os métodos e as vidas Uteis sdo 0s
elementos mais frequentemente divulgados
pelas companhias.

Dionizio
(2016)

Verificar o nivel de evidenciacdo dos
ativos intangiveis e sua relagdo com as
caracteristicas de 36 empresas listadas nos
varios setores da BM&FBOVESPA no
exercicio social de 2015.

Verificou-se que das 36 empresas analisadas,
19 delas apresentaram todas as informac6es
em conformidade com o CPC 04, ou seja, as
empresas de modo geral adequaram-se as
normas exigidas pelos 6rgdos reguladores.
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O objetivo da pesquisa foi verificar a
influéncia do nivel de evidenciacdo do
ativo intangivel (NEAI) na value
relevance de companhias de capital aberto
brasileiras.

Os resultados apontaram um nivel de
evidenciacdo médio e que o nivel de
evidenciacdo dos intangiveis influéncia na
value relevance.

Pacheco et al.
(2018)

O presente estudo teve por objetivo
analisar o nivel de aderéncia as exigéncias
de evidenciacdo obrigatorias do ativo
intangivel, conforme a IAS 38
(International Accounting Standards) e
suas traducGes, CPC 04 (Comité de
Pronunciamento Contabil) no Brasil e
NCRF 6 (Normalizacdo Contabilistica de
Relato Financeiro) em Portugal

Os autores constaram que todos 0s setores
analisados atenderam, pelo menos, mais da
metade dos itens exigidos pela norma de
ativos intangiveis, porém, nenhum deles
atendeu plenamente aos requisitos requeridos
pela norma.

Pinto et al.
(2019)

Fonte: Elaborado pelos autores.

No que tange aos resultados obtidos, nos estudos anteriores demonstrado na Tabela 1, é
possivel notar que existe um crescimento, por parte das organizagfes, em evidenciar os ativos
intangiveis nas demonstracdes contabeis. Apesar disso, ainda foram relatadas algumas deficiéncias
na evidenciagdo. Outro fator observado nas pesquisas € que quanto maior a organizagdo maior é o
seu indice de evidenciacéo.

3 METODOLOGIA DA PESQUISA
3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA

Quanto aos objetivos, a presente pesquisa é classificada como descritiva pois, além
descrever o nivel de evidenciacdo dos ativos intangiveis, ela tem como foco definir o
comportamento deste grupo nas empresas de capital aberto brasileiras. Se tratando da abordagem
do problema, este estudo se enquadra como qualitativa uma vez que, para transformar os dados
coletados destas companhias em informacGes foi necessario organizacdo, interpretacdo e
apresentacdo do resultado (Gil, 2002).

No que diz respeito a obtencdo de dados, a pesquisa enquadra-se como documental visto
que as informagdes utilizadas foram obtidas das notas explicativas das organizagdes de capital
aberto brasileiras. O ano analisado nesta investigacdo foi 2019.

3.2 INSTRUMENTO DE PESQUISA

Este topico esta dividido em dois subtopicos, no qual seré abordada a maneira pela qual foi
elaborada a lista de verificacdo para mensuracdo do nivel de evidenciacdo dos ativos intangiveis,
bem como o célculo de sua representatividade na amostra da pesquisa.

3.2.1 Instrumento de pesquisa para andlise da evidenciacdo dos ativos intangiveis

Com o intuito de atender ao objetivo desta pesquisa, foram elaboradas duas listas de
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verificacdo, a primeira com base nos requisitos de divulgacdo do CPC 04 (R1), para os intangiveis
em geral (exceto goodwill), j& a segunda com foco no CPC 15 (R1) que trata do goodwill. A Tabela
2 apresenta a lista de verificagdo aplicada nas companhias de capital aberto brasileiras que atendem

aos requisitos de divulgacdo do CPC 04 (R1).

e

Tabela 2 - Lista de Verificacdo

1. Informacgdes agrupadas em uma Unica nota explicativa.

2. Natureza do intangivel.

3. Os intangiveis sdo separados por classe.

4. Vida util definida ou indefinida, se definida, os prazos de vida Gtil ou as taxas de amortizacdo utilizados.

5. Os métodos de amortizacao utilizados para o0s ativos intangiveis com vida Util definida.

6. O valor contabil bruto e eventual amortizacdo acumulada (mais as perdas acumuladas no valor recuperavel)
no inicio e no final do periodo.

7. A conciliacdo do valor contabil no inicio e no final do periodo demonstrando: Adices, indicando
separadamente as que foram geradas por desenvolvimento interno e as adquiridas, bem como as adquiridas por
meio de uma combinacdo de negdcios.

8. A conciliacdo do valor contébil no inicio e no final do periodo demonstrando: qualquer amortizagdo
reconhecida no periodo.

9. A conciliacdo do valor contéabil no inicio e no final do periodo demonstrando: variagfes cambiais liquidas
geradas pela conversdo das demonstracdes contdbeis para a moeda de apresentacdo e de operagfes no exterior
para a moeda de apresentacdo da entidade.

10. A conciliacdo do valor contébil no inicio e no final do periodo demonstrando outras alteragdes no valor
contabil durante o periodo.
11. Reverséo de perda por desvalorizacéo de ativos, apropriada ao resultado do periodo, de acordo com 0
Pronunciamento Técnico CPC 01 — Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos (se houver).

Fonte: Elaborado pelos autores com base no CPC 04 (R1).

J& a Tabela 3 apresenta a lista de verificacdo utilizada nas organizagdes que possuem
goodwill, levando em conta o CPC 15 (R1).

Tabela 3 - Lista de verificaiéo

1. Natureza do goodwill adquirido.
2. Data da aquisicdo do goodwill.
3. Informacdes sobre a realizacdo do teste no valor recuperdvel (impariment test) do goodwill.

4. Expectativa quanto aos beneficios que serdo obtidos com o goodwill.
5. O valor total do &gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) que se espera que seja dedutivel para
fins fiscais.

Fonte: Elaborado pelos autores com base no CPC 15 (R1).

As duas listas de verificacdo apresentadas, sdo a base central para avaliar o nivel de
evidenciacdo dos ativos intangiveis nas empresas componentes da amostra.

3.2.2 Técnicas para verificacao da representatividade dos ativos intangiveis
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Para analise da representatividade foi calculado o valor do intangivel em relacdo ao total do
ativo em cada uma das companhias da amostra. De posse as informacgdes pertinentes a
representatividade dos ativos intangiveis, foi possivel analisar sua relacdo com o nivel de
evidenciacao e o setor de atuacdo das companhias analisadas.

3.3 PROCEDIMENTOS DE PESQUISA

Para medir o indice de evidenciagdo nas companhias da amostra, foi atribuido 1 para os
itens evidenciados, 0,50 para divulgacdes realizadas de forma incompleta, 0 para itens nao
evidenciados e NA (ndo aplica) nos casos em que ela afirmar que ndo possui determinada situacao.
Essa metodologia foi adotada com base em Marcelino e Souza (2018), que para mensuracdo do
indice de evidenciacdo foi feita a soma total dos itens divulgados pela companhia, dividido pelo
numero total de itens da lista de verificacdo, subtraido dos itens que receberam NA, conforme
demonstrado na férmula a seguir:

indice de Evidenciagio = Soma dos itens divulgados
Total de itens da lista — NA

Ap0s obter os indices de evidenciacao calculados para cada uma das companhias existentes
na amostra, foi possivel observar sua relacdo com a representatividade das ativos intangiveis.
Também foi realizada uma analise comparativa por setor de atuacdo, visando identificar se 0s
resultados diferem conforme o setor analisado.

Além disso, para responder de modo completo o objetivo desta pesquisa, foi observada a
natureza (tipos, vida (til) dos ativos intangiveis existentes nas companhias da amostra, permitindo
demonstrar um mapeamento. A fonte de coleta dos dados foram as notas explicativas referentes ao
ano de 20109.

3.4 AMOSTRA DE PESQUISA

Foram analisadas todas as companhias de capital aberto brasileiras listadas na Bolsa de
Valores Brasil, Bolsa Balcdo (B3), com excegdo das institui¢cdes financeiras. O motivo da exclusdo
das instituicdes financeiras é o fato do Banco Central (BACEN), 6rgdo regulador deste setor, ndo
ter adotado o CPC 15 (R1) até o presente momento, como a pesquisa contempla o goodwill, a ndo
adocdo nas instituicdes financeiras inviabilizaria a analise da evidenciagdo neste setor.

Em 26/05/2019 havia um total de 414 companhias listadas na B3, deste total foram
excluidas 82 institui¢fes financeiras além de 37 outras companhias que ndo possuiam intangivel
ou por ndo apresentarem os demonstrativos necessarios, restando 295 companhias para anélise na
presente pesquisa. A Tabela 4 demonstra a amostra de empresas por setor.
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Tabela 4 - Amostra de iesiuisa ior setor de atuaiéo conforme B3
Bens industriais 64
Comunicacfes 6
Consumo Ciclico 74
Consumo ndo Ciclico 26
Materiais Basicos 28
Outros 2
Petréleo, Gas e Combustiveis 09
Saude 17
Tecnologia da Informacéo 7
Utilidade Pdblica 62
Total 295

Fonte: Elaborado pelos autores.

Na Tabela 4 é possivel verificar que a amostra desta investigacdo é composta por 295
companhias, divididas em 10 setores diferentes, conforme classificacdo da B3.

4 RESULTADOS DA PESQUISA

Diante da amostra definida, foi realizado um exame da evidenciacao nas notas explicativas
das companhias selecionadas, nos quais buscou-se identificar caracteristicas que pudessem
demonstrar alguma tendéncia de associacdo com o nivel de evidenciacdo do ativo intangivel
mensurado a partir das listas de verificacdo. A Tabela 5 demonstra as medias dos niveis de
evidenciacdo calculados por setor de atuag&o.

Tabela 5 — Média de evidenciaiéo dos intaniiveis ior setor de atuaiéo

Bens Industriais 64 21,69% 61,58%
Comunicacg0es 6 2,03% 56,82%
Consumo Ciclico 74 25,08% 60,50%
Consumo ndo Ciclico 26 8,81% 64,69%
Materiais basicos 28 9,49% 50,16%
Outros 2 0,68% 0,00%
Petroleo, Gas e Combustiveis 9 3,05% 70,20%
Saude 17 5,76% 69,25%
Tecnologia da informacéo 7 2,37% 73,38%
Utilidade publica 62 21,02% 63,78%
Total 295 100%

Fonte: Elaborado pelos autores.

Conforme apresentado na Tabela 5, o setor que obteve a maior média de evidenciacao dos
intangiveis foi o de Tecnologia da Informacdo chegando a uma média percentual de 73,38%,
representado por 7 empresas. O segundo com maior média de divulgag&o foi o setor de Petroleo,
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Gés e Combustivel com 70,20%, formado por 9 companhias. Apesar de possuirem relevantes
médias de evidenciacdo dos intangiveis, estas empresas possuem uma menor concentragdo em
relagdo ao total da amostra no qual sdo detentoras de apenas 2,37% (7) e 3,05% (9) de
representatividade.

Jé& os setores que possuem maior representatividade dentre as 295 companhias analisadas
sdo os de: i) Consumo Ciclico (25,08%) com uma meédia de divulgacao de 60,50%, ii) Bens
Industriais (21,69%), com uma média de evidenciagdo de 61,58% e iii) Utilidade Publica (21,02%)
com média de 63,68%. Apesar destes setores ndo terem atingido as maiores medias dos niveis de
evidenciacao, todos possuem média igual ou superior a 60% de evidenciacdo dos itens da lista de
verificacéo.

Na amostra, o setor classificado pela B3 como “Outros”, ¢ composto pelas empresas
Cemepe Investimentos S.A e Minas Gerais Participacdes S.A. A sua representatividade é de apenas
0,68% (2/295), estas companhias ndo divulgaram nenhum item da lista de verificacdo, sua média
de evidenciacdo € de 0%, sendo considerada insuficiente.

A média de evidenciacdo geral calculada na amostra é de 57,04%, esta porcentagem se
aproxima do resultado encontrado no estudo realizado por Pacheco et al. (2018), no qual as
empresas avaliadas por eles apontaram um nivel de evidenciacdo geral de 62,93%.

A Tabela 6 apresenta, por setor de atuacdo, a soma dos valores totais do ativo intangivel
(organizado do maior para 0 menor) e suas respectivas médias setoriais.

Tabela 6 — Média de valores por setor

Utilidade publica 62 189.279.090 3.052.889
Bens Industriais 64 114.258.245 1.785.285
Consumo nao Ciclico 26 110.320.460 4.243.095
Petr6leo, G&s e Combustiveis 9 92.003.859 10.222.651
Materiais basicos 28 68.652.185 2.451.864
Tecnologia da informagdo 7 60.115.249 8.587.893
Comunicagbes 6 55.377.689 9.229.615
Consumo Ciclico 74 46.808.427 632.546
Salde 17 28.588.137 1.681.655
Outros 2 74 37

Fonte: Elaborado pelos autores.

Como é possivel constatar na tabela acima, os setores com maior valor de intangivel sdo: i)
Utilidade Publica, composto por 62 empresas e uma média de valores de R$3.052.889, chegando
a um intangivel total de R$189.279.090 de bens incorpéreos; ii) Bens Industriais, contendo 64
empresas chegando a um total de R$114.258.245 de intangivel e uma média de R$1.785.285 por
empresa; iii) Consumo ndo Ciclico, que detém 26 empresas com uma média de R$ 4.243.095
totalizando R$ 110.320.460 de intangivel.

Estes setores se encontram em posi¢Ges superior pelo fato de possuirem as maiores
guantidades de empresas, fazendo com que o valor do seu ativo total seja elevado. Neste sentido,
nota-se que em relacdo as medias setoriais dos ativos intangiveis, os maiores valores sao
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verificados nos setores de Petrdleo, G&s e Combustivel (R$10.222.651), Comunicacdes
(R$9.229.615) e Tecnologia da Informacdo (R$8.587.893), ressaltando que dois destes ramos
(Tecnologia da informac&o e Petrdleo, Gas e Combustiveis) também obtiveram as maiores médias
de evidenciacdo, o que pode sugerir que setores que, em média, possuem altos valores no ativo
intangivel podem ter uma tendéncia a realizar um maior nivel de evidenciacdo das suas
informacdes.

O setor “Outros”, além de possuir uma média de evidenciacao irrelevante também tem o
menor valor de ativo intangivel dentre os setores analisados, o que reforca a tendéncia observada
no paragrafo anterior. Estes resultados corroboram com os achados de Antunes et al. (2007) que
apontam uma maior evidenciacdo dos intangiveis de acordo com o valor do intangivel e tamanho
da organizagéo.

A natureza dos intangiveis esta apresentada na Figura 1, na qual retrata a representatividade
dos intangiveis identificaveis e do goodwill por setores.
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Figura 1 — Representatividade da natureza do intangivel por setor
Fonte: Elaborado pelos autores.

E possivel verificar na Figura 1 que a maior parte das empresas dos diferentes setores da
amostra, exibiram em sua totalidade os intangiveis de natureza identificAvel em seus
demonstrativos, com excecdo do Consumo Né&o Ciclico e Utilidade Publica que 96% e 98% de suas
empresas apresentaram algum tipo de bem incorp6reo desta natureza.

Apesar dos intangiveis estarem presentes em todos 0s setores, a mensuracao e evidenciagdo
do goodwill ainda esta abaixo da média. Como € possivel verificar, ele esteve superior a média
apenas nos setores de Tecnologia da Informacdo (100%), Saude (76%), Petréleo, Gas e
Combustivel (67%) e Consumo ndo Ciclico (65%).

A Tabela 7 permite verificar por natureza do intangivel se existe diferenca significativa
entre a média de evidenciagdo dos intangiveis identificaveis e do goodwill.
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Tabela 7 — Evidenciaiéo e reiresentatividade ior natureza de intaniivel

Identificavel 293 99,32% 61,43%
Goodwill 122 41,35% 58,68%
Fonte: Elaborados pelos autores.

Como ¢ possivel observar na Tabela 7, das 295 empresas da amostra 293 apresentaram
intangivel de natureza identificavel, sendo esta quantidade superior ao goodwill que se fez presente
em 122 companhias. Com isto, a média de representatividade de ambos dispde de uma diferenca
significativa de 57,97%, o0 que mostra que a maior parte do intangivel das companhias da amostra
é composta por intangiveis identificaveis.

Por outro lado, a média de evidenciacdo de ambos apresenta uma diferenca irrelevante, no
qual os intangiveis identificaveis apresentaram um percentual de 61,43% e o goodwill 58,68%.
Apesar das companhias da amostra ndo apresentarem média de evidenciagdo igual ou proxima de
100%, os resultados demonstram que, com base na lista de verificacdo, foram divulgadas mais da
metade das caracteristicas exigidas pelas normas pertinentes, o que pode indicar um esforco para
cumprir as exigéncias dos 6rgdos reguladores, no qual Dionizio (2016) apontou em seu estudo.
Contudo, ressalta-se que as companhias ainda precisam melhorar para atender plenamente as
determinag6es do CPC 04 (R1) e do CPC 15 (R1), relativas aos ativos identificaveis e goodwill,
respectivamente.

A Tabela 8 demonstra a média dos valores por natureza do ativo intangivel, permitindo
observar a média de valores observada nos intangiveis identificaveis e no goodwill.

Tabela 8 — Média de valores por natureza do intangivel

Natureza (tipo) Quantidade Empresas (Eml\rﬂneitljt::lr\glgxi,\ais)
Identificavel 293 587.554
Goodwill 122 1.535.355

Fonte: Elaborado pelos autores.

As empresas detentoras de intangivel de natureza identificavel, presentes em 293
companhias da amostra, possui uma média de valores de R$587.554. Ja o goodwill que esta
presente em uma parcela menor da amostra, 122 empresas, possui como média o valor de
R$1.535.355. Percebe-se que mesmo estando presente em uma quantidade menor de empresas da
amostra, o valor médio do goodwill é superior ao dos intangiveis identificaveis. Isto pode ter
relacdo com os altos valores envolvidos nas combinagGes de negdcios, como exemplo verificado
nesta pesquisa, o valor mais expressivo de agio na expectativa de rentabilidade futura esta presente
na empresa Quality Softwares S.A, que apresenta um montante R$36.322.224.

A este respeito, a pesquisa de Souza (2015), que analisou o0 periodo entre 2010 e 2013,
constatou que a maior parte do excesso dos valores pagos em relacdo ao valor do Patriménio
Liquido da adquirida ao seu valor justo (fair value) sdo alocados ao goodwill, poucas companhias
conseguem identificar intangiveis passiveis de reconhecimento individual, o que faz com que a
maior parcela integre o goodwill. Resultados semelhantes também foram observados por Pacheco
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e Rover (2019) no periodo de 2010 a 2017, no qual o goodwill demonstrou maior relevancia em
todos os anos analisados.

Quando o intangivel é evidenciado nas empresas dos setores da B3, ele faz parte do ativo
total, e para verificar sua representatividade por natureza (identificavel ou goodwill) foi elaborada

a Tabela 9.
Tabela 9 — Reiresentatividade ior natureza de intanil'vel sobre 0 ativo total

Identificavel 293 12,28%
Goodwill 122 10,08%
Fonte: Elaborado pelos autores.

E possivel verificar na Tabela 9 que a média geral de representatividade dos intangiveis
sobre o ativo total ainda é muito baixa, sendo que a porcentagem chega a 12,28% para 0s ativos
identificaveis e 10,08% para o goodwill. Pode-se notar que, mesmo com uma média de
evidenciacdo acima dos 50% a representatividade dos intangiveis desta natureza dentro deste
contexto geral, em média, ainda é relativamente baixa.

Cada empresa analisada possui um histérico de intangiveis, no qual esta exposto através da
Tabela 10, que também demonstra sua natureza detalhada, a representatividade deles em relagédo
ao total da amostra (do maior para o menor), além da média de valores destes bens incorpéreos.

Tabela 10 — Tiios de intanil'veis identificados na iesiuisa

Softwares 134 45% 97.672 13.088.099
Agio (goodwill) 122 41% 1.775.973 213.116.721
Marcas, patentes e outros 97 33% 299.982 29.098.284
Direito de concessdo 61 21% 3.984.431 243.050.338
Ativo direito de uso 51 17% 214517 10.940.416
Pesquisa e Desenvolvimento 42 14% 166.765 7.004.121
Carteira de clientes 26 9% 198.041 5.149.059
Programas e Sistemas 25 8% 497.615 12.440.363
Direito de uso diversos 22 7% 236.749 5.208.495
Fundo de comércio 20 7% 52.349 1.046.988
Licengas Diversas 21 7% 207.217 4.351.565
Relacionamento com cliente 19 6% 403.120 7.659.287
Contratos Diversos 18 6% 1.753.226 31.558.071
Acordo de ndo concorréncia 10 3% 8.630 86.304
Direito de exploragdo 10 3% 13.160.343 18.433.934
Pontos comerciais 8 3% 37.425 299.402
Cessdo de uso 7 2% 24.880 174.160
Ativo contratual 6 2% 514.837 3.089.024
Projetos 6 2% 2.053.890 12.323.338
Tecnologia 6 2% 30.853 185.120
Bonus de assinatura 2 1% 106.145 212.290

Fonte: Elaborado pelos autores.
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A Tabela 10 apresenta os tipos mais relevantes de intangiveis encontrados nas empresas
analisadas, nas quais foram observados em maior nimero 0s seguintes intangiveis: i) Softwares
estdo presentes em 45% da amostra, com um a média de valor de R$97.672; ii) Agio (goodwill),
presente em 122 empresas (41%), com uma média de R$1.775.973; iii) Marcas, patentes e Outros,
sendo evidenciados em 97 organizagdes, representando 33%, com um valor médio de R$299.982.

Analisando a Tabela 10 pelo seu valor total, a natureza detalhada do tipo Direito de
concessdo (R$243.050.338) tem seu total com maior relevancia, no qual é encontrado em 61
empresas. Em contrapartida, o grupo Acordo de ndo concorréncia e Cessdo de Uso sao0 menos
representativos.

O fato de os softwares representarem o maior numero verificado por natureza é condizente
com os setores em que foram verificadas as maiores médias por valores 0s quais encontram-se
comunicacdes e tecnologia da informacao. A este respeito, Pacheco e Rover (2019) observam que
cada empresa possui itens variados de intangiveis em seus setores, no qual sempre algum tipo ira
se destacar em relacé@o ao outro podendo ser explicado pela atividade principal da organizacdo. O
mesmo aconteceu nesta pesquisa, no qual a representatividade da natureza do intangivel variou de
acordo com o ramo do setor de atuacao.

5 CONCLUSOES

Percebeu-se que das 414 empresas brasileiras com capital aberto 295 possuem bens
incorporeos reconhecidos em seus ativos, isso demonstra uma tendéncia no reconhecimento e
evidenciagdo dos intangiveis em suas demonstra¢des, confirmando os resultados encontrados por
Moura, et al. (2012). Este aumento na divulgacdo é de relevante importancia para essas
organizagdes pois, muitos investidores estdo mudando sua forma de avaliar, ndo olhando apenas
para 0s bem corporeos.

Apesar deste aumento na divulgacdo dos intangiveis e na mudanca de comportamento dos
investidores, a representatividade deste grupo ainda é relativamente baixa quando comparada com
0 ativo total. A principal objecdo encontrada nas notas explicativas foi a falta de informagéo
expostas pelas organizacGes além de dados que ndo eram divulgados por completo refletindo
significativamente na baixa representatividade dos intangiveis sobre o ativo total. Foi verificada
uma representatividade geral média de 12,28% para os intangiveis identificaveis e 10,08% para o
goodwill.

No geral, a evidenciacdo dos ativos intangiveis chegou a uma porcentagem de 61,43% para
o0s ativos intangiveis identificaveis e 58,68% para 0s goodwill. Estes resultados representam um
nivel de evidenciacdo um pouco acima da média, se considerar que menos da metade da amostra
tinham registrados em seu ativo intangivel o goodwill. Com isto, reforca os resultados apontados
por Dionizio (2016), no qual foi apontado que as empresas estdo buscando se adequar as normas
exigidas.

Contudo, ainda observa-se problemas na divulgacdo das informac6es sobre os intangiveis,
foi possivel verificar que nenhuma empresa apresentou todos 0s quesitos solicitados pelos
pronunciamentos contabeis pertinentes, porém todas expuseram um pouco acima da metade,
estando de acordo com 0 mesmo desfecho encontrado em pesquisa realizada por Pinto et al. (2019),
sugerindo que as companhias ainda precisam melhorar para atender plenamente as normas de
contabilidade.
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Referente a natureza dos intangiveis, os identificAveis que tiveram uma maior repercussao
dentre as companhias analisadas foram os softwares, sua ocorréncia foi constatada em 45% da
amostra. Outro tipo com grande representatividade dentre as companhias foi o goodwill presentes
em 41% das organizacgdes, o que confirma os resultados encontrados por Souza (2015) e Pacheco
e Rover (2019).

Vale salientar que os resultados desta pesquisa se limitam a amostra e periodo analisados,
ndo podendo ser generalizados para outras empresas ou periodos diferentes. Neste contexto, dado
a relevancia do tema em questdo e ao fato de que as empresas ndo apresentaram um nivel de
evidenciacdo adequado a todos os itens exigidos pelo CPC 04 (R1) e CPC 15 (R1), como sugestéo
para pesquisas futuras, poderia ser realizada uma analise estatistica de um periodo mais amplo de
tempo para comparabilidade com relacdo a evolucéo da evidenciagdo das companhias.
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