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Resumo

O objetivo deste estudo € identificar caracteristicas associadas com o nivel de evidenciacdo dos
ajustes de exercicios anteriores nas companhias de capital aberto brasileiras. Para isto, foram
elaboradas duas listas de verificacdo, com base no CPC 23 e analisadas qualitativamente as notas
explicativas de 113 companhias listadas na Bolsa de Valores, Brasil, Bolsa, Balcdo (B3), relativas
ao exercicio social de 2018. Os resultados obtidos indicam que os setores de tecnologia da
informacao (66,67%), comunicacdes (54,17%), utilidade publica (53,60%), e financeiro (51,86%),
apresentaram as maiores médias de evidenciac¢do. J& os demais setores ndo atingiram média igual
ou superior a 50%, inclusive alguns deles sdo regulamentados. Neste sentido, percebe-se a
necessidade de detalhamento e melhorias na qualidade das informagdes divulgadas aos usuarios
externos. Outras caracteristicas abordadas neste estudo se referem ao nivel de governanca
corporativa, companhias auditadas por big four, e relacdo de empresas listadas na New York Stock
Exchange (NYSE). Os achados mostram que nas empresas analisadas estas caracteristicas nédo
apresentaram tendéncia de relacdo com o nivel disclosure, no que tange a mudangas de politicas
contabeis e retificacdo de erros. Contudo, nesta abordagem, nota-se que o efeito da utilizacdo do
CPC 23 se da em sua predominancia no quesito de mudancas de politicas contabeis, no qual 111
companhias informaram algum tipo de mudanca. Vale salientar que as companhias nédo
apresentaram claramente as determinacgdes dispostas pelo CPC 23 o que dificulta a interpretacao
das informacGes prestadas, podendo distorcer a analise dos usuarios externos sobre os impactos
trazidos ao patriménio das empresas.

Palavras-chave: Ajuste de exercicios anteriores; Erros de exercicios anteriores; Mudanga de
politica contabil. CPC 23; IAS 8.

Linha Tematica: Contabilidade Financeira
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1 Introdugéo

As companhias de capital aberto brasileiras, ou seja, que possuem agdes negociadas na
Bolsa de Valores, Brasil, Bolsa, Balcdo (B3) precisam estar adequadas a uma serie de exigéncias
impostas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), e neste contexto, é importante tratar das
normas de contabilidade.

A CVM adota os pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), alinhados as normas internacionais do International Accounting Standards
Board (IASB), que visam fornecer informacdes Uteis e comparaveis aos usuarios da contabilidade
(Gelbcke, Santos, ludicibus & Martins, 2018).

Por meio da Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo de Relatério Contéabil
Financeiro e dos pronunciamentos contabeis emitidos, o CPC orienta os critérios de elaboracao e
divulgacdo das demonstracdes contabeis, tal padronizacéo requer que as companhias evidenciem
informacdes relevantes e fidedignas para os usuarios externos.

Neste contexto, o CPC emitiu o pronunciamento técnico CPC 23 que trata de Politicas
Contéabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro, correlacionado as normas internacionais
IAS 8 (Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors) do IASB. O CPC 23
orienta quanto aos procedimentos a serem realizados nos casos de erros e mudancas de politica
contabil, determinando nestes casos a aplicacdo do ajuste de exercicios anteriores e a aplicacédo
retrospectiva para fins comparativos, sendo de consideravel importdncia na divulgacdo de
informacdes fidedignas.

Antes da aprovacdo do CPC 23, a Lei de Sociedades por AcBes (Lei n. 6.404, 1976) ja
tratava do tema ajuste de exercicios anteriores em seu art. 186, no qual determina no paragrafo
primeiro que:

§ 1° Como ajustes de exercicios anteriores serdo considerados apenas os decorrentes de
efeitos da mudanca de critério contabil, ou da retificacdo de erro imputavel a determinado
exercicio anterior, e que ndo possam ser atribuidos a fatos subsequentes. (Lei n. 6.404,
1976, art.186, § 1°).

Desta forma, caso a companhia altere sua politica contabil, ou verifique que contabilizou
valores de forma errénea em exercicios ja encerrados, ela devera ajustar conforme as disposicGes
da Lei n.° 6.404/1976 e do pronunciamento contabil CPC 23.

O CPC 23 determina as exigéncias de divulgacao nos casos de a empresa ter realizado ajuste
de exercicios anteriores nas suas demonstracdes contabeis. Tais determinacdes visam garantir que
as companbhias evidenciem o minimo de informagdes necessarias para 0s usuarios compreenderem
a natureza e os valores envolvidos na respectiva situacao.

Na concepcdo de Healy e Palepu (2001), distor¢Ges nas informacgdes impedem a alocagéo
eficiente de recursos nas companhias de capital aberto. A divulgagéo e as instituices criadas para
facilitar a divulgacgéo confiavel dessas informacdes, tendem a desempenhar um papel importante
na mitigacdo dessas distorgoes.

Diante do exporto, considerando a importancia do atendimento do CPC 23 na transparéncia
das informagdes contabeis para 0s usuarios externos, elaborou-se a seguinte questao de pesquisa:
Quais caracteristicas sdo associadas com o nivel de evidenciacdo dos ajustes de exercicios
anteriores nas companhias de capital aberto brasileiras? O objetivo deste estudo € identificar
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caracteristicas associadas com o nivel de evidenciacdo dos ajustes de exercicios anteriores nas
companhias de capital aberto brasileiras.

A realizagdo da presente pesquisa é relevante considerando as implicagdes que a néao
divulgacdo, ou a divulgacdo inadequada, dos erros ou mudangas de politicas contabeis podem
proporcionar no sentido de possuir um potencial de distorcer a analise dos usuarios externos. Nessa
concepcao, este estudo apresenta resultados contemplando como as companhias de capital aberto
brasileiras estdo divulgando as informacgdes sobre seus ajustes de exercicios anteriores. Vale
ressaltar, que até a realizacdo da presente pesquisa ndo foram encontrados no Brasil trabalhos
empiricos tratando do tema ajuste de exercicios anteriores, o que confere um carater inédito a esta
investigacao.

2 Fundamentacao Teorica
2.1 Ajuste de exercicios anteriores

O ajuste de exercicios anteriores, tem por finalidade corrigir ou retificar erros cometidos
nas demonstracdes contébeis ja publicadas, ou evidenciar a mudanca nas politicas contabeis (Oria
Filho, 2005).

Conforme orientacdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis 23 [CPC] (2009) o ajuste
deve ser realizado em contrapartida da conta lucros acumulados, de forma a nao afetar o resultado
do exercicio atual. Em adi¢do, a companhia também devera, para fins comparativos, reelaborar as
demonstracdes contabeis referentes ao periodo que houve o erro ou mudanca de politica contabil,
bem como descrever em notas explicativas os efeitos desse ajuste.

Desta forma, o CPC 23 determina uma série de critérios no qual se deve adotar o
ajuste de exercicios anteriores, e como sua evidenciacdo torna-se relevante aos usuarios da
informacdo contabil em se tratando de erros, 0 CPC 23 (2009, p.2) fornece a seguinte explicacao:

Erros de periodos anteriores sdo omissdes e incorre¢des nas demonstra¢fes contabeis da
entidade de um ou mais periodos anteriores decorrentes da falta de uso, ou uso incorreto,
de informacéo confiavel que: (a) estava disponivel quando da autorizacdo para divulgacdo
das demonstracGes contébeis desses periodos; e (b) pudesse ter sido razoavelmente obtida
e levada em consideracdo na elaboragdo e na apresentacdo dessas demonstracdes
contabeis.

Dessa forma, os erros ocorrem quando o responsavel pela confec¢do das demonstracdes
contéabeis ndo registrou adequadamente uma informacdo que estava disponivel e poderia ter sido
obtida e levada em consideracdo no momento da apresentacéo das demonstracdes contabeis. Nesse
entendimento, os erros de exercicios anteriores descobertos no periodo corrente devem ser
ajustados e evidenciados em notas explicativas de forma que os usuarios da informacao contabil
possam levar em considera¢do no momento da tomada de deciséo.

Ruberto e Alves (2015) apontam que, quando ocorrem ajustes de exercicios anteriores e a
organizacédo evidencia esses ajustes em notas explicativas, este fato causa impacto positivo para 0s
usuarios externos, pois munidos de mais informagdes, os usuarios tendem a tomar decisdes
assertivas em diversos aspectos econdmicos e financeiros da organizacdo. Entretanto, destacam
que nem sempre as notas explicativas revelam o grau desejado da informagdo, fato que pode
prejudicar a analise do usuario das demonstragdes contabeis.
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No que competem as politicas contabeis, de acordo com o CPC 23 (2009), correspondem
aos principios, bases, convencdes, regras e as praticas especificas adotadas pelas companhias na
confeccdo e na apresentacéo de demonstragdes contabeis. Nesse entendimento, conforme o referido
pronunciamento contabil, elas podem ocorrer em virtude de determinacdo de norma contabil ou
pelo motivo de a entidade verificar que a mudanca resulta em uma informagéo mais fidedigna
acerca da realidade econdmica retratada.

Almeida (2010) alerta que, quando a companhia decide alterar suas politicas contabeis, a
mesma pode estar sendo influenciada por fatores econdmicos externos e a alteracdo pode ocorrer
de forma intencional, visando ocultar informacdes para beneficio privado, chamando atencao para
a possibilidade de assimetria informacional, no caso dessa informacdo ndo ser divulgada
adequadamente para 0s UsSUarios externos.

Nesse contexto, os requisitos de divulgacdo exigidos pelo CPC 23 visam assegurar que as
companhias evidenciem o minimo necessario para 0s usuarios externos poderem compreender tais
mudancas de politica contabil ou erros ocorridos em exercicios anteriores, visando diminuir a
assimetria informacional entre o usuério interno e usuario externo.

2.2 Evidenciacdo contabil (Disclosure)

A evidenciacdo contabil (disclosure), € o processo de divulgacdo das informacdes
contabeis. Neste sentido, relatar os fatos ocorridos durante o exercicio social de forma clara, auxilia
0s usuarios desta informacado. A este respeito, Pinheiro (2019) salienta que a conformidade com as
normas na elaboracao e divulgacdo das demonstra¢Bes contabeis, permite ao usuario maior clareza
e compreensibilidade dos fatos contabeis.

Parada e Sanhueza (2019), discorrem que, com 0 avanco da padronizagéo internacional das
normas contabeis e a difusdo do IASB, mais empresas iniciaram 0 processo de convergéncia e
evidenciacdo de suas demonstragdes dentro desses padrées de qualidade. Cruz, Peixoto, Machado,
Paulo, Yoshitake e Castro Neto (2003) ainda ressaltam que a padronizacdo tem por objetivo
potencializar a compreensibilidade da informacéo, tornando-a mais clara e refletindo a realidade
econdmico-financeira da entidade.

Ainda sobre padronizacdo da informacé&o contabil, Cordeiro (2019), ressalta que ela permite
uma analise mais acurada da informacéo, auxilia na comparabilidade de empresas do mesmo setor
econdmico e torna os dados contabeis mais consistentes. Entretanto, para que a informacéo seja
homogénea é necessario a elaboracdo de dados quantitativos por meio das demonstracdes contabeis
e dados qualitativos, por meio de notas explicativas, contudo, uma ndo isenta a outra.

Diante da importancia da ado¢do de normas de qualidade no Brasil, outro aspecto inerente
e relevante neste processo € a adequada evidenciacdo contabil das informacOes para 0s Usuarios
externos. Para Nascimento, Santo e Vicente (2012, p. 34) “a evidenciagdo estd relacionada
intrinsecamente a transparéncia da informacao contéabil”, ou seja, ndo basta atender apenas aos
normativos legais, é necessario transmitir a informacgéo ao ponto que os objetivos da divulgacdo
sejam alcangados.

Malacrida e Yamamoto (2006) concordam que a informacédo contabil deve ser evidenciada
de forma objetiva, de modo que o usuario da informacao possa através dos dados divulgados tomar
decisbes com maior grau de confiabilidade e que atendam aos objetivos da organizacao.

Souza e Borba (2017, p.83), expdem “que um maior nivel de disclosure acarreta reducao
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da assimetria informacional, ocorrendo uma redugdo no risco”, essa reducdo se da com maior
transparéncia e detalhamento na informacéo contabil.

Neste contexto, Albanez e Valle (2009), reafirmam que quanto menor for a assimetria
informacional, maior a compreensibilidade das informacdes aos usuarios, principalmente no que
diz respeito a investimentos.

2.3 Estudos anteriores

Para levantamento das pesquisas anteriores sobre o tema, foi realizada uma busca por meio
das seguintes bases de dados: SPELL (Scientific Periodicals Electronic Library); SciELO
(Scientific Electronic Library Online); Portal de Periodicos CAPES/MEC. As palavras-chave
utilizadas para busca foram: CPC 23; IAS 8; Ajuste de exercicios anteriores; Erros de exercicios
anteriores; Mudanca de politica contabil; Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates
and Errors. Com base na busca realizada, foram encontrados apenas 3 estudos. A Tabela 1
apresenta os estudos semelhantes identificados com base nos parametros utilizados.

Tabela 1: Pesquisas anteriores
Autores Obijetivo e periodo analisado

Resultados

Oria Filho
(2005)

Verificar quais sdo as exigéncias e situacdes
permitidas para a utilizacdo de ajustes de
exercicios anteriores. O trabalho teve como
base apenas uma revisdo na literatura
académica, a fim de dar um maior
esclarecimento sobre esta questéo.

O autor concluiu que apesar de haver algumas
legislagbes conflitantes sobre o tema, as
condices e exigéncias na aplicacdo de ajustes
de exercicios anteriores sdo bem estruturadas e
dentro de um campo de atuacéo bem restrito.

Ruberto e
Alves (2015)

O propo6sito do estudo foi analisar as
caracteristicas qualitativas da divulgacao
informacional em notas explicativas das
maiores empresas brasileiras com relagdo as
politicas contdbeis, mudancas de estimativas e
retificacdo de erros. Foram analisados os
relatorios contdbeis relativos ao ano de 2014
das 10 maiores companhias de capital aberto
brasileiras ranqueadas pela Forbes em 2015.

Os autores concluiram que o resultado ficou
mais evidente, que a maioria das empresas do
estudo apresentou adequadamente suas notas
explicativas no que concerne as regras do CPC
23, 0 que podera ser a tendéncia do mercado
apds o primeiro quinquénio de aplicagdo das
normas internacionais.

Coltro
(2018)

O estudo apresentou 0s principais pontos de
aplicacdo da norma internacional, IAS 8,
referente as politicas contabeis, mudangas de
estimativas contabeis e retificacdo de erros,
editadas pelo IASB, com o intuito de
harmonizar 0s demonstrativos contabeis
mundiais, transformando-os em um padrdo
Unico. O trabalho teve como base a revisdo das
normas internacionais de contabilidade
alinhadas ao CPC 23, ndo houve periodo de
tempo analisado, foi um, estudo tedrico.

A autora demonstrou de forma prética a
aplicacdo da norma em seus pontos principais,
e concluiu que as mudangas aos poucos vao
sendo incorporadas pelas empresas e 0s
demonstrativos contdbeis passam a ser
compardveis com  0s  demonstrativos
internacionais.

Fonte: Elaborado pelos autores.

Conforme é possivel verificar na Tabela 1, s&o poucos os trabalhos abordando o tema ajuste
de exercicios anteriores, sendo que apenas 3 estudos publicados no Brasil e 2 deles tiveram cunho
predominantemente tedrico. Esta situacdo demonstra caréncia de pesquisas envolvendo o tema
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ajuste de exercicios anteriores, o que fortalece a relevancia da presente pesquisa que traz uma
analise empirica do tema nas companhias de capital aberto brasileiras.

3 Metodologia da Pesquisa
3.1 Delineamento da pesquisa

No que se refere aos objetivos, esta pesquisa se enquadra, como descritiva, cuja finalidade
¢ analisar as caracteristicas de um grupo (Gil, 2008). Quanto a abordagem do problema, a pesquisa
se classifica como qualitativa, pois se trata de uma observacéo sistematica realizada com base em
uma lista de verificacdo e sem o uso de ferramental estatistico (Marconi & Lakatos, 2010). No que
corresponde a fonte de coleta dos dados, se enquadra como documental, visto que foram analisadas
as notas explicativas, Demonstracdo das Muta¢des do Patrimonio Liquido e Balanco Patrimonial
relativos ao ano de 2018 das companhias componentes da amostra.

3.2 Instrumento de pesquisa

Fundamentado no CPC 23 (2009), foram desenvolvidas duas listas de verificagdo com o
intuito de identificar se as companhias de capital aberto brasileiras estdo evidenciando em notas
explicativas os ajustes de exercicios anteriores provenientes de: i) mudanca de politica contabil; e
i) retificagdo de erro.

Na Tabela 2 esta apresentada a lista de verificacdo concernente aos critérios de divulgacédo
exigidos quando realizados ajustes de exercicios anteriores consequentes de mudanca de politica
contabil.

Tabela 2: Lista de Verificacdo da Mudanca de Politica Contébil
Mudanca de Politica Contabil
1) O titulo do Pronunciamento, Interpretacdo ou Orientacdo que serviram de base para mudanca de politica.
2) Quando aplicavel, que a mudanca na politica contabil é feita de acordo com as disposices da aplicagdo
inicial do Pronunciamento, Interpretagdo ou Orientacédo.

3) A natureza da mudanca na politica contabil.

4) Quando aplicavel, uma descricdo das disposi¢des transitdrias na adogao inicial.

5) Quando aplicavel, as disposi¢des transitorias que possam ter efeito em futuros periodos.

6) O montante dos ajustes para o periodo corrente e para cada periodo anterior apresentado, até ao ponto em que
seja praticavel.

7) Para cada item afetado da demonstracdo contabil.

8) O montante do ajuste relacionado com periodos anteriores aos apresentados, até ao ponto em que seja
praticavel.

9) Se a aplicagdo retrospectiva exigida pelos itens 19(a) ou (b) for impraticavel para um periodo anterior em
particular, ou para periodos anteriores aos apresentados, as circunstancias que levaram a existéncia dessa
condicdo e uma descri¢do de como e desde quando a politica contabil tem sido aplicada.

Fonte: Elaborado pelos autores, adaptado do CPC 23 (2009).

E possivel perceber na Tabela 2, que a lista de verificagdo utilizada para os ajustes referentes
de mudancgas de politica contabil contém 9 itens a serem analisados nas notas explicativas das

g | APOIO »
{8 FEPESE & AICOGestion
UFSC

4

ORGANIZAGAO




10° Congresso UFSC de Controladoria e Finangas
10° Congresso UFSC de Iniciagédo Cientifica em Contabilidade
3° UFSC International Accounting Congress

A Contabilidade e as

Novas Tecnologias a3
UFSC

companhias da amostra.

A Tabela 3 apresenta a lista de verificacdo relativa a analise dos ajustes de exercicios
anteriores originados de retificacdo de erro. Neste caso, 0 CPC 23 (2009) orienta que caso ndo haja
conformidade nas demonstracBes contabeis em virtude de erros materiais ou imateriais
compreendidos como intencionais, ocorridos em exercicios anteriores, tais erros devem ser
corrigidos no exercicio atual, de modo que as demonstracBes contabeis sejam publicadas sem 0s
efeitos de tais erros.

Tabela 3: Lista de Verificacdo de Retificacdo de Erro
Retificacéo de Erro

1) Correcdo dos erros materiais de periodos anteriores no primeiro conjunto de demonstracfes contabeis cuja
autorizacdo para publicacdo ocorra ap6s a descoberta.
2) Reapresentacdo dos valores comparativos para 0 periodo anterior apresentado em que tenha ocorrido o erro
(Reapresentacdo Retrospectiva).
3) Se o erro ocorreu antes do periodo anterior mais antigo apresentado, da reapresentacdo dos saldos de abertura
dos ativos, dos passivos e do patriménio liquido para o periodo anterior mais antigo apresentado.
4) A natureza do erro de periodo anterior.
5) O montante da retificacdo para cada periodo anterior apresentado, na medida em que seja praticavel.
6) Cada item afetado da demonstragdo contabil.
7) O montante da retificacdo no inicio do periodo anterior mais antigo apresentado.
8) As circunstancias que levaram a existéncia dessa condigdo e uma descricdo de como e desde quando o erro foi
corrigido, se a reapresentacao retrospectiva for impraticavel
para um periodo anterior em particular.

Fonte: Elaborado pelos autores, adaptado do CPC 23 (2009).

Na Tabela 3, foram identificados 8 itens na lista de verificagdo concernente aos ajustes de
exercicios anteriores de retificacdo de erros. De posse das duas listas de verificacdo, foi possivel
mensurar o0 nivel de evidenciacdo conforme a natureza do ajuste identificada em cada uma das
companhias que compuseram a amostra nesta pesquisa.

3.3 Procedimentos de pesquisa

Baseado na metodologia adotada no trabalho de Souza e Borba (2017), para o célculo do
indice de evidenciacdo, mensurado com base nas identificacBes dos itens contidos nas listas de
verificacdo, se atribuiu 1 (um) para evidenciacdo do item, O (zero) para ndo evidenciagdo do item
e NA (ndo se aplica), em casos em que o item ndo se aplicava ao respectivo caso. A seguir é
apresentada a formula utilizada na mensuracao do indice de evidenciagéo.

Total de Itens Divulgados pela Companha
(Total de Itens da Lista - NA)

Os resultados desta investigacdo foram apresentados por meio de tabelas. Para atingir o
objetivo desta pesquisa, foram analisadas caracteristicas relevantes para verificar uma possivel
tendéncia de associa¢do com o nivel de evidenciagéo dos ajustes de exercicios anteriores. Para isto,
alguns critérios foram adotados como atributos a serem observados, sendo estes: setor de atuacéo;
nivel de governanca corporativa; empresa de auditoria; e companhias listadas na New York Stock
Exchange (NYSE). A seguir séo apresentadas as justificativas para escolha de cada uma das
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caracteristicas analisadas nesta pesquisa.
3.3.1 Setor de Atuacao

Companhias que possuem agéncias reguladoras tendem a apresentar maior detalhamento
no disclosure (Oliveira & Lemes, 2011). Considerando 0 exposto, nesta pesquisa considerou-se
relevante analisar o setor de atuacdo das empresas componentes da amostra, visando identificar se
algum se destaca na evidenciacdo dos ajustes de exercicios anteriores. A segmentacdo das
companhias foi realizada segundo a classifica¢do setorial da B3.

3.3.2 Nivel de Governanca Corporativa

De acordo com o Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa [IBGC] (2019), a
Governanca Corporativa € um conjunto de elementos pelas quais as organizacdes sdo guiadas,
controladas e incentivadas, compreendendo a relagdo entre sdcios, conselho de administragéo,
executivos, orgaos de fiscalizacdo e demais partes interessadas.

Em conformidade com o IBGC (2019), as boas praticas de Governanga Corporativa
relacionam-se com 0s principios béasicos de transparéncia, equidade, prestacdo de contas e
responsabilidade corporativa. Ou seja, as organizagdes carecem de um alinhamento estratégico
desses principios para preservar e otimizar seu valor econémico a longo prazo.

Segundo Jacques, Rasia, Quintana e Quintana (2011), a B3 criou trés niveis diferenciados
relativos as politicas de boas praticas de governanca corporativa das empresas que possuem acgdes
negociadas, sendo estes: Nivel 1, Nivel 2 e Novo Mercado. A adesdo a algum dos niveis
diferenciados é voluntéria, e caso a companhia ndo deseje se enquadrar em nenhum deles ela é
classificada no segmento tradicional da B3.

Para Pereira e Vilaschi (2006), governanca corporativa vai muito além de boas préticas,
esta relacionada intimamente e diretamente com a protecdo do investidor, o objetivo principal é
gerar mecanismos de prote¢éo do capital.

As informac6es sobre o nivel de governanca corporativa das companhias da amostra foram
obtidas no site da B3.

3.3.3 Empresa de auditoria

De acordo com Crepaldi (2010), a auditoria independente tem um papel fundamental em
autenticar as demonstracGes contabeis e atestar que suas informacdes corroborem com as normas
de contabilidade. A auditoria independente tem por finalidade identificar e discernir erros de
fraudes.

No ramo da auditoria, apenas quatro empresas se destacam pelo porte e prestigio. As Big
Four como sdo popularmente conhecidas auditam as maiores empresas de capital aberto nacionais
e internacionais, tendo sede nas principais capitais do mundo, sendo elas: Deloitte, Ernst & Young,
KPMG e PricewaterhouseCoopers (PwC).

Almeida e Almeida (2009) confirmam em seus estudos que companhias auditadas pelas Big
Four tendem a apresentar maior qualidade nas informacdes divulgadas.

As informacdes sobre a empresa de auditoria das companhias da amostra foram obtidas nos
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pareceres dos auditores independentes disponiveis no site da B3.
3.3.4 Companbhias brasileiras listadas na NYSE

A New York Stock Exchange (NYSE) esta localizada em Nova lorque, nos Estados Unidos
(EUA), sendo a mais importante bolsa de valores do mundo. Para que as companhias de capital
aberto possam ter suas acGes negociadas na NYSE, elas necessitam se adequar aos padrdes
americanos de contabilidade, estes que sdo entendidos como mais rigidos quanto a transparéncia
nas demonstracdes contdbeis e notas explicativas New York Stock Exchange [NYSE] (2009).

A NYSE segue os precedentes definidos pela Securities and Exchange Commission (SEC),
que é responsavel por regulamentar o mercado de a¢cdes americana, logo, o objetivo desta analise
é verificar se as companhias que possuem acfes negociadas na Bolsa de Valores de Nova lorque
apresentam maior nivel de evidenciacdo (Souza, 2011). As informacdes sobre as companhias de
capital aberto brasileiras listadas na NYSE foram obtidas no site da prépria NYSE.

3.4 Populacdo e amostra de pesquisa

Primeiramente foram analisadas todas companhias de capital aberto brasileiras listadas na
B3, visando identificar quais realizaram ajuste de exercicios anteriores no ano de 2018. No dia
29/11/2019 haviam 434 listadas na B3, destas, 6 ndo estavam com suas Demonstragdes Financeiras
Padronizadas (DFPs) disponibilizadas para consulta, sendo entdo excluidas da pesquisa. Também
foram identificadas 10 sem movimentacao de ativos no mercado e 4 ndo foram localizadas na base
de dados financeiros da B3, por este motivo também foram retiradas da analise. Nestes parametros,
foram analisadas 414 notas explicativas. Na investigacédo realizada, constatou-se que 113 fizeram
ajuste de exercicios anteriores no ano analisado, sendo estas que constituiram a amostra da presente
pesquisa. A Tabela 4 demonstra a divisdo da amostra por setor conforme classificacdo da B3.

Tabela 4: Amostra de pesquisa por setor de atuacéo

Setor Quantidade
Bens Industriais 21
Comunicac6es 2
Consumo Ciclico 22
Consumo nao Ciclico 9
Financeiro 19
Materiais Basicos 3
Materiais Basicos 1
Petr6leo. Gés e Biocombustiveis 7
Sautde 6
Tecnologia da Informacéo 1
Utilidade Puablica 22
Total 113

Fonte: Elaborado pelos autores.

Conforme demonstra a Tabela 4, a amostra estd dividida em 11 setores diferentes
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perfazendo um total de 113 companhias que realizaram ajustes de exercicios anteriores e foram
analisadas nesta pesquisa.

4 Resultados da Pesquisa
4.1 Natureza dos ajustes realizados

Em conformidade com a metodologia, foram analisadas as notas explicativas das empresas
que compBem a amostra da pesquisa, referente ao exercicio de 2018, com base nas listas de
verificacdo das Tabelas 2 e 3. A seguir, a Tabela 5, apresenta a natureza dos ajustes de exercicios
anteriores identificados na amostra:

Tabela 5: Natureza dos ajustes realizados

Mudanca Retificacdo

Setor Quantidade de Politica ' de Erro
Bens Industriais 21 21 1
Comunicacg0es 2 2 0
Consumo Ciclico 22 22 3
Consumo néo Ciclico 9 9 1
Financeiro 19 18 3
Materiais Bésicos 3 3 1
Outros 1 1 0
Petrdleo. Gas e Biocombustiveis 7 6 3
Saude 6 6 3
Tecnologia da Informacéo 1 1 0
Utilidade Puablica 22 22 2

Fonte: Elaborado pelos autores.

Por meio dos resultados apresentados na Tabela 5, percebe-se que na sua predominancia,
as empresas analisadas nesta pesquisa obtiveram maior incidéncia na mudanca de politica, das 113
companhias da amostra, 111 apresentaram algum tipo de alteracdo em suas politicas contéabeis, e
15 companhias retificaram erros de exercicios anteriores e mudancas de politicas contabeis, ou
seja, tiveram as duas situacdes, e apenas 2 companhias retificaram erros de exercicios anteriores,
ndo realizando nenhuma mudanca de politica contabil.

Observando a totalidade das companhias, as 414 companhias listadas na B3, ha de se
questionar que apenas 17 destas tenham realizado ajustes de exercicios anteriores referentes a
retificacdo de erros. Entretanto, estudos anteriores indicam que o nimero de companhias que
evidenciam em notas explicativas as origens da retificacdo de erros € menor se comparado a
mudancas de politicas contébeis, a exemplo Melo (2018).

De acordo com a pesquisa de Melo (2018), as companhias tendem a divulgar retificacdo de
erros anteriores caso haja uma evidéncia externa ja divulgada em meios de comunicacao de grande
circulacdo, o que pode sugerir uma certa resisténcia em divulgar erros exclusivos ocorridos na
companhia.
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4.2 NIVEL DE EVIDENCIACAO EM RELACAO AO SETOR DE ATUACAO

De acordo com os dados apresentados na Tabela 6, 0s percentuais demonstram a relagéo do
nivel de evidenciacdo de acordo com a aplicabilidade do CPC 23, tanto para mudancas de politicas
contébeis, quanto para retificacao de erros, apontando a média de evidenciagdo por setor.

Tabela 6: Nivel de Evidenciacdo em relacdo ao Setor de Atuacdo

Setor de Atuacéo | Quantidade Empresas | Percentual | Meédia Evidenciag&o
Bens Industriais 21 18,58% 46,23%
Comunicacfes 2 1,77% 54,17%
Consumo Ciclico 22 19,47% 50,38%
Consumo nédo Ciclico 9 7,96% 45,83%
Financeiro 19 16,81% 51,86%
Materiais Basicos 3 2,65% 28,47%
Outros 1 0,88% 16,67%
Petréleo. Gas e Biocombustiveis 7 6,19% 47,32%
Saude 6 5,31% 44,79%
Tecnologia da Informagao 1 0,88% 66,67%
Utilidade Publica 22 19,47% 53,60%

Fonte: Elaborado pelos autores.

Na Tabela 6 observa-se quais setores apresentaram maior relevancia na composicdo da
amostra, sendo estes: consumo ciclico (19,47%), utilidade publica (19,47%), bens industriais
(18,58%) e financeiro (16,81%), totalizando 74,33%, do total das empresas analisadas. Quanto a
média de evidenciacdo, destacou-se o0s setores de tecnologia da informacdo (66,67%),
comunicacdes (54,17%), utilidade publica (53,60%), e financeiro (51,86%), com maior média de
divulgacgdo das informages sobre os ajustes de exercicios anteriores.

Vale destacar que, setores como comunicacdes, financeiro, petroleo, gas e biocombustiveis,
salde e utilidade publica sdo regulamentados, ou seja, possuem uma legislacdo propria para
atuarem e oOrgaos especificos de fiscalizacdo. No entanto, as maiores médias de evidenciacdo
ocorreram apenas nos setores de comunicacdes (54,17%) e utilidade publica (53,60%).

Oliveira e Lemes (2011) associam que companhias que sdo regulamentadas tendem a ter
melhores niveis de evidenciacdo. Os resultados apresentados no presente trabalho concordam em
parte com os achados dos referidos autores, uma vez que, dos cinco setores que Sao
regulamentados, dois apresentaram médias dos niveis de evidenciagdo superiores a 50%.

Contudo, apesar de alguns setores terem apresentado média de evidenciacao consideravel
(superior a 50%) verificou-se que as companhias ainda precisam aprimorar as informacoes
divulgadas acerca dos ajustes de exercicios anteriores, visando demonstrar tais fatos contabeis de
forma completa.

4.3 NIVEL DE EVIDENCIACAO EM RELACAO A GOVERNANCA CORPORATIVA

O nivel de governanga corporativa foi um dos fatores analisados nesta pesquisa,
compreende-se a sua importancia, pois 0 enquadramento em certos niveis exige maior
comprometimento por parte das companhias, quanto ao cumprimento das boas praticas de
governanca, abrangendo a transparéncia das informacdes divulgadas, na Tabela 7, identificou-se a
relacdo das companhias com cada nivel de governanca listado na B3.
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Tabela 7: Evidenciacdo x Governanca Corporativa

Nivel de Quantidade p Média
ercentual . S
Governanca Empresas Evidenciacao
Tradicional 42 37,17% 48,97%
Nivel 1 13 11,50% 49,17%
Nivel 2 9 7,96% 48,76%
Novo Mercado 49 43,36% 49,77%

Fonte: Elaborado pelos autores.

Em conformidade com a Tabela 7, compreende-se que o nivel tradicional e novo mercado
sd0 0s que mais possuem companhias enquadradas. Nota-se que a média de evidenciacdo das
companhias listadas no novo mercado possui uma diferenga minima quando comparada a média
das companhias enquadradas no segmento tradicional. Desta forma, ndo se verifica uma tendéncia
de maior nivel de evidenciagdo nas companhias que adotam niveis diferenciados de governanga.

Os resultados de alguns estudos anteriores também mostraram que o novo mercado, mesmo
sendo o nivel com maior exigéncia de transparéncia das informagfes ndo se destaca com altos
niveis de evidenciacdo, a exemplo, pode-se mencionar a pesquisa de Sanson e Souza (2018).

4.4 NIVEL DE EVIDENCIACAO EM RELACAO AS EMPRESAS DE AUDITORIA

Outro fator trazido para analise nesta pesquisa, foi a relacdo das empresas de auditoria com
o0 nivel de evidenciacdo das informacgdes contabeis. Isto porque, as companhias que sdo auditadas
por big four, hipoteticamente deveriam estar em conformidade com as normas contabeis. A Tabela
8, apresenta os resultados encontrados.

Tabela 8: Evidenciagdo x Empresas de Auditoria Independente

Empresas de Auditoria Quantidade Empresas | Percentual _Med!a .
Evidenciacéo

Big Four 87 76,99% 49,17%

Outras empresas de auditoria 26 23,01% 49,26%

Fonte: Elaborado pelos autores.

Os percentuais mostram que as companhias que sdo auditadas por big four correspondem a
76,99% da amostra, para 23,01% das companhias auditadas por outras empresas de auditoria. No
entanto, a média de evidenciacdo ndo demonstra alteracéo relevante, ndo apresentando maior média
de evidenciagao por parte das companhias auditadas por big four.

Essas evidéncias sugerem que, no que tange a transparéncia dos ajustes de exercicios anteriores
realizados, mesmo as companhias auditadas pelas maiores do mundo no ramo de auditoria, ainda
ndo divulgam todas as informag0es necessarias.

A este respeito, Crepaldi (2010) aponta o papel fundamental de uma auditoria independente é
atestar a veracidade das demonstracdes publicadas por uma companhia. No entanto, quando
observado a tematica, principalmente de retificacdo de erros, as informacdes divulgadas carecem
de maiores esclarecimentos de acordo com as orienta¢6es do CPC 23.
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4.5 NIVEL DE EVIDENCIACAO EM RELACAO A EMPRESAS LISTADAS NA NYSE

Outra caracteristica que foi observada nesta pesquisa, foi a relacdo do nivel de evidenciagéo
das companhias de capital aberto listadas na B3 e na NYSE, isto se justifica, no sentido de observar
se as companhias que possuem ac¢des negociadas na Bolsa de Valores de Nova lorque atentam-se
a apresentar as informaces de acordo com as normas exigidas. Na Tabela 9, estdo apresentados o0s
resultados.

Tabela 9: Evidenciagdo x Companbhias listadas na NYSE

Listada na NYSE Quantidade Percentual .Med!a x
Empresas Evidenciacdo

Sim 15 13,27% 49,52%

Né&o 98 86,73% 48,97%

Fonte: Elaborado pelos autores.

Das 113 companhias da amostra, apenas 15 possuem suas acOes listadas na NYSE, o que
corresponde a 13,27% deste total. Elas obtiveram uma média de evidenciacdo de 49,52%. J& a
quantidade de empresas ndo listadas na NYSE corresponde a 86,73% do percentual total da
amostra, com média de evidenciacdo de 48,97%. Embora os resultados desta pesquisa apontem
para uma leve diferenca de percentuais na média de evidenciacdo, ndo indicam uma tendéncia de
melhor evidenciacao pelo fato de estar listada na NYSE.

Levando em consideracao as exigéncias estabelecidas pelo 6rgao regulador americano, as
companhias de capital aberto brasileiras deveriam apresentar percentuais mais significativos no
que diz respeito a média de evidenciacao.

Os resultados sugerem que as companbhias listadas na B3 adotam padréo semelhante quanto
a divulgacdo dos ajustes de exercicios anteriores, ndo evidenciando todas as informacdes exigidas
pelo CPC 23.

De acordo com os Tabelas 2 e 3 das listas de verificacdes adaptadas do CPC 23, os itens
que mais foram divulgados relativos a mudanca de politica, foram: item 1 (111 companhias
divulgaram o titulo do pronunciamento que serviu de base para mudanca de politica), item 2 (111
companhias divulgaram que as mudangas na politicas contabeis sdo feitas de acordo com as
disposicdes da aplicacdo inicial do pronunciamento), item 3 (95 companhias divulgaram a natureza
da mudanca na politica contébil) e item 4 (85 companhias divulgaram uma descricdo das
disposicdes transitorias na adocao inicial).

Em consonéancia com os resultados obtidos, vale destacar quais foram os fatores mais
relevantes para as mudancas de politicas contabeis. Dentre as companhias analisadas, 78 realizaram
mudancas de politicas contabeis em virtude de mudanga da norma. A maior parte dos casos foram
pertinentes ao CPC 47 que trata de Receita de Contrato com Cliente, e 0 CPC 48 que trata de
Instrumentos Financeiros. Constatou-se que 28 companhias realizaram mudancas de politicas de
acordo com as orientagdes dos CPC 47 e 48.

Quanto a verificagcdo de ajustes de exercicios anteriores no que tange a retificacao de erros,
com base nas orientacbes do CPC 23, os itens que mais foram divulgados, foram: item 4 (17
companhias divulgaram a natureza do erro), item 1 (13 companhias apresentaram a corre¢ao dos
erros materiais de periodos anteriores no primeiro conjunto de demonstra¢Ges contabeis), item 8
(13 companhias informaram as circunstancias que levaram a existéncia dessa condigdo e uma
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descricdo de como e desde quando o erro foi corrigido), item 2 (11 companhias reapresentaram os
valores comparativos para o periodo anterior apresentado em que tenha ocorrido o erro) e item 6
(11 companhias apresentaram os itens afetados na demonstracao contabil).

Vale salientar que das 17 companhias que comunicaram terem realizado retificacdo de
erros, nenhuma delas evidenciou todas as informagdes conforme orientagdo do CPC 23. Assim
sendo, a falta de elementos nas notas explicativas impede a compreensdo da origem, materialidade
e reparacao do erro ocorrido, o que é prejudicial aos usuarios externos da contabilidade.

5 Conclustes

O proposito desta pesquisa foi verificar a relacdo entre as caracteristicas das companhias de
capital aberto brasileiras com o nivel de evidenciacdo dos ajustes de exercicios anteriores.
Examinando a amostra da pesquisa, identificou-se que as companhias informaram a natureza dos
ajustes realizados, contudo, a auséncia de detalhamentos das informac6es dificulta a interpretacédo
da analise, principalmente no que tange a retificacdo de erros anteriores. Vale destacar que quando
se trata de erros anteriores € de suma importancia que as companhias apontem as minucias desses
erros, para que o usuario da informacédo possa compreender os impactos causados e sua relevancia
no patrimonio da companhia.

Outro ponto observado esta atrelado ao setor de atuacdo, nesta pesquisa foram observados
o0s 11 setores da B3, apenas 5 apresentaram nivel de evidenciagdo superior a 50%, eles informaram
em notas explicativas as justificativas para o ajuste, porém, sem maiores detalhamentos. Somente
2 setores que sdo regulamentados apresentaram média de evidenciacdo superior a 50%, o que
corrobora em parte com os estudos levantados por Oliveira e Lemes (2011).

Verificou-se que a caracteristica de Nivel de Governanca Corporativa ndo apresentou
tendéncia de associacdo com uma melhor evidenciacdo das informacdes sobre ajuste de exercicios
anteriores. Neste sentido, as observagdes apontadas por Pereira e Vilaschi (2006) sobre o conceito
de governanca corporativa ndo se cumprem na integra nesta pesquisa, uma vez que a média de
evidenciacao das empresas listadas no novo mercado (49,77%) e no nivel tradicional (48,97%) nao
apresentam diferenca significativa.

Outra caracteristica analisada nesta pesquisa foi a relacdo do nivel de evidenciacdo das
companhias auditadas por big four. Os resultados demonstram que 76,99% das companhias da
amostra sdo auditadas por big four, no entanto, a média de evidenciacdo ndo apresentou resultados
relevantes, se comparada as companhias que sdo auditadas por outras empresas de autoria. Neste
sentido, no que diz respeito ao detalhamento das informacdes divulgadas sobre ajuste de exercicios
anteriores, nota-se que nao ha associacdo sobre maior qualidade das informac6es divulgadas por
companhias que sdo auditadas por big four, o que diverge do estudo apresentado por Almeida e
Almeida (2009).

No tocante a caracteristica das companhias que possuem acGes negociadas na NYSE,
observou-se que, mesmo havendo maior regulamentacgdo, ndo foi detectado média de evidenciacdo
significativa se comparado as companhias que ndo séo listadas nesta bolsa de valores americana.
Ressalta-se que, mudancas de politicas contabeis e retificacdo de erros carecem de riqueza de
detalhes, pois tais alteracdes refletem na decisao a ser tomada pelo usuario externo.

Por fim, considera-se frisar que os resultados deste estudo se limitam a amostra analisada,
considerando o ano de 2018, ndo cabendo generaliza¢Ges para demais companhias que venham a
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ser analisadas em periodos diferentes.

Como sugestdo para pesquisas futuras, poderia ser realizada uma analise estatistica visando
identificar a relagdo entre a representatividade dos valores e a evidenciagcdo dos ajustes de
exercicios anteriores, abrangendo um periodo maior.
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