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RESUMO

Ambientes que sofrem forte regulacdo, empresas que precisam atingir benchmark imposto pelos
reguladores, incentivam o gerenciamento de resultado. Transacdes com parte relacionada, para Jian
e Wong (2010), podem ser utilizadas como um substituto ou complemento para gerenciar seus
indicadores. Assim o presente trabalho buscou identificar se bancos brasileiros de capital aberto se
utilizam de transagdes com partes relacionadas para maximizar seus resultados, com o objetivo de
apresentar resultados acima do mercado, executando operacdes de propping ou tunneling. Como
método o trabalho se baseia no estudo de Jian e Wong (2010) e utiliza a classificacdo partes
relacionadas de Supatmi et al. (2019). O modelo utiliza regressdo em painel com efeitos aleatorios
robustos contemplando uma interacao entre o evento (alta lucratividade) e as variaveis do modelo.
A amostra corresponde a informacdes trimestrais dos 24 bancos de capital aberto brasileiros da
amostra durante o periodo de 2010 ao segundo trimestre de 2019. O resultado demonstra que
bancos podem estar utilizando, transaces do tipo tunneling com o objetivo de alavancar seu
resultado. Assim, as empresas tendem a se engajar com as transa¢des com partes relacionadas,
verifica-se que o PIB impacta de forma significante o nivel das transa¢fes com partes relacionadas.
Conclui-se que, a partir dos resultados deste estudo, o tipo de transacéo utilizada é a de tunneling,
ressalta-se que o engajamento deste tipo de transacdo além do objetivo de gerenciar o resultado,
pode se dar por motivagdes econémicas.

Palavras-chave: Transacdo com parte relacionada; Gerenciamento de Resultado; Tunneling.

Linha Tematica: Contabilidade Financeira.
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1.INTRODUCAO

Ambientes que sofrem forte regulacdo, nos quais as empresas tém que atingir benchmark
imposto pelos reguladores, sdo ambientes que incentivam o gerenciamento de resultado pelas
transagdes com partes relacionadas (TPR) podem ser um mecanismo para isso, seja por accruals
ou por gerenciamento real das atividades (Maigoshi et al. , 2016).

Neste aspecto, Jian e Wong (2010) identificaram que empresas chinesas, de 1998 a 2002,
estariam utilizando transa¢fes com partes relacionadas como um substituto ou complemento para
gerenciar seus accruals, para alcancar as metas de seus indicadores de retorno. Os achados da
pesquisa ilustram a utilizacdo dessas transa¢des com o propdsito de influenciar os indicadores das
empresas chinesas. A literatura emprega a termologia propping e tunneling para abordar a forma
das transacGes com partes relacionadas, em que o primeiro pode ser definido como transferéncia
de recurso da relacionada para a controladora, e o tunneling, a transferéncia inversa. (Friedmanet
al.,2003; Pizzo, 2011; Shirur, 2011).

Ao analisar empresas de Hong Kong, se identifica que o investidor ndo consegue predizer
a ocorréncia de tunneling. Assim, apenas reavalia-se o valor das empresas ap0s a expropriacao ter
ocorrido. Diante do fato, transacdo com parte relacionada (TPR) é um mecanismo de
gerenciamento Gtil, em a ocorréncia s6 € percebida ex-post, ou seja, somente apds o evento
(Cheung, Rau & Stouraitis, 2006).

Os efeitos do tunneling e propping podem ocorrer em diferentes momentos da empresa e
sua ocorréncia nao significa tdo somente a expropriacdo do acionista ou a criacdo de riqueza.
Assim, Ryu (2018), usando uma amostra de 2.598 anos\firma de empresas sul-coreanas, identifica
como efeito da transacdo com parte relacionada o risco de queda do pre¢o das acdes. O autor divide
a amostra em dois grupos: as que tiveram o efeito de tunneling e as que tiveram efeito de propping
e, como resultado, encontra que hd um aumento no risco na medida que o volume de transacdes
aumenta e a relacdo é maior para empresas que apresentam tunneling.

O movimento Occupy Wall Street, de 2011, é uma ilustracdo de que a sociedade nao vé
com bons olhos os lucros astronémicos, enquanto 0 mercado impde metas implicitas de
desempenho este ambiente social e econdbmico pode favorecer o gerenciamento de resultado.
Assim, de um lado hd uma adversidade e, de outro, uma possivel saida.

O trabalho visa responder a seguinte pergunta de pesquisa: bancos de capital aberto estariam
utilizando transacfes com partes relacionadas para gerenciar resultados com o propésito de atingir
ganhos anormais? Com isso, busca identificar se bancos brasileiros de capital aberto se utilizam de
transagcdes com partes relacionadas para maximizar seus resultados, com o objetivo de apresentar
resultados acima do mercado, executando operag6es de propping ou tunneling.

O trabalho se justifica pela importancia do sistema bancario, de carater cada vez mais
complexo e internacional. Ainda, o uso de ferramentas que porventura possam afetar os indicadores
deve ser investigado, pois a liquidez bancéria gera forte preocupacdo do governo, sociedade e
reguladores e, ainda, a contaminagdo de uma empresa pode afetar todo o sistema (Johnson, 1983).
O presente estudo pode contribuir ao verificar, possiveis meios que bancos de capital aberto possam
estar utilizando para maximizar o resultado, além disso, verifica se o relacionamento entre as partes
relacionadas € pautado em uma relacdo saudavel, e buscar preencher a lacuna de pesquisa sobre
transagcdes com partes relacionadas, auxiliando investidores, normalizadores e pesquisadores a
compreender a forma que TPR possui nas empresas.
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2. FUNDAMENTAGCAO TEORICA

2.1. Transacdo com Parte Relacionada

Wells (2011) define transagdo com parte relacionada como sendo uma transagao que ocorre
guando uma empresa faz negdcios com outra entidade, cuja administracdo ou politicas operacionais
podem ser controladas ou significativamente influenciadas pela empresa ou por alguma outra parte
em comum.

Para o sistema bancério, o tratamento contébil para partes relacionadas de 2010 até 2018
era normalizado pela Circular de n. 3.463 e, para a divulgacdo, pela resolucdo de n. 3.750. A
Circular recepciona o pronunciamento contabil CPC 05 — Partes Relacionadas (2008) como
método, e as informacgdes devem ser divulgadas em nota explicativa. A partir de 2019 o
procedimento foi alterado pela resolucdo de n. 4.636, que recepcionou 0 CPC 05 R1 — Partes
relacionadas (2010).

A literatura apresenta dois conceitos da potencial forma das transagfes com partes
relacionadas, o propping sendo a condicdo na qual a parte relacionada transfere a riqueza para a
empresa controladora ou holding. Friedman et al. (2003) consideram a possibilidade dos diretores
usarem fundos privados por um tempo com o intuito de salvara a empresa de uma possivel faléncia,
e indicam que essa situagdo estd associada a empresas com estrutura organizacional piramidal. Para
Pizzo (2011) o propping é uma transacdo benéfica ao minoritario, atuando como uma espécie de
seguro.

Para o Tunneling o conceito trazido por Pizzo (2011) é o de transferéncia de riqueza de uma
empresa para o beneficio do acionista com o interesse de controle. Outro conceito, o de Shirur
(2011), seria a transferéncia de ativo e lucro para fora da firma em beneficio do acionista
controlador. O termo foi criado na Republica Tcheca para descrever os eventos de expropriacédo de
riqueza empresarial, quando os ativos foram subtraidos através de um “tinel subterrdneo”. Bhasin
(2013), ao explicar o caso de fraude da Satyam, diz que o efeito de tunneling deixou a empresa de
joelhos, um dos maiores escandalos corporativos indianos.

2.2. Influéncia das Transacoes com Parte Relacionada no Resultado das Entidades

Sobre a influéncia deste tipo de transacdo, a literatura apresenta dois pontos de vista, a
hipotese da transacdo eficiente e a teoria da Agéncia. Autores como Ferreira et al. (2012) e Pizzo
(2011) discorrem sobre estes efeitos. A hipotese da transacdo eficiente é que esta transacdo é
utilizada para gerar valor internamente, melhorando o resultado da entidade.

Dialogando sobre a utilizacdo da transacgéo eficiente, Ferreira et al. (2012) e Pizzo (2011)
reconhecem o papel legitimo que este tipo de transacdo tem nas entidades. Para 0s autores essa
transacdo preenche a necessidade econémica da entidade, e é a visdo de que TPR seria uma
representacdo das trocas internas, uma alternativa contratual ao mercado, capaz de reduzir o custo
de transacdo e ultrapassar dificuldades de producdo.

Pesquisadores buscaram identificar se existe uma associagdo de transagdo com parte
relacionada e o desempenho das companhias. O resultado encontrado ndo é pacificado, e se
detectam diversos efeitos dependendo das circunstancias, do tempo, da amostra e do pais, conforme
Pozzoli e Venuti (2014), Souza, Knupp e Borba (2013) e Umobong (2017). Estudo de Gordon,
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Henry e Palia (2004) traz um suporte ao ponto de vista de que este tipo de transacdo estd mais
envolvido como conflito entre os gestores e os acionistas do que como uma transacao eficiente.

Pozzoli e Venuti (2014), no contexto italiano, ndo encontraram associacdo de transacéo
com parte relacionada e o desempenho, mensurado pelo retorno do ativo. O estudo parte da hipotese
de que paises com forte protecdo ao acionista ndo controlador tendem a ter menor chance de
gerenciamento de resultado, porém houve diversas limitacGes, seja do modelo ou periodo da
amostra. Os autores consideram que periodos mais longos (amostra é de 2008-2011) sdo mais
apropriados para identificar a presenca de associagao.

Para a Nigéria, Umobong (2017) encontrou associacdo positiva entre as TPR e 0s
indicadores de resultado, retorno do ativo, retorno do patriménio liquido e ganho por acédo. Isto
implica que o crescimento das TPR esta associado a um aumento do desempenho, sendo a relacéo
inversa verdadeira e, portanto, para o contexto e a amostra nigeriana, transacdo com parte
relacionada respeita a hipétese da transacdo eficiente, provavelmente sendo um meio de agregar
maiores resultados a companhia.

Na Asia meridional, mais especificamente na india, Srinivasan (2013) encontrou resultado
oposto. As empresas com mais transacdes com partes relacionadas, envolvendo vendas e receitas,
apresentavam menor desempenho, se comparado com aquelas com menos transages dessa
natureza. O resultado das companhias, medido pelo retorno sobre os ativos, é negativamente
impactado por essas transacdes, e a estrutura de controle e diretores independentes ndo sédo
associados as TPR, mas a auditoria esta associada. O trabalho de Srinivasan (2013) reconhece a
importancia da auditoria para mitigar o uso para interesses proprios desse tipo de transacéo.

Outro ponto de vista é o do conflito de interesse, denominado conflito de agéncia, em que
a transacdo é o meio utilizado para interesses proprios (gerenciamento de resultado, apropriacdo
indébita, dentre outros). Para Pizzo (2011), o potencial de viés na divulgacdo pode trazer impacto
na confiabilidade e relevancia das demonstracbes contabeis. Essa situacdo pode ocasionar
incertezas e enfraquecer a eficacia dos contratos.

A relacdo de agéncia é definida por Jensen e Menckling (1976) como uma relacdo na qual
uma ou mais pessoas (principal) contrata outra pessoa (agente) para realizar um servico, em que
envolve a delegacdo de alguma autoridade para tomada de decisdo pelo agente em nome do
principal. Se ambas as partes buscam maximizar o préprio bem-estar, ha de se esperar um conflito
e, em alguns momentos, o agente podera tomar decisdes que ndo seriam a do melhor interesse do
principal. Essa delicada relacdo ¢ a base do problema de agéncia.

Para Oda (2011), os investidores precificam de forma negativa as transacdes com partes
relacionadas. A autora verificou as TPR envolvendo atividades financeiras e ndo foram encontradas
evidéncias nem para a hipdtese da transacdo eficiente, nem para o problema de agéncia. Outros
autores, como Souza et al. (2013), em seus achados apresentam que, em média, quanto maior o
namero de coligadas e controladas maiores os valores relacionados a transagcdes com partes
relacionadas, sugerindo que estas transa¢Ges possuem motivacdes estratégicas.

Santos (2017), utilizando dados de 2011 a 2014 no contexto brasileiro, observa que as TPR
sdo frequentes. Quase todas as empresas da amostra apresentaram ao menos 10 transacfes no ano
e, sobre o efeito, é encontrada relagdo negativa e significante entre o desempenho e a relevancia
das transacOes frente ao ativo e a receita da empresa. Em suma, para o contexto brasileiro, as
pesquisas corroboram a percepcao de que ha uma desaprovacgdo do mercado e um entendimento do
potencial mecanismo para expropriacdo dos minoritarios.
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O artigo de Supatmi, Sutrisno, Saraswati e Purnomosidhi (2019) trata do desempenho e
TPR em instituicdes bancarias na Indonésia. Seus achados sdo de que valores recebidos por partes
relacionadas tém um efeito positivo na lucratividade dos bancos e no desempenho do mercado
(Medido pelo Q de Tobin), mas os bancos que recebem mais fundos de suas partes relacionadas
apresentam desempenho menor.

2.3. Gerenciamento de Resultado e Transacoes com Partes Relacionadas em Instituices Bancarias

Gerenciamento de resultado é a manipulacdo proposital da demonstracdo com o intuito de
alcancar um valor predeterminado (Coenen, 2008). Estudos buscam verificar se determinada
transacdo é utilizada para gerenciar resultado, como o trabalho de Carvalho, Pereira e Dantas
(2018), que buscaram verificar se as instituicGes bancarias utilizavam a provisdo para crédito de
liquidacdo duvidosa (PCLD) para gerenciar capital. Os resultados ndo confirmaram a utilizagdo
para gerenciamento de capital, mas reforcaram as evidéncias da utilizacdo da discricionariedade
da PCLD para o gerenciamento de resultados.

As teses de Xavier (2007) e de Goulart (2007) sobre gerenciamento de resultado através
da utilizacdo da PCLD e com operac¢Bes com titulos mobiliarios apresentam mencdes a TPR para
ambas. A tese de Xavier (2007), mais implicita, utiliza em sua metodologia os investimentos em
controladas e coligadas. Ja Goulart (2007) ndo utiliza essa varidvel em sua metodologia, mas se
mostra atento a possibilidade de as transacdes com partes relacionadas envolverem precos nao
confidveis. Na literatura nacional ha preocupacao sobre a utilizacdo de as TPR serem associadas a
um mecanismo para gerenciar resultado.

O estudo de Jian e Wong (2010) encontra que as vendas com partes relacionadas anormais
para alcancar determinado benchmark ndo sdo baseadas somente em accruals mas também por
atividades reais como gerenciamento substituto. Os autores justificam que o mercado chinés é
incentivador do uso de transacdo com parte relacionada. Por ser um mercado emergente, as
empresas tendem a formar grupos econdémicos para reduzir custo de transacdo e, ainda, por ser um
mercado regulado, em que é necessario que seus indicadores econdmicos (especialmente o ROE)
estejam dentro de valores impostos pelo governo.

O México, como o Brasil, € um pais em desenvolvimento onde a estrutura acionaria
apresenta uma alta concentragdo. La Porta, Lopez-de-Silanes e Zamarripa (2003) verificam a
situacdo de empréstimos para com partes relacionadas, em que os bancos em dificuldades
financeiras aumentam o nivel destas transacdes, e os tomadores de empréstimos que sdo partes
relacionadas tendem a ter menores juros e necessidade de menores garantias. Os autores
consideram que esses empréstimos podem ser vantajosos para outras configuragdes (como para a
Alemanha ou Japdo), mas para paises em desenvolvimento em situacdo similar & do México em
1990, eles seriam propensos a subversoes.

Johnson, La Porta, Lopez-de-Silanez e Shleifer (2004) consideram haver duas maneiras de
ocorrer o tunneling. A primeira é pura e simplesmente a atividade de o acionista controlador
transferir através de transacdes de self-dealing. Estas transa¢des incluem roubo ou fraude, vendas
de ativo, contratos com prec¢o de transferéncia vantajoso para o controle do acionista, remuneracéo
excessiva dos executivos, garantias de empréstimos e assim por diante. A segunda maneira € a de
0 acionista controlador aumentar sua participagdo na empresa sem transferir quaisquer ativos, seja
através da emissdo de acdes, congelamento dos minoritarios, aquisi¢ao rasteira ou outras transages
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financeiras que sdo desfavoraveis aos minoritarios.

Para Pizzo (2011), no entanto, contrapondo-se a ideia que o tunneling seja uma
expropriacdo ao acionista minoritario, considera que também pode ser uma estratégia tributaria
para reduzir os impostos do grupo econémico como, por exemplo, diminuir os juros através de
empréstimos de empresas situadas em paraisos fiscais ou reduzir o custo de empresas localizadas
em lugares com alta carga tributaria (usualmente através de ativos intangiveis, venda de produtos
e servicos) e, ainda, a troca de receita. As transagOes de tunneling ndo sdo necessariamente
prejudiciais a companhia e seus acionistas. Nessa ideia, Shirur (2011) defende que tunneling ndo é
sinal de doenga na empresa, pois o empresario esta mais interessado em “tirar leite da vaca do que
mata-la”.

Peng, Wei e Yang (2011) utilizam um modelo no qual, em equilibrio, verifica-se a
preferéncia do gestor em utilizar a acdo de tunneling ou propping dependendo da magnitude da
situacdo adversa e da magnitude dos beneficios de se realizar estas a¢cdes. Os autores encontram
que todas as transacGes da amostra podem ser usadas para tunneling ou propping, tudo dependendo
da situacdo da empresa. N&o ha regras, sendo necessario investigar caso a caso.

Ao classificar este tipo de transa¢do, como toda transacdo, as com partes relacionadas
podem envolver ativos, passivos, vendas ou despesas. Para as instituicdes bancérias, transagdes
que envolvem ativos dos bancos frequentemente tém a forma de valores a receber (alocagéo de
crédito) e, na parte do passivo, tém a forma de poupanca dos clientes. Seja em contas correntes ou
poupangas, como este tipo de transacdo esta relacionada a atividade dos bancos, ela afeta o
desempenho financeiro e de mercado dos bancos (Supatmiet al. , 2019). Cheung, Jing, Lu, Rau e
Stouraitis (2009).

Trabalho de Coelho e Martins (2006) mostra em certo grau o impacto que transacdes com
partes relacionadas podem ter nos bancos. Os autores analisam com mais afinco os bancos publicos
(Caixa Econébmica Federal e Banco do Brasil), para os quais retratam o volume de aplicacdo de
recursos junto ao governo. Assim, a aquisicdo das partes relacionadas, por se dar por preco de
transferéncia, o valor pode ser utilizado para gerenciar resultado, ja que ele seria diferente caso
fosse avaliado ao valor de mercado. Assim, a transacao poderia ser utilizada com a finalidade de
realizacdo de propping ou tunneling.

Na revisdo da literatura de Martinez (2013) sobre gerenciamento de resultado no Brasil, o
autor cita os incentivos para gerenciar resultado, dentre eles as pressdes externas, necessidade de
atingir termos contratuais ou metas relacionadas aos relatérios financeiros, e incentivos internos,
como a remuneracao variavel dos gestores e 0s contratos de covenants.

Autores brasileiros que estudam gerenciamento de resultado em instituicdes bancérias
encontraram diversos meios de gerenciamento, e a pesquisa ndo é pacificada sobre o assunto.
Macedo e Kelly (2016) verificaram que as instituicGes bancarias utilizam a PCLD para gerenciar
resultado. Camara e Galdi (2013) ndo encontraram evidéncias de as institui¢des bancérias estarem
utilizando a securitizacdo para gerenciar resultado. Gabriel e Corrar (2010), com foco nas contas
de titulos e valores imobiliarios, concluiram que o componente discricionario a ajuste de mercado
é utilizado como instrumento para gerenciar resultado. Paulo e Leme (2007) verificaram que
empresas que obtiveram prejuizo ou grande variabilidade nos resultados postergaram a divulgacéao
dos resultados. Xavier (2007) encontrou que alguns bancos utilizam investimento em controladas
e coligadas —um dos tipos de transagdo com parte relacionada — e a classificacao de titulos e valores
imobiliarios para gerenciar resultado.
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A concorréncia bancéria possui uma natureza particular, Freitas (2016) menciona a pressdo
continua que os bancos possuem para que aumentem seus lucros, seja atraves de comissdes obtidas
pela concessdo de linha de crédito, empréstimos e outros servigcos multiplos. Todavia, essa busca
continua por maiores lucros pode levar a choques com os fiscalizadores e reguladores. Esse jogo,
para Freitas (2016), é um jogo perdido, no qual os bancos tém mais a ganhar do que os reguladores,
0s bancos sempre tendem a escapar dos marcos regulatorios, especialmente se tal limite impedir a
oportunidade de crescimento do lucro.

A concorréncia bancéria e a pressao para aumentarem seus lucros podem ser exemplificadas
com a situacdo do Banco Itad - no segundo trimestre de 2019 o banco apresentou lucro de R$ 7
bilhGes, o que proporcionou aumento de 10% na compara¢do com 0 mesmo periodo de 2018,
todavia suas acOes operavam em queda de 3,14% (Exame, 2019). Apesar de ter apresentado
crescimento no lucro, a empresa foi punida no valor das acdes, 0 que pode gerar pressao nos bancos,
incentivando comportamentos oportunistas discutida por Freitas (2016).

De certo modo o mercado bancério brasileiro se encontra sujeito a metas implicitas do
mercado de capital, de uma economia emergente, influenciada pelo ambiente de negdcios
financeiros e do governo, de certa forma uma situacao analoga ao apresentado por Jian e Wong
(2010). Estudos anteriores demonstram o potencial de as transagdes com partes relacionadas
impactarem o resultado, e isto leva ao questionamento se no Brasil as mesmas evidéncias seriam
encontradas e, portanto, chega-se a seguinte hipotese de pesquisa:

Hi:  Os bancos brasileiros de capital aberto utilizam transagdes com partes
relacionadas para gerenciar resultados com o propoésito de obter ganhos anormais.

3. METODOLOGIA DA ANALISE EMPIRICA

Com o intuito de verificar se as instituicGes bancarias brasileiras de capital aberto possam
estar gerenciando suas transacfes com partes relacionadas com a finalidade de alcancar
determinado benchmark, este estudo se cerca do trabalho utilizado por Jian e Wong (2010),
adaptado para o setor bancario e a realidade brasileira. A metodologia, por se tratar de dados
mensuraveis para os quais se utilizam métodos estatisticos para inferir o resultado, se caracteriza
pela abordagem quantitativa. Por se tratar de uma analise de caracteristica de uma populagéo, sua
tipologia é descritiva.

Sobre a populagdo, é composta pelos bancos de capital aberto com registro na CVM do
periodo de 2010 ao segundo trimestre 2019. Sua composicdo € de 24 instituicGes bancérias de
capital aberto brasileiras. O periodo de analise é trimestral, com 38 periodos ao todo. A amostra
total corresponde a 912 observacoes.

3.1. Modelagem econométrica

Definida a amostra, a analise passa pelas estatisticas descritivas (média, mediana, ponto
maximo e minimo e desvio-padrao) e multivariada (regresséo estatistica). Os modelos de regressao
a serem utilizados sdo definidos pelas equagbes 1 e 2.

O artigo se baseia no trabalho de Jian e Wong (2010), adaptado para a amostra e a realidade
brasileiras. Assim, para verificar o nivel de transacdo com parte relacionada, é utilizado o método
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dos autores Supatmi et al. (2019), que, para uma populac¢do de bancos da Indonésia, utilizam como
proxy os valores a receber (habitualmente eles tém a forma de alocacdo de crédito) e a pagar
(geralmente envolve empréstimos, depdsitos bancarios) com partes relacionadas. Definido o nivel,
sera por fim testado se ele esta associado com as empresas que possuem incentivo a gerenciar o
resultado.

O modelo utiliza trés variaveis dependentes, alternadamente: a primeira esta associada ao
nivel de transagdes com partes relacionadas (NPR); a segunda se refere ao nivel de transa¢fes com
partes relacionadas ativas (NPRA); e a terceira, ao nivel de transacGes com partes relacionadas
passivas (NPRP). Utilizam-se as trés variaveis para que seja possivel verificar qual a relacéo entre
o0 nivel de transacao e as variaveis independentes.

As variaveis dependentes sdo determinadas pela classificacdo de Supatmi et al. (2019), que
é baseada em Cheung et al. (2009), que divide as transac@es entre parte relacionada em natureza
de propping e tunneling. Os autores definem o tunneling como sendo a razdo entre o total de contas
a receber com partes relacionadas (CPR) dividido pelo ativo total (AT), o resultado da divisdo foi
tratado como NPRA. Assim como definem o propping como a raz&o entre o total das contas a pagar
com partes relacionadas (RPR) dividido pelo passivo total (PT), o resultado da equacdo foi
considerado como NPRP. A diferenca da expressdo matematica é o nivel de transacdo com parte
relacionada (NPR), como apresentado a seguir (Equacdo 1). As informacdes relativas a partes
relacionadas foram coletadas nas relativas notas explicativas, e os dados referentes ao ativo total e
passivo total foram coletadas no IF.data do Banco Central.

NPR;, = CPRi¢ _ %1 isto & NPRit = NPRAit - NPRPit (1)

ATt PTj¢

Para analisar as empresas que possuem um forte incentivo para gerenciar o resultado,
Xavier (2007) discorre sobre a preocupacdo dos maiores conglomerados brasileiros em néo reduzir
o fluxo de dividendos para, portanto, se manterem lucrativos. Essa perspectiva pode ser motivada
pela previsdo dos analistas. Bartov, Givoly e Hayn (2001) demonstram que empresas que atingem
ou ultrapassam a expectativa de lucro tém um retorno maior no preco da acéo, e esta situacdo pode
ser um incentivador para gerenciamento de resultado. Trabalhos como o de Macedo e Kelly (2016)
e Paulo e Leme (2007) indicam que empresas que apresentam grande aumento na lucratividade
apresentam também um forte incentivo a gerenciar o resultado. Destarte, o trabalho utiliza como
proxy para gerenciamento de resultado, com intuito de captar as empresas que obtiveram uma
lucratividade acima do mercado, a variavel Incentiv foi utilizada, trabalhos como de Jian e Wong
(2010) identifica que transacdo com parte relacionada é utilizada para alterar os indicadores de
retorno e consequente os retornos, ja outros autores Pizzo (2011), consideram que empresas que
engajam com partes relacionadas podem ter ganhos no resultado, portanto, se espera, uma
associagao positiva entre o nivel das transacbes com partes relacionadas e a variavel.

Para estimar essa situacdo, sera utilizada uma variavel dummy (Incentiv). Para apurar a
variavel, verifica-se a evolugdo da lucratividade no periodo e utiliza-se o lucro liquido do trimestre
disponibilizado no IF.Data do Banco Central do Brasil (BCB). Para o calculo foi realizada a diviséo
do lucro no periodo t pelo lucro no anterior (instante t), obtendo o crescimento/declinio do lucro
liquido das institui¢Bes financeiras, trimestre por trimestre. A partir desses dados, foi calculado o
desvio-padrédo da amostra. O desvio-padrdo, por ser uma medida de disperséo, que demonstra o
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quao espalhados ou agrupados os dados estdo da media, foi utilizado como critério para alta
lucratividade. Portanto, empresas que tiveram o crescimento da lucratividade acima do desvio-
padréo, o dado foi tratado como sendo 1, e, para as demais assume-se o valor como 0.

Para as varidveis independentes utilizam-se variaveis de controle, visando controlar o
tamanho das institui¢6es (ativo total) e o mercado (PIB), e as variaveis de governanga corporativa
(controle e auditoria por uma das quatro maiores empresas de auditoria). De modo similar a Jian
e Wong (2010), realiza-se também a interacdo destas varidveis com o Incentiv, sendo ela utilizada
como uma variavel moderadora, com o intuito de ser possivel verificar se a ocorréncia deste evento
possa afetar a relacdo entre as variaveis explicativas para a transagdo com parte relacionada.

Os efeitos das interacGes na regressdo multipla discorrem, por Jaccard e Turrusi (2003), em
que a interacdo age como uma varidvel moderadora, e tem como funcéo detectar se Incentiv afeta
a direcdo e/ou forca da relacdo entre o nivel de transagdo com partes relacionadas e as variaveis de
controles de governanga. O teste € realizado para verificar se o nivel de propping/tunneling ou das
transacdes com partes relacionadas estd associado com as varidveis e, portanto, os modelos
utilizados séo apresentados a seguir.

NPR;; = a+ BiTam;; + Bspib;; + B4BIG4;; + BsSOwn + Bg¢Incentiv;, (2)
+ [;Incentiv;, * BIG4;; + pglncentiv;;_; * SOwn;; + €

As variaveis e o sinal esperado sdo apresentadas na Figura 1 a seguir.

Figura 1l
Varidvel | Nome da | Férmula calculada Sinal Fonte Autores
Varidvel Esperado
Big4 As 4 | Varidvel dummy em - Nota Explicativa | Jian e Wong (2010), Oda
maiores | que se atribui valor 1 (2011)
empresas | se a empresa é
de auditada por uma das
auditoria | 4 maiores e 0 se ndo.
SOwn Empresa | Varidvel dummy onde + Economatica® | Jian e Wong (2010),
S de | para 1 se o maior Machado (2015) e Yeh,
controle | acionista for uma Shu e Chiu (2012)
estatal instituicdo estatal
Tam Tamanho | Logaritmo natural do + IF.data Banco | Carvalho et al. (2018),
ativo total Central Dantas, Medeiros, Galdi e
Costa (2013), Oda (2011) e
Silva, Niyama, Rodrigues e
Lourenco (2019)
PIB Produto Produto interno bruto + IBGE Carvalho et al. (2018),
Interno no periodo trimestral Dantas et al. (2013), Jian e
Bruto Wong (2010), Machado
(2015) e Silva et al. (2019)

Figura 1. Sintese das varidveis de controle

A variavel BIG4 é uma variavel de controle de governanca. Pressupfe-se que 0s maiores
requerimentos de transparéncia, e qualidade da auditoria podem resultar um inibidor para
transacdes com partes relacionadas impréprias (Jian & Wong, 2010), inibindo a expropriacdo do

APOIO

FEPESE & AICOGestion

ORGANIZAGAO

CCN




10° Congresso UFSC de Controladoria e Finangas
10° Congresso UFSC de Iniciagédo Cientifica em Contabilidade
3° UFSC International Accounting Congress

A Contabilidade e as e
Novas Tecnologias el
UFSC

acionista minoritario. A variavel é calculada como sendo uma dummy de valor 1 para caso de
presenca de auditoria por uma das big four e 0 para as outras.

Empresas estatais possuem motivagdes distintas para se engajar em transagdes com partes
relacionadas. Jian e Wong (2010) e Machado (2015) consideram que bancos estatais possuem uma
governanca mais complexa, em funcdo da presenca do agente politico, sendo que a conexao politica
pode impactar as transacdes bancarias (Yeh et al., 2012). Devido a esse efeito, opta-se por controlar
as empresas estatais e, assim, a varidvel SOwn é uma dummy que assume valor 1 para empresas de
controle estatal e O para as outras.

A varidvel tamanho (Tam) é utilizada para controlar efeitos relacionados ao tamanho da
instituicdo bancéaria. Trabalhos sobre gerenciamento de resultados utilizam esta variavel para
controlar esse possivel efeito, tais como Dantas et al. (2013), Carvalho et al. (2018) e Silva et al.
(2019).

A variavel PIB ¢ utilizada para controlar o nivel da atividade econbmica, em que em
periodos de crescimento econdmico ha a possibilidade de maior nivel de transacdo com partes
relacionadas. Outros trabalhos de gerenciamento, tais como os de Dantas et al. (2013) Dantas et al.
(2018) e Silva et al. (2019) controlaram o efeito da economia no resultado das institui¢cbes
bancarias.

Sdo investigados 24 bancos de capital aberto no periodo de 2010 a 2019 e, para mensuragao
do modelo esses dados sdo empilhados. Em funcdo de sua estrutura, é necessario analisar qual o
tipo de modelo melhor se adequa aos dados, empilhamento simples (pooled), painel com efeitos
fixos ou aleatorios.

A regressdo multivariada utilizada, por se tratar de uma amostra composta por individuos
no tempo, € a de dados em painel. Favero (2013) considera que a distin¢do basica entre os diferentes
modelos de regressdo com dados em painel é, se eles possuem efeitos fixos, nos quais 0s
regressores estdo correlacionados com os efeitos de nivel de individuo, portanto, nesta situacdo o
modelo requer uma eliminacdo ou controle por efeitos fixos. Para o caso do efeito aleatdrio, este
pressupde que B, € aleatorio, ou seja, ndo correlacionado com os regressores. Por fim, ha os dados
empilhados (Pooled Data), para os quais se desconsideram as dimensdes de tempo e espaco,
empilhando as observagdes com o intuito de se obter a regresséo.

Para a escolha do modelo mais adequado € aconselhada a realizacdo de uma série de testes,
com o objetivo de verificar qual modelo em painel é mais apropriado. O teste F de Chow e o teste
de Hausman foram utilizados para decidir sobre o uso entre painel fixo ou aleatorio. (Favero, 2013).

4. ANALISE DOS RESULTADOS

As estatisticas descritivas das variaveis quantitativas, NPRA, NRRP, NPR, PIB e Tam séo
apresentados na Tabela 1, a seguir.

Tabela 1
Estatisticas descritivas das varidveis quantitativas
Descricdo NPRA NPRP NPR PIB Tam
Minimo 0 0 -0,614 -4,5 14,352
Méximo 0,381 0,614 0,163 75 21,156
Média 0,032 0,097 -0,064 1,37 17,204
Mediana 0,001 0,035 -0,017 1,4 16,535
Desvio Padréo 0,058 0,136 0,138 0,45 1,843
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As estatisticas descritivas mostram que no periodo analisado algumas instituicfes
financeiras ndo apresentam saldo ativo ou passivo com suas partes relacionadas, e seus valores
maximos e médios, as empresas recebem maiores saldos (propping) com suas partes relacionadas
do que emprestam (tunneling).

Para o nivel das transagdes com partes relacionadas, se nota que em média o valor € de -
0,064. O saldo destas transagdes com partes relacionadas € negativo, isto €, as instituicdes bancarias
da amostra apresentam recebem maiores saldos para com suas relacionadas do que emprestam.

O crescimento econdmico do periodo em média foi de 1,35% ao trimestre, havendo pico de
7,5%, e minima de -4,5%, ou seja, o0 periodo analisado apresenta um crescimento. J& para o Tam,
que foi transformada no logaritimo natural, se verifica a diferenca do tamanho das companhias
bancérias de capital aberto o valor méximo apresenta o valor de 21,156 e o0 menor de 14,352.

Em relacdo aos dados, cerca de um terco sdo de entidades sob controle publico, 266
observacgodes, o que equivale a 29,17% da amostra. O restante, 646 observagdes, séo de instituigdes
sob controle privado, evidenciando a influéncia significativa do estado no sistema bancario
brasileiro. A caracterizacdo de alta lucratividade (Incentiv) alcanca 63 observacGes (6,91%) da
amostra, demonstrando que as instituicdes bancarias brasileiras apresentam, na maioria das vezes,
lucros mais estaveis. H& uma estabilidade na lucratividade, sendo para esse resultado um possivel
incentivador a gerenciamento de resultado, como estipulado por Paulo e Leme (2007) e Macedo e
Kelly (2016).

O resultado da regresséo é apresentado na Tabela 2 a seguir:

Tabela 2
Regresséo gerenciamento de resultado e transagdo com parte relacionada
Varidveis Tunneling Propping NPR
Incentiv 0,0050083* 0,030874 -0,248212
(2,82) (0,94) (-0,76)
BIG4 -0,0034759 0,0183463 -0,0213107
(-0,69) (1,06) (-1,30)
sOwn -0,0342734* 0,0972284*** -0,1309024**
(-2,96) (1,74) (-2,43)
Tam 0,0065965 0,030874 -0,0096973
(1,02) (0,94) (-0,61)
PIB -0,0017394*** -0,0056493* 0,0040583***
(-1,80) (-2,61) (1,83)
Incentiv x BIG4 -0,0078144 -0,0445089 0,0358529
(-1,38) (-1,26) (1,03)
Incentiv x sOwn 0,0104981 0,012862 -0,0022757
(1,18) 0,72) (-0,15)
Constante -0,0646517 -0,2657982 0,1563769
(-0,61) (-1) (0,61)
N 848 847 847
R? ajustado 0,1351 0,0545 0,1368

Nota:Tunneling se refere ao nivel de transagdes ativas da companhia, Propping as transa¢des passivas e NPR
trata-se da diferenca das transagdes ativas e passivas da companhia. A estatistica t é apresentada em parénteses e *, **,
*** indicam os parametros serem estaticamente significantes aos niveis de 1%, 5% e 10%, respectivamente.

Para a decisao de qual modelo de regresséo a ser utilizado, o teste F de Chow apresentou o
p-value de 0.0000, rejeitando assim sua hipotese nula e, portanto, 0 modelo mais adequado é a
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regressdo em painel. Fixada a modelagem, para a decisdo de painel fixo e aleatério foi realizado o
teste de Hausman, apontando que o melhor painel é o aleatério. Foi realizado o teste de
multicolinearidade, verificando um VIF médio de 3,85, e com o objetivo de produzir estimadores
consistentes e eficientes foi realizado o painel aleatorio robusto. Para testar a heterocedasticidade
foi realizado o teste de Wald, que ndo acusou problemas.

Foram realizadas trés regressdes: a) uma como dependente; b) com os niveis de transacéo
a tunneling(ativa), propping (passiva) e ¢) NPR - diferenca do tunneling para o propping, que para
captar o gerenciamento no resultado das transacdes ativas epassivas com partes relacionadas.
Foram realizadas as regressdes com o intuito de verificar quais tipos de transacfes com partes
relacionadas podem estar associadas a pratica do gerenciamento de resultados, com o proposito de
evidenciar os ganhos anormais.

Para o resultado da variavel Incentiv, que indica os casos de instituicGes financeiras com
lucratividade acima do padréo, ndo se verifica significancia estatistica para transa¢oes em nivel de
propping, mas sao estatisticamente significantes para as de natureza tunneling. Isto indica que, para
a amostra, quando ha uma alta lucratividade, as empresas podem estar se engajando em transacées
ativas com suas relacionadas (realizando troca, venda de bens ou servigos, empréstimos, dentre
outras transacdes) conforme descrito por Cheunget al. (2009). O coeficiente, por ser positivo,
indica que este tipo de engajamento é de aumento, ou seja, em periodos de alta lucratividade, as
instituicbes podem estar aumentando o seu nivel de contratos de empréstimos com suas
relacionadas, com o objetivo de potencializar a receita.

Para Penget al. (2011), as entidades podem utilizar tunneling e/ou propping dependendo da
situacdo. A pesquisa verifica entdo que, para os bancos de capital aberto no Brasil, se confirma a
hipdtese de pesquisa, ou seja, as empresas podem estar utilizando transacdes de natureza tunneling
para potencializar ganhos anormais. Nos momentos de alta lucratividade, as empresas podem estar
realizando empréstimos as suas relacionadas, com o objetivo de alavancar a lucratividade,
conforme descrito Cheunget al. (2009), realizando contratos de empréstimos com taxas favoraveis
a controladora, podendo assim impulsionar seus indicadores. Supatmi et al. (2019) consideram
que os valores recebidos tém impacto no desempenho, o resultado vai ao encontro dos referidos
autores.

A presenca da auditoria ndo se mostrou significante para o tunneling, propping e NPR. Este
resultado vai ao encontro a literatura que afirma que auditoria seja um desestimulador para a
empresa se engajar em transagdes com partes relacionadas. Para as empresas estatais se verifica
significancia para o tunneling e o propping e o nivel de transacGes com partes relacionadas, quanto
a forma, Jian e Wong (2010) consideram que o propping € mais prevalente em empresas estatais,
para a amostra brasileira o resultado € similar onde o coeficiente para o propping (0,097) é superior
ao tunneling (-0,03).

O trabalho identifica que o tamanho da empresa ndo apresentou significancia em nenhum
modelo, portanto, para a amostra, ndo se confirma a expectativa do tamanho impactar o nivel de
transacbes com partes relacionadas. O PIB apresentou significAncia estatistica para todas as
regressdes. O nivel de atividade econdémica do pais impacta as transagcdes com partes relacionadas,
e este resultado pode ser um indicativo de que os bancos de capital aberto utilizaram este tipo de
transacdo com um propdsito econdmico. O coeficiente, por ser negativo (tunneling e propping),
corrobora a nogéo de que transagdo com parte relacionada possa ser uma transacao eficiente (Pizzo,
2011), pois, em época de crescimento do PIB, as transacdes de propping e tunneling séo reduzidas.
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Ao considerar o nivel de transacBes com partes relacionadas, o coeficiente apresenta um sinal
positivo, o resultado das contas a receber e a pagar com partes relacionadas acompanham o PIB.
Os resultados indicam que transagdes com partes relacionadas sdo impactadas pelo ambiente
econdmico.

De modo similar a Jian e Wong (2010) foi realizada a interacdo de empresas que tiveram
alta lucratividade com as varaveis de controle, visando identificar se ha presenca de significancia
estatistica e se o sinal do coeficiente permanece 0 mesmo para esse grupo de variaveis. A variavel
de governanca, para empresas auditadas por umas das 4 maiores empresas de auditoria, ndo se
portou significante para nenhum dos modelos. A interagdo com as empresas estatais ndo se mostrou
significante para nenhuma das regressoes e, portanto, na ocorréncia do evento ndo ha significancia
estatistica para as empresas estatais.

5. CONCLUSAO

Este trabalho buscou verificar se transacdo com parte relacionada est4 associada a préatica
do gerenciamento de resultado com o propdsito de alcancar retorno acima do padrdo, utilizando
como proxy a variabilidade do lucro da companhia superior a um desvio padrdo. Também buscou
examinar qual tipo (propping e tunneling) de transagéo estaria associado ao gerenciamento de
resultado. Para isso foram empregadas regressdes multiplas com dados em painel. A amostra foi
composta de 24 bancos, no periodo de 2010 ao segundo trimestre de 2019.

O principal resultado foi que para o setor bancario de capital aberto as empresas da amostra
se utilizam de transacOes de natureza tunneling. Ressalte-se que o coeficiente apresentou sinal
positivo, portanto, no evento de alta lucratividade, as empresas tendem a se engajar com as
transacOes com partes relacionadas. A variavel de governanca (BIG4) corporativa ndo apresentou
significancia estatistica. Destaque-se que, para todas regressdes, o PIB se portou estaticamente
significante, e que transagcdo com parte relacionada pode, além do propdsito de gerenciamento de
resultado, estd sendo influenciada pelo ambiente econémico (Pizzo, 2011).

A pesquisa buscou verificar a seguinte a hipdtese de pesquisa: as instituicdes bancérias de
capital aberto utilizam propping/tunneling para obter ganhos anormais. Isto €, como medida para
gerenciamento de resultados, os resultados sdo estatisticamente significantes e robustos para aceitar
a hipdtese de que as empresas possam estar utilizando transagdes com partes relacionadas para
gerenciar o resultado, e de que a transac¢do utilizada € a de tunneling.

As limitagbes do trabalho estdo nas varidveis omitidas, e por utilizar o volume das
transacOes, independente da obtencdo dos ganhos, e isso é refletido no baixo poder explicativo do
modelo, e na limitacdo na andlise dos resultados. Outra limitacdo se da no tamanho da amostra. Por
se tratar de apenas instituicdes bancarias de capital aberto, ha limitacdo do modelo por néo verificar
0 gerenciamento por accruals ou atividade real, e a0 ndo considerar outros meios de gerenciamento,
como pela PCLD.

O trabalho contribui a pesquisa sobre o estudo sobre partes relacionadas, para a amostra se
identifica que transagfes com partes relacionadas pode ajudar a explicar lucros anormais dos
bancos de capitais abertos, contribuindo a pesquisadores, normalizadores, reguladores e
investidores, ao identificar uma variavel que possa estar impactado no resultado das companbhias,
para os pesquisadores se observa que transacOes com partes relacionadas carente de pesquisas, e
sua importancia é crescente.
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Sugere-se para pesquisas futuras a verificagdo mais ampla do setor (abarcando todo o setor
financeiro), com intuito de verificar se o resultado se mantém, como também a utilizacdo de outras
variaveis de controle, buscando identificar o efeito de outras interacbes no modelo. Pesquisas
futuras podem utilizar a previsdo dos analistas como medida de incentivo a realizagédo de transacéao
com partes relacionadas. Outra sugestdo é também verificar outros eventos que possam incentivar
0 gerenciamento de resultado, como prejuizos, mudancas de legislacdo, mudancas politicas e
econdmicas e ainda sugere-se testar se transacdo com parte relacionada pode ser utilizada para
gerenciar capital.

Referéncias

Bartov, E. Givoly, D. Hayn, C. (2002). The rewards to meeting og beating earnings
expectations. Journal of Accouting and Economics, vol. 33, p. 173-204. Recuperado de http://leeds-
faculty.colorado.edu/rocks/bartov_givoly hayn 2002.pdf

Bhasin. M.L. (2013). Corporate Accounting Fraud: A Case Study of Satyam Computers
Limited. Open Journal of Accounting, 2013, 2, 26-38.doi:
http://dx.doi.org/10.4236/0jacct.2013.22006

Camara, G., &Galdi, F. (2013). Securitizagdo como Mecanismo de Gerenciamento de
resultados em Bancos Brasileiros. Revista De Contabilidade E Organizagdes, 7(18), 14-
24.doi:https://doi.org/10.11606/rco.v7i18.55610

Carvalho, J. A., Pereira, J. V., & Dantas, J. A. (2018). As Instituicbes Financeiras
Brasileiras Usam a PCLD para Gerenciamento de Capital?. Enfoque: Reflexdo Contéabil, 37(2),
127-140. Recuperado de http://periodicos.uem.br/ojs/index.php/Enfoque/article/view/34077

Cheung, Y. Rau, R &Stouraitis, A. (2006). Tunneling, Propping and expropriation:
evidence from connected party transactions in Hong Kong. Journal of Financial Economics 82.
343-386.

Cheung, Y-L. Jing, L. Lu, T. Rau & P. R. Stouraitis, A. (2009). Tunneling and propping
up: An analysis of related party transactions by chinese listed companies. Pacific-Basin Finance
Journal 17. 372-393 doi: 10.1016/j.pacfin.2008.10.001

Coelho, A. C., & Martins, E. (2006). Andlise das demonstracGes financeiras de bancos
estatais brasileiros em face do postulado da entidade. Revista de Economia e Administracao, 5(1),
61-81.

Coenen. T.L. (2008). Essentials of Corporate Fraud.EUA: John Wiley & Sons, Inc.

Dantas, J.A. Medeiros, O.R. Galdi, & F.C. Costa, F.M (2013). Gerenciamento de resultados
em bancos com uso de TVM: Validacdo do Modelo de dois estagios. Revista Contabilidade
Financeira. V.24 n.61 p. 37-54.

Exame (2019, 30, 07). Lucro de R$ 7 bilhdes ndo surpreende e Itad cai na bolsa. Recuperado
em 29 de Marco, 2020, de https://exame.abril.com.br/mercados/lucro-de-r-7-bilhoes-nao-
surpreende-e-itau-cai-na-bolsa/

Favero, L.P.L. (2013). Dados em painel em contabilidade e finangas: teoria e aplicacéo.
BBR — Brazilian Business Review, 10 (1), 131-156.

Ferreira, R. R, Confraria, J. & Silva, J.G. (2012). Transa¢cdes com partes relacionadas.
(Dissertacdo de Mestrado em Direito e Gestéo), Universidade Catolica Portuguesa, Porto, Portugal.

Freitas, C. P. (2016). A natureza particular da concorréncia bancéria e seus efeitos sobre a

ORGANIZAGAO APOIO

FEPESE & AICOGestion

14


http://dx.doi.org/10.4236/ojacct.2013.22006
https://doi.org/10.11606/rco.v7i18.55610
https://exame.abril.com.br/mercados/lucro-de-r-7-bilhoes-nao-surpreende-e-itau-cai-na-bolsa/
https://exame.abril.com.br/mercados/lucro-de-r-7-bilhoes-nao-surpreende-e-itau-cai-na-bolsa/

10° Congresso UFSC de Controladoria e Finangas
10° Congresso UFSC de Iniciagédo Cientifica em Contabilidade
3° UFSC International Accounting Congress

A Contabilidade e as g
Novas Tecnologias  Lad
UFSC
estabilidade  financeira. Economia E  Sociedade, 6(1), 51-83. Recuperado  de
https://periodicos.sbu.unicamp.br/ojs/index.php/ecos/article/view/8643170

Friedman, E. Johnson, S. & Mitton, T. (2003). Propping and tunneling. Journal of
Comparative Economics. 31. 732-750

G1 (2012, 09, 04). Justica aceita dentincia contra 17 por rombo no banco Panamericano. Recuperado
em 26 de outubro, 2019, de http://g1.globo.com/economia/noticia/2012/09/justica-recebe-denuncia-
contra-17-por-rombo-no-banco-panamericano.html

Gabriel, F. &Corrar, L.J.C (2010) Gerenciamento de Resultados e de Capital no Sistema
Bancério Brasileiro — Uma Investigacdo Empirica nas Aplicagdes em Titulos e Valores
Mobiliarios. Revista de Contabilidade do Mestrado em Ciéncias Contabeis da UERJ. V.15. n.2.
doi: https://doi.org/10.12979/rcmccuerj.v15i2.5499

Gordon, E.A. Henry, E. & Palia, D. (2004). Related Party Transactions and Corporate
Governance.Advances in Financial Economics, Volume 9, 1-27

Goulart, A.M.C. (2007). Gerenciamento de Resultados Contabeis em Instituicbes
Financeiras no Brasil. (Tese de doutorado). Departamento de contabilidade e Atuéria da
Universidade de S&o Paulo, Séo Paulo, SP, Brasil.

Jaccard, J. &Turrisi, R. (2003). Interaction effects in multiple regression. 2 ed. Sage
University Paper Series on Quantitative Applications in the Social Sciences. Thousands Oaks, CA,
USA.

Jensen, M. C. &Meckling. W. H. (1976). Theory of the firm: Managerial behavior, agency
cost and ownership structure. University of Rochester, Rochester, NY 14627, U.S.A.

Jian, M. & Wong, T.J. (2010). Propping through related party transactions. Review of
Accounting Studies. Vol 15. pp 70-105

Johnson, S. La Porta. R. Lopez-de-Silanes. & F.L. Shleifer. A. (2004). Tunneling.
(WorkingPaper. 7523). Recuperado de http://www.nber.org/papers/w7523

Johnson. G.G. (1983). Aspectos da rede de seguranca dos bancos internacional. Financas e
Desenvolvimento. Recuperado de
http://bibliotecadigital.fgv.br/ojs/index.php/fdesenvolvimento/article/viewFile/62134/60279

Koholbeck, M. Mayhew. B.W. (2016). Are Related Party Transactions Red Flags.
Contemporary  Accounting  Research. Volume 34. 900-928. Recuperado de
https://doi.org/10.1111/1911-3846.12296

La Porta, R. Lopez-de-Silanes, F. Zamarripa, G. (2003) Related Lending.he Quarterly
Journal of Economics, Volume 118, Issue 1, February 2003, Pages 231-268
doi: https://doi.org/10.1162/00335530360535199

Lou, Y.-l., & Wang, M.-L. (2009). Fraud Risk Factor of the Fraud Triangle Assessing the
Likelihood of Fraudulent Financial Reporting. Journal of Business & Economics Research
(JBER), 7(2). https://doi.org/10.19030/jber.v7i2.2262

Lu. H.R. (2017) Related Party Transactions. (Tese de doutorado em Filosofia). Rotman
School of Management. University of Toronto. Canada

Macedo, M. A. S., & Kelly, V. L. A. (2016). Gerenciamento de Resultados em Institui¢oes
Financeiras no Brasil: uma Analise com Base em Provisbes para Crédito de Liquidacdo
Duvidosa. Revista Evidenciacdo Contabil & Financas, 4(2), 82-96.

Machado, M. R.R. (2015). Investigagdo da ocorréncia de fraudes corporativas em
instituicOes bancarias brasileiras a luz do triangulo de fraude de Cressey. (Tese de doutorado em

ORGANIZAGAO APOIO

FEPESE & AICOGestion

15


http://g1.globo.com/economia/noticia/2012/09/justica-recebe-denuncia-contra-17-por-rombo-no-banco-panamericano.html
http://g1.globo.com/economia/noticia/2012/09/justica-recebe-denuncia-contra-17-por-rombo-no-banco-panamericano.html
https://doi.org/10.12979/rcmccuerj.v15i2.5499
http://www.nber.org/papers/w7523
http://bibliotecadigital.fgv.br/ojs/index.php/fdesenvolvimento/article/viewFile/62134/60279
https://doi.org/10.1111/1911-3846.12296
https://doi.org/10.1162/00335530360535199
https://doi.org/10.19030/jber.v7i2.2262

10° Congresso UFSC de Controladoria e Finangas
10° Congresso UFSC de Iniciagédo Cientifica em Contabilidade
3° UFSC International Accounting Congress

A Contabilidade e as

“’*:
Novas Tecnologias el
UFSC
Administracéo). Universidade de Brasilia. Brasilia, DF, Brasil. doi:

http://dx.doi.org/10.26512/2015.02.T.18006
Maigoshi, Z.S. Latif R.A. &Kamardin, H. (2016). Earnings management: a case of related

party transactions. International Journal of Economics and Financial Issues. 6 (S7) 51-55.universiti
Utara Malaysia, Malaysia.

Martinez, A. L.(2013). Gerenciamento de resultados no Brasil: um survey da
literatura. Brazilian Business Review, 10(4), 1-31.

Oda, P. (2011). Transacbes com partes relacionadas, governanga corporativa e
desempenho: um estudo com dados em painel (Dissertacdo Mestrado) Universidade de S&o Paulo,
Séo Paulo, S&o Paulo, Brasil.

OECD. (2012) Latin American corporate governance roundtable task force report related
party transactions. Recuperado de
https://www.oecd.org/daf/ca/LatinAmericanReportonRelatedParty Transactions.pdf

Paulo, E., & Leme, J. (2009). Gerenciamento de Resultados Contabeis e o Anuncio dos
Resultados Contabeis Pelas Companhias Abertas Brasileiras. Revista Universo Contabil, 5(4), 27-
43. doi:http://dx.doi.org/10.4270/ruc.20095

Peng, W.Q. Wei, K.CJ. & Yang, Z. (2011). Tunneling or propping: Evidence from
connected transactions in China. Journal of Corporate Finance. 17 306-325.

Pizzo. M. .2011. Related Party under a contigency perspective.Journal of Management &
Governance, Volume 17. 309-330.doi:https://doi.org/10.1007/s10997-011-9178-1

Pozzoli, M., & Venuti, M. (2014). Related party transactions and financial performance: Is
there a correlation? Empirical evidence from Italian listed companies. Open Journal of Accounting,
3(01), 28.

Ryu, H. (2018). The effect of Related Party Transactions on Crash Risk. International
Journal  of  Industrial  Distribution &  Business. 9-6  (2018), 49-55.  doi:
http://dx.doi.org/10.13106/ijidb.2018.v0l9.n06.49

Santos. C.R. (2017). TransacOes entre partes relacionadas, governanca corporativa e
desempenho das empresas brasileiras. (Dissertacdo de Mestrado Profissional). Fundagéo Escola de
Comercio Alvares Penteado. FECAP. S&o Paulo.

Shirur. S. (2011). Tunneling vs Agency Effect: A case study of Enron and Satyam. Vikalpa.
Vol. 36 No 3. 9-20.

Silva, C.A.M. Niyama, J.K. Rodrigues, J.M. & Lourenco, I.M.E.C. (2019). Gerenciamento
de resultado por meio da perda estimada de créditos em bancos brasileiros e luso-espanhdis. Revista
contemporénea de contabilidade. V.15 n. 37 p. 139-157.

Souza, M. M., Knupp, P. S., & Borba, J. A. (2013). Caracteristicas associadas as transacoes
com partes relacionadas nas empresas de capital aberto brasileiras. Contabilidade, Gestdo e
Governanga, 16(3), 124-137.

Srinivasan .P. (2013). An Analysis of Related-Party Transactions in India (Working paper
No 402). Indian Institute of management Bangalore.

Supatmi, Sutrisno T, SaraswatiE,&Purnomosidhi B. (2019). The effect of related party
transactions on firm performance: the moderating role of political connection in indonesian
banking. Business: Theory and Practice 20: 81-92. https://doi.org/10.3846/btp.2019.08

Umobong. A.A. (2017). Related Party Transactions and Firms Financial Performance.
African Research Review. Afrrev Vol. 11 (1), Serial NO. 45, January, 2017: 60-74

APOIO

FEPESE & AICOGestion

ORGANIZAGAO

16


http://dx.doi.org/10.26512/2015.02.T.18006
http://dx.doi.org/10.26512/2015.02.T.18006
https://www.oecd.org/daf/ca/LatinAmericanReportonRelatedPartyTransactions.pdf
https://doi.org/10.1007/s10997-011-9178-1
http://dx.doi.org/10.13106/ijidb.2018.vol9.no6.49
https://doi.org/10.3846/btp.2019.08

10° Congresso UFSC de Controladoria e Finangas
10° Congresso UFSC de Iniciagao Cientifica em Contabilidade
3° UFSC International Accounting Congress

100% ON-LINE

A Contabilidade e as b g

Novas Tecnologias 7 a9 de setembro 824
UFSC

http://dx.doi.org/10.4314/afrrev.v11il.5

Wells. J.T. (2011). Financial Statement Fraud Case book Baking the ledgers and cooking
the books.ACFE. First Edition.

Xavier, P. H. M. (2007). Gerenciamento de resultados por bancos comerciais no Brasil.
(Tese de Doutorado), Faculdade de Economia, Administracdo e Contabilidade, Universidade de
Séo Paulo, S&o Paulo. doi:10.11606/T.12.2007.tde-30012008-120921.

Yeh, Y-H. Shu, P-G. Chiu. S-B.2013. Political connections, corporate governance and
preferential bank loans. Pacific-Basin Financial Journal. Vol 21. 1079-1101.

APOIO

FEPESE & AICOGestion

ORGANIZAGAO

17



