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Resumo

O audit delay ou (audit report lag) refere-se ao nimero de dias entre o final do ano fiscal da
empresa e a data do parecer da auditoria independente. Ja é consenso na literatura cientifica que
quanto maior for este prazo, pior sera para empresa, podendo sinalizar falta de confiabilidade nas
demonstracdes contdbeis. O presente estudo tem como objetivo verificar a relacdo entre as
caracteristicas do Comité de Auditoria e o audit delay, e se as caracteristicas das empresas
auditadas e das firmas de auditorias possuem influéncia no audit delay. O método de pesquisa
consiste na analise fatorial, ou seja, possui natureza inferencial, com abordagem quantitativa, com
analise documental em formularios de referéncia e relatdrios financeiros. A amostra compreende
126 empresas listadas na B3, que dispdem de Comité de Auditoria e contemplam as variaveis
utilizadas. Os resultados demonstram uma relacdo inversa entre as caracteristicas do Comité de
Auditoria e o audit delay. Dentre as variaveis das empresas auditadas e firmas de auditorias,
constatou-se que empresas com ativo total maior, com nivel de Governanca Corporativa e que
contrataram servicos de auditoria de empresas Big Four, possuem influéncia no audit delay. Pode-
se concluir que empresas maiores tendem a promover as melhores praticas de Governanga
Corporativa, e este fato pode estar ligado ao nimero de acionistas e investidores presentes nas
empresas maiores comparado com as demais empresas da amostra.

Palavras-chave: Comité de auditoria; Audit delay; Expertise; Audit report lag; Anélise fatorial.
Linha Teméatica: Auditoria Contébil.

1 Introducao

A abertura dos mercados gerou forte crescimento industrial, contribuiu para que as
empresas obtivessem numero maior de concorrentes. O periodo também ficou marcado pelos casos
de fraudes corporativas, por exemplo, 0s casos internacionais das empresas Enron, Global Crossing
e Bernard L. Madoff, e casos brasileiros com o Banco Santos, Boi Gordo, Daslu (Costa & Wood
Jr., 2012). Recentemente, surgiram novos casos no Brasil, com casos de fraudes e investigacdes
nas empresas OGX, Petrobras, Construtora Odebrecht e IRB Brasil Resseguros.

No Estados Unidos, foi sancionada a Lei Sarbanes-Oxley em 2002. Esta lei teve por
objetivo estabelecer san¢des para coibir procedimentos antiéticos, e em desacordo com as boas
praticas de Governanca Corporativa por parte das empresas listadas nas bolsas americanas
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(Borgerth, 2007).

No Brasil, 0 ano de 1995 marcou a data de fundagéo do Instituto Brasileiro de Governancga
Corporativa (IBGC). Este Instituto foi criado com o intuito de promover Governanca Corporativa.
A vista disso, foi elaborado o Cddigo das Melhores Praticas de Governanca Corporativa, definido
como um sistema em que as “empresas ¢ demais organizagdes sao dirigidas, monitoradas e
incentivadas, envolvendo os relacionamentos entre socios, conselho de administracdo, diretoria,
orgaos de fiscalizagdo e controle e demais partes interessadas” (IBGC, 2015, p. 20).

De acordo com o IBGC (2015), o conselho de administragdo é o 6rgdo responséavel pelo
direcionamento estratégico da empresa, estabelecendo o papel de zelar pelos principios, valores,
conduta da governanga, conforme interesse da empresa, monitorar a diretoria e preservar a relacao
entre os sdcios e diretoria.

No intuito de apoiar e descentralizar algumas atividades, o conselho de administracdo
poderé criar diversos comités, que se tratam de 6rgaos estatutarios ou ndo. Dentre essas opcoes,
poderé ser criado o Comité de Auditoria, 6rgao responsavel pelos assuntos referentes a auditoria
externa, qualidade nas demonstracdes financeiras, e controles internos, visando obter maior
confiabilidade e integridade nas informacGes da empresa. Nota-se uma movimentacdo das
empresas em busca de implantar o comité de auditoria para melhorar as praticas ligadas a
governanga (Silva, Oliveira, De Luca & Araujo, 2009; Camargo, 2012; Silva, Vasconcelos, & De
Luca, 2017; Colares, Cruz Alves & Miranda, 2020). As caracteristicas do Comité de Auditoria séo
a independéncia, a expertise e o tamanho do comité (Cunha et al., 2015).

Uma das suas funcBes principais estdo a responsabilidade de avaliar e monitorar o0s
trabalhos da auditoria independente. Contido o debate dos papéis de trabalho, resultados,
recomendagdes e verificacdo do atendimento das informacgdes presentes no parecer dos auditores,
assim garantindo que as demonstracdes financeiras serdo consistentes na sua divulgacéao, ou seja,
que possuam um relatorio sem ressalvas e/ou abstencdo de opinido.

O parecer de auditoria consiste no “instrumento pelo qual o auditor expressa sua opinido,
em obediéncia as normas de auditoria [...] sobre as demonstragdes financeiras” (Attie, 1998, p. 67).
Este representa o produto final do auditor independente, desta forma a pontualidade na entrega do
parecer € uma caracteristica de qualidade, caso a informacao nao esteja disponivel o investidor tera
incerteza para a tomada de decisao (Yan, 2012).

O intervalo de dias entre o final do ano fiscal da empresa e a data do parecer da auditoria
independente é definida como audit delay ou audit reportlag, sendo pouco conhecida como uma
variavel importante no que diz respeito da qualidade e eficiéncia da auditoria (Bamber, Bamber &
Schoderbek, 1993; Pereira, 2011). Alguns fatores para o atraso do parecer podem estar ligados,
como por exemplo, o tamanho da empresa e/ou tipo de parecer emitido (Ashton et al., 1987).

Se o periodo do audit delay for elevado, a avaliacdo de risco para a empresa sera maior,
podendo levantar questionamentos por parte dos stakeholders quanto a validade das informacdes e
desempenho da firma de auditoria, por vezes incentivando a venda de acGes da empresa (Pereira,
2011). Em estudos anteriores realizados, foi destacado a investigacdo da relacdo entre as
caracteristicas do Comité de Auditoria com o gerenciamento de resultados (Cunha et al., 2014;
Habbash, Sindezingue & Salama, 2013; Klein, 2002), comparando com a qualidade dos auditores
(Teixeira et al., 2016; Lary & Taylor, 2012); as caracteristicas do Comité de Auditoria nas
empresas listadas na B3 (Santos, Schmeider & Cunha, 2017); analise das caracteristicas do Comité
de Auditoria na Governanca Corporativa das companhias brasileiras de capital aberto (Oliveira &
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Costa, 2005); e também a existéncia da relacdo entre as caracteristicas do Comité de Auditoria e o
audit delay (Cunha et al., 2015).

Diante do exposto, esta pesquisa tem por objetivo verificar a relagdo entre as caracteristicas
do Comité de Auditoria e o audit delay, e se as caracteristicas das empresas auditadas e das firmas
de auditorias possuem influéncia no audit delay. Neste sentido a pesquisa, propde-se a responder
a seguinte questdo: Qual é a relacdo entre as caracteristicas do Comité de Auditoria (tamanho;
expertise; independéncia) com o audit delay e quais caracteristicas das empresas auditadas (nivel
de Governanga Corporativa, tamanho e endividamento) e das firmas de auditorias (tamanho e
honorarios de auditoria) possuem influéncia no audit delay?

Neste contexto, o presente estudo contribui para a pesquisa no Brasil, sobre os aspectos do
Comité de Auditoria e Governanga Corporativa, auxiliando as empresas na estruturacdo de seus
Comités de Auditoria, pois as principais caracteristicas existentes e necessarias estdo presentes
neste artigo (Santos, Schmeider & Cunha, 2017). Outro ponto de justificativa para este estudo € o
auxilio para a tomada de decisdo por parte dos investidores, que poderdo analisar quais sdo as
principais caracteristicas dos Comités de Auditoria e seus efeitos nas demonstra¢des contabeis das
empresas.

A seguir, na se¢do 2, apresenta-se a revisao da literatura e desenvolvimento das hipdteses
de pesquisa. Na sequéncia, se¢do 3, contém os procedimentos metodoldgicos e apresentacdo da
amostra. Na secdo 4, sdo testadas as hipoteses e analisadas, por fim na secdo 5, estd presente a
concluséo da pesquisa.

2 Revisdo da Literatura Cientifica

2.1 Audit delay — Atraso no Relatdrio de Auditoria

O audit delay é o periodo da data final das demonstracfes contabeis e a data de entrega do
parecer da auditoria independente (Ng & Tai, 1994). Caso o audit delay seja elevado, € possivel
que a percepcao de risco de informacdo de desempenho seja pior para as companhias e para as
firmas. Investidores podem “vender as acfes ou exigir uma remuneracdo maior. Conselheiros de
administracdo encarregados da avaliacdo dos auditores podem ficar inclinados a adotar préaticas
discricionarias para a troca do auditor” (Pereira, 2011, p.19).

Se o0 audit delay for elevado pode indicar um risco de que a empresa apresente problemas
nas demonstracdes contabeis (Cunha et al., 2013). Neste caso 0s controles internos passam a ser
observados como um fator responsavel pelo atraso do parecer dos auditores (Munsif, Raghunandan
& Rama, 2012), podendo assim comprometer o contrato do auditor com o cliente, por eventuais
prejuizos ocasionado pelo atraso (Mande & Son, 2011).

NG e Tai (1994), analisaram os fatores determinantes do audit delay, com base em uma
amostra de 292 empresas listadas nos anos de 1990 e 1991. O resultado indicou que duas variaveis
sdo significativas entre o periodo analisado: tamanho da empresa e grau de diversificacdo. Foi
demonstrado que a eficiéncia do auditor e da comunicacdo com a gestdo empresarial com a
auditoria interferem no atraso do relatério de auditoria.

Ja Hossain e Taylor (1998), elaboraram um estudo para verificar o tempo de atraso do
relatorio de auditoria e a relacdo dos atributos corporativos com o audit delay. Na amostra foram
selecionadas 103 empresas da regido do Paquistdo. Concluiram que o intervalo de atraso do
relatorio de auditoria variava de 30 dias (periodo minimo) para 249 dias (periodo maximo). Foi
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utilizado o método de regressao linear e uma relagdo positiva entre empresas subsidiérias de
multinacionais e o audit delay.

Para Soltani (2002), a pontualidade dos relatérios financeiros das empresas esta recebendo
maior atencdo por parte dos 6rgdos reguladores e profissionais da Franca. Para a realizacdo do
estudo, foram verificados 5.000 relatérios anuais das companhias abertas francesas durante os anos
de 1986 e 1995. O resultado indicou que durante o periodo da pesquisa, houve uma melhora na
pontualidade nas entregas dos relatorios financeiros e do parecer da auditoria. Nota-se também que
os relatorios de auditoria que ocorreram ressalvas foram entregues mais tarde que comparado com
os relatdrios que ndo possuiam.

Al-Jami (2008) buscou analisar as determinantes para o atraso do relatdrio de auditoria,
para isto analisou uma amostra de 231 empresas financeiras e ndo financeiras listadas na Barém
Stock Exchange (BSE) no periodo de 1999 a 2006. Concluiu-se que ha uma relacdo positiva entre
as caracteristicas da empresa auditada (tamanho, rentabilidade e alavancagem) com o audit delay.
Nesta analise foi possivel perceber que as variaveis de Governanca Corporativa contribuiram para
um menor audit delay.

Para Hoitash, Hoitash (2009) e Zaman, Hudaib e Haniffa (2011) comités com membros
com expertise financeira foram relacionados ao aumento na qualidade da auditoria. Oladipupo
(2011) buscou responder a questdo por que a atrasos na entrega dos relatorios de auditoria, foi
utilizado uma amostra de 40 empresas listadas na Bolsa da Nigéria referente ao periodo de 2008,
analisando a relacdo entre as caracteristicas da empresa auditada (tamanho, divida, patriménio
liquido, rentabilidade, honorarios de auditoria e classificacdo setorial) e o audit delay. O resultado
indicou que ha uma relacdo significante com o audit delay.

Cunha et al. (2015) demonstraram com o estudo realizado, que quando o Comité de
Auditoria possui membros com expertise nas areas de administracdo e contabilidade, o prazo de
entrega do parecer do auditor € menor. Porém, quando analisada outras variaveis ndo foi encontrada
uma relacdo significante entre as caracteristicas da empresa auditada e a firma de auditoria com
relacdo ao atraso na entrega do relatorio de auditoria. Ganz et al. (2018) analisaram a relacédo entre
a especializacdo da firma de auditoria e 0 audit delay, o resultado demonstrou que empresas
auditadas por Big Four e com o nivel de Governanca Corporativa maior, possuiam menor audit
delay. Borba et al. (2019) concluiram que comités de auditoria com maior nimero de membros,
menor serd o tempo para a elaboracéo e aprovacao do relatério de auditoria. Foram analisadas 152
empresas listadas na B3, nos anos 2014, 2015 e 2016.

2.2 Caracteristicas do Comité de Auditoria

De acordo com a Secdo 301 da Lei Sarbanes-Oxley (SOX), define o Comité de Auditoria
sendo um 6rgdo constituido pelo Conselho de Administracdo das empresas que estejam listadas na
bolsa de valores dos Estados Unidos, com o objetivo de supervisionar 0s processos de emissdo e
divulgacdo dos relatorios contabeis e financeiros, dentre outras atividades como o recebimento de
denuncias do puablico tanto interno como externo sobre os assuntos de contabilidade, auditoria e
controles internos. A SOX determina que o comité devera conter pelo menos um especialista
contabil financeiro ou no caso de auséncia devera justificar, e seus participantes deverdo ser
membros independentes do Conselho de Administracdo. (IBGC, 2017). Outra alteracao relevante
promovida pela SOX, foi a criagdo da Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB),
uma entidade sem fins lucrativos, com o objetivo de monitorar os servigos prestados pelos auditores
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independentes e seu relacionamento com o Comité de Auditoria.

No ano de 2004, a Organizacdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico
(OCDE), em sua segunda edigdo dos “Principios de Governanga Corporativa”, mencionou a
importancia dos comités de auditoria em acompanhar os trabalhos das auditorias internas e
independentes. Outra entidade, que fornece diretrizes sobre os assuntos de gestdo de riscos,
deteccdo de fraudes e controles internos é o Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission (COSO), em 2013 ressaltou o papel do conselho de administracdo e dos
comités de auditoria, para formacdo de ambientes que possuam um controle efetivo e solido
processo de avaliacdo de riscos, inserindo a identificacdo e tratamento para risco de fraudes (IBGC,
2017).

Segundo o Cddigo das Melhores Praticas de Governanga Corporativa do IBGC, recomenda
que seja formado preferencialmente por conselheiros, por pelo menos trés membros, que o
coordenador seja um conselheiro independente, e pelo menos um dos membros possua experiéncia
comprovada na area contébil, operacBes financeiras e auditoria. A regulamentacdo brasileira
realizada pelo Banco Central (BCB) e pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) a partir
de 2004 incluiu a obrigatoriedade para implantacdo do Comité de Auditoria para instituicdes
financeiras e seguradoras. De acordo com a Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM, 2011) é
recomendado que o Comité de Auditoria devera incluir pelo menos um conselheiro para representar
0S acionistas minoritarios.

A B3, recomendou a instalacdo do Comité de Auditoria para as empresas de capital aberto
listadas na bolsa que sdo classificadas nos niveis de Governanca Corporativa do Novo Mercado,
Nivel 2, Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2, esta implementac&o tera prazo para cumprimento
até 2020. Segundo o estudo realizado pelos autores Sorrentino, Teixeira e Vicente (2016), nas
empresas listadas na B3 no ano de 2013, as empresas sujeitas as regras do SUSEP e BCB foram o
maior grupo com adesao ao comité de auditoria.

Quanto ao tamanho do Comité de Auditoria, a Instrugdo CVM n. © 509, de 16 de novembro
de 2011, estabelece que seja composto por no minimo trés membros, sendo que um ndo participa
da diretoria, e pelo menos dois devem ser independentes. Para as empresas que seguirem todas as
recomendacdes da IN o prazo para realizar o rodizio das firmas de auditoria independente sera
aumentado para 10 anos. De acordo com Yang e Krishnan (2005) quantos mais membros houver
o Comité de Auditoria, maior sera a variedade de conhecimentos para desempenhar de forma eficaz
as atividades do comité.

Kent et al. (2008) realizaram um estudo entre a relacdo de mecanismos de Governanca
Corporativa com a qualidade da informacéo contabil, foram analisadas 900 empresas listadas na
bolsa australiana em 2004, resultando nhuma amostra final de 392 empresas. O resultado obtido foi
que o tamanho do Comité de Auditoria esta positivamente relacionado com a qualidade da
informacao financeira.

Em relacdo a independéncia, os autores Raghunandan, Rama e Read (2001) afirmam que
empresas maiores que contenham um comité de auditoria compostos unicamente por membros
independentes tendem a desempenhar de forma ativa e efetiva no desempenho da divulgacéo de
informacGes das partes interessadas. Klein (2002) em seu estudo demonstrou que quanto maior a
quantidade de membros independentes no Comité de Auditoria, maior serd a qualidade nas
informacGes divulgadas. Ja Krishnan (2005), aplicou a variavel da independéncia dos membros do
comité para analisar a associacdo da qualidade do comité com o controle interno. Para Kent,
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Routledge e Stewart (2008), a independéncia do Comité de Auditoria esta associada a qualidade
financeira.

No que se refere & expertise dos membros do Comité de Auditoria, o IBGC (2017),
recomenda que pelo menos um de seus membros tenha experiéncia comprovada na &rea contabil-
societéria, financeira, controles internos e de auditoria. Segundo Cunha et al. (2015), as bolsas
americanas NYSE e NASDAQ estabelecem que as empresas informem em seu relatério financeiro
anual, a presenca ou ndo do especialista financeiro, independente se as empresas possuem Comité
de Auditoria ou Conselho Fiscal instalado, incluindo as empresas brasileiras que estejam listadas.

Diante do exposto, podemos observar que as principais caracteristicas de um Comité de
Auditoria sdo: tamanho (quantidade de membros); independéncia; e expertise (experiéncia
profissional e académica dos membros).

3 Método de pesquisa
A pesquisa possui natureza descritiva, com abordagem quantitativa e analise documental
em formularios de referéncia e relatorios financeiros.

3.1 Populacéo, Amostra e Coleta de dados

A populacdo da pesquisa é constituida por 408 empresas listadas na B3, foram
desconsideradas as empresas do mercado internacional denominadas BDRs (Brazilian Depositary
Receipts), pois a maioria ndo apresentou o relatorio de auditoria com base na NBC TA 701.
Também foram eliminadas as empresas que ndo apresentaram os relatorios financeiros de 2019,
até a data final da coleta de dados em 06 de abril de 2020. Trata-se de uma amostra ndo
probabilistica e intencional por selecionar apenas as empresas listadas na B3 que possuem Comité
de Auditoria.

Assim, a amostra final da pesquisa € composta por 126 empresas segregadas entre 0s
seguintes setores econdmico apresentados na Tabela 1.

Tabela 1
Numero de empresas por setor econdmico selecionadas para analise no periodo de 2019
Nivel de Governanca % por participagio
Setor Econdmico Quantidade Corporativa
1 213 4 5

Pt_atroleo, Ga,s e 5 ) 1 4 ) 4%
Biocombustiveis
Materiais Bésicos 6 -1 2| - 4 - 5%
Bens Industriais 20 2 - | 4] 13 1 16%
Consumo Néo Ciclico 9 - |11 8 - 7%
Consumo Ciclico 30 -1 1] - 29 - 24%
Saude 9 -] - - 7 2 7%
Tecnologia da Informacéo 4 -] - - 3 1 3%
Comunicacdes 2 - 11 1 - 2%
Utilidade Publica 20 - | 7165 7 1 16%
Financeiro 21 1154 ] 11 - 17%
Total 126 3 (17|14 | 87 5 100%

Legenda: 1=Tradicional; 2= Nivel 1; 3= Nivel 2; 4= Novo Mercado; 5= Bovespa Mais.
Fonte: Dados da pesquisa (2020).
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Apos a andlise inicial com as 126 empresas, buscou-se identificar o % de Nivel de
Governanca Corporativa da amostra final.

Pode-se observar a partir da Tabela 1, que a amostra é composta por: 3 empresas no
Mercado Tradicional; 17 empresas no Nivel 1; 14 empresas no Nivel 2; 87 empresas no Novo
Mercado; 5 empresas no Bovespa Mais. A maioria das empresas estdo enquadradas no setor
Consumo Néo Ciclico (24%) com 30 empresas, em seguida o Financeiro (17%) com 21 empresas,
e 0s setores Bens Industriais, de Utilidade Publica (16%) ambas com 20 empresas cada. Podemos
notar que o Nivel de Governanca Corporativa que possui maior nimero de empresas é o Novo
Mercado, sendo 69% do total da amostra, em seguida o Nivel 1 e Nivel 2.

3.2 Variaveis Analisadas
Para analisar as determinantes das caracteristicas dos comités de auditoria e 0 audit delay,

foram utilizadas as variaveis mensuradas nas Tabelas 2 e 3.

Tabela 2
Variaveis das caracteristicas do Comité de Auditoria

Construto Variavel Detalhamento Pesquisas que Jg,utlllzaram
esta variavel
CVM (2011); IBGC (2015);
Tamanho Quantidade de membros que | Yang & Krishnan (2005);
compBem o comité. Santos, Schmeider & Cunha
Caracteristicas (2017).
do comité de Indenendéncia Quantidade de membros | Cunha et al. (2015); Camargo
auditoria P independentes no comité. & Flach (2016).
Quantidade de membros com . .
Expertise conhecimento em contabilidade, CVM, (2011); IBG,C (2015);
. L Cunha et al. (2015);
financas e auditoria.
encerramento do. excrcico ¢ a | P & Cosa (2012)
Audit Delay S Cunhaet al. (2015); Camargo
data de publicagdo parecer de & Flach (2016);
auditoria independente. ’

Fonte: Elaborado pelos autores (2020).

Para o estudo também foram utilizadas as variaveis relacionadas a empresa auditada e firma
de auditoria, com o intuito de analisar a possivel relacdo com o audit delay.

Tabela 3

Varidveis da empresa auditada e firma de auditoria

Construto

Variavel

Detalhamento

Pesquisas que ja utilizaram
esta varidvel

Tamanho da empresa

Log do total do ativo.

Nazri, Smith & Ismail,
(2012); Tang, Du & Hou,

Cg;ag:ﬁgr's;;(;as auditada (2013).
auditada Nivel de Governanga Mercado Tradicional = 1, Nivel 1 Lopes & Walker (2008);

Corporativa

= 2; Nivel 2 = 3; Novo Mercado =
4; Bovespa Mais = 5.

Teixeira (2010).
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Pesquisas que ja utilizaram
esta variavel
Alkhatib & Marji (2012), Ika

Construto Variavel Detalhamento

Endividamento Passivo Total / Ativo total
& Ghazali (2012).

De Angelo (1981); Ireland
Tamanho da Firma Se Big Four = 1 sendo 0. (2003); Leventis &
Caracteristicas da Caramanis (2005).
firma de
auditoria Log do valor dos honorarios de | Hope & Langli (2010);
Honorarios Camargo (2012); Camargo
auditoria. et al. (2012).

Fonte: Adaptado de Cunha et al. (2015).

Apo6s a demonstracdo das variaveis selecionadas para o estudo, a seguir sera apresentado 0s
procedimentos de coleta de dados e tratamento dessas informagdes.

3.3 Procedimentos de coleta e tratamento de dados

Utilizou-se o site da B3 para coletar as informagdes das empresas listadas referente ao
exercicio de 2019. Foram analisadas 408 empresas de acordo com seu nivel de Governanga
Corporativa e setor econdémico, apés esta etapa verificou-se qual possuia Comité de Auditoria.

Os dados relacionados as caracteristicas do Comité de Auditoria foram coletados no site da
B3, no Formulario de Referéncia, subsecdo 12.7 Composi¢cdo dos comités, que relata a existéncia
dos comités relacionados ao Conselho de Administracdo da empresa, também foram consultadas
as paginas institucionais das proprias empresas. Foram pesquisadas as informacgdes sobre o
tamanho, independéncia e expertise do Comité de Auditoria.

Quanto as informacgdes sobre as firmas de auditoria foram coletadas na Secdo 2 do
Formulario de Referéncia. Os dados das variaveis da empresa auditada foram coletados no software
Economatica®. Apos a coleta, os dados foram tabulados em planilha eletrénica via software
Microsoft Excel®, no periodo de marco a abril de 2020. Para a analise aplicou-se estatistica
descritiva e analise fatorial por meio do software Statistical Package for the Social Sciences
(SPSS®). O periodo de analise se refere ao exercicio de 2019.

Na anélise descritiva foram utilizadas as caracteristicas do Comité de Auditoria com o
intuito de verificar o comportamento relacionado ao tamanho, independéncia e expertise. Ja para a
andlise das caracteristicas do Comité de Auditoria com o audit delay realizou-se a analise fatorial.
De acordo com Corrar et al. (2007, p. 7), a analise fatorial “[...] € uma técnica multivariada de
interdependéncia em que todas as varidaveis sdo simultaneamente consideradas, cada uma
relacionada com as demais, a fim de estudar as inter-relacbes existentes entre elas, buscando a
sumarizacdo das variaveis”. Apods a definicdo das variaveis, procura-se analisar as comunalidades,
“[...] as quais representam a quantia de varidncia explicada pela solucdo fatorial para cada
variavel”. (Hair Jr. et al., 2005, p. 108).

Para fins de verificar a adequacdo do método para a amostra de dados, foram realizados
dois testes: teste de KMO no qual se baseia em avaliar o grau de correlacdo da amostra, quanto
mais proximo de 1, significa que possui maior relacao entre as variaveis selecionadas. E o teste de
Esfericidade de Bartlett, que procura avaliar o percentual de significancia da relacdo entre as
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4.1 Caracteristicas do Comité de Auditoria
No que tange as carateristicas do Comité de Auditoria, foram analisadas por meio da
estatistica descritiva, conforme Tabela 4.

4
=
SR

UFSC

I:aa?g?tsristicas do Comité de Auditoria das empresas no periodo de 2019
Caracteristicas do comité | Minimo Méximo Média Mediana Moda Desvio Padrao
Tamanho (quantidade) 1 10 3,60 3 3 1,28
Independéncia 1 6 2,25 2 2 1,04
Expertise 1 9 2,65 2 2 1,36

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Observa-se que na Tabela 4, que o tamanho médio dos comités de auditoria € de 3 membros,
podendo variar de no minimo 1 a 10 membros, a mediana do tamanho também é de 3 membros,
desta mesma forma a moda indica que a maioria das empresas possuem 3 membros. De acordo
com o IBGC (2017) o nimero impar de membros contribui para a pluralidade dos argumentos.
Com base nos resultados, a regulamentacdo possui eficacia no periodo analisado, pois a maioria
das empresas seguem as recomendacdes da SOX, do IBGC e CVM, dispondo em média 3 membros
no Comité de Auditoria. Segundo o estudo realizado por Krishnan (2005), as empresas americanas
com comités formados por 3 ou mais membros demonstram maior qualidade no seu setor de
atuacao.

Ao analisar a independéncia dos membros do comité, verificou-se que o minimo é 1 e o
méaximo é 6 membros independentes. A média, mediana e moda resultaram em 2 membros, com
desvio padrdo de 1,04, ou seja, maioria das empresas analisadas possuem 2 membros independentes
presentes em seus comités. Os autores Abbot e Parker (2000) concluiram que, membros
independentes presentes no Comité de Auditoria exigem maior qualidade na auditoria, para evitar
perdas monetarias.

Quanto a variavel expertise, nota-se que das empresas que possuem Comité de Auditoria
pelo menos 1 membro possui conhecimento nas areas de contabilidade, financas e/ou auditoria
conforme recomendado pelo 6rgdo IBGC (2017). A média demonstra que pelo menos 2 membros
possuem a expertise. Sendo um fato positivo, pois colabora para o aumento no nivel de qualidade
nos relatorios contabeis-financeiros.

4.2 Caracteristicas do Audit Delay
Inicialmente é realizada a analise das caracteristicas do audit delay através da estatistica
descritiva de forma segregada por setor econdmico, conforme Tabela 5.
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Tabela 5
Caracteristicas do audit delay por setor de atuacdo no periodo de 2019
Desvio
Setor Econdmico Minimo | Maximo | Meédia | Mediana | Moda Padréo
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 34 63 51 50 348 12,15
Materiais Basicos 59 90 77 77 592 10,80
Bens Industriais 41 91 70 74 90 19,58
Consumo Néo Ciclico 50 90 75 78 78 12,30
Consumo Ciclico 42 90 68 71 87 16,71
Saude 34 87 61 58 87 19,84
Tecnologia da Informacéo 51 88 66 62 51 17,97
Comunicacles 48 49 49 49 48° 0,71
Utilidade Publica 37 87 60 57 51 18,54
Financeiro 41 90 64 65 72 16,75
Total 34 91 66 66 90 17,53

(8. Amodal - ndo ha nimeros repetidos em uma amostra, menor valor demonstrado.)
Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Pode-se verificar que em relacdo ao audit delay das empresas presentes na amostra desta
pesquisa, possui em média 66 dias, entre a data do encerramento do exercicio social de 2019 e a
data do parecer da auditoria. De acordo com a Tabela 5, percebe-se que nenhuma empresa obteve
um audit delay inferior ha 33 dias. E 0 maximo de dias de atraso foi de 91. Comparado com outros
estudos, Al-Jasim (2008) apresentou uma média de 48 dias para a divulgacdo do relatério. Ja
Sultana (2015), demonstrou que o periodo para a publicacdo do parecer da auditoria foi entre 35 a
204 dias. E Cunha et al. (2015), constatou uma média de 64 dias para a entrega do parecer de
auditoria. O desvio padréo foi de 17,53 ou seja, 52% dos pareceres dos auditores independentes
ficam entre 34 e 67 dias. A partir do resultado da Tabela 5, percebe-se que 0s setores com menor
audit delay sdo Petroleo, Gas e Biocombustiveis e Saude com 34 dias, em contrapartida os setores
com maior prazo sdo Bens industriais com 91 dias, e Materiais Basicos, Consumo Ndo Ciclico e
Consumo Ciclico ambos com 90 dias.

Ao comparar a Tabela 1 com a Tabela 5, nota-se que os setores Petroleo, Gas e
Biocombustiveis e Saude, que obtiveram um prazo menor, média e mediana melhor, a quantidade
de empresas que compdem estes setores € limitado. Em compara¢do com o setor Consumo Ciclico
que possui 30 empresas, em seguida Bens Industriais e Utilidade Pablica com 20 empresas
respectivamente. Com base nestas informacdes podemos afirmar que o melhor resultado é
demonstrado pelo setor de Utilidade Publica que possui uma quantidade consideravel de empresas
com Comité de Auditoria, com uma média de 60 dias, mediana de 57, e moda de 51. De acordo
com Silveira e Barros (2008), em estudo realizado com empresas presentes no setor de Utilidade
Pablica possuem maior percentual de acionistas controladores, esta caracteristica poderia elevar as
melhores préaticas de Governanca Corporativa em virtude da presenca do controlador nos fluxos de
caixa.

4.3 Andlise da relacéo entre as caracteristicas do Comité de Auditoria e o Audit Delay
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Com o intuito de verificar a relagdo entre as caracteristicas do Comité de Auditoria e o audit
delay, utilizou-se a analise fatorial. De acordo com King (2001, p. 682) “[...] no modelo da analise
fatorial, ha muitas variaveis observadas cujo objetivo é gerar fatores subjacentes nao observados”.

A principio verificou-se a comunalidade entre as varidveis através da matriz das
comunalidades. De acordo com Favero et al. (2009), a matriz aponta se a relacdo ou ndo entre as
variaveis. Segundo Cunha et al. (2015, p. 57) “[...] as comunalidades iniciais sdo iguais a 1 e apds
serem extraidas, variam de 0 a 1, em que quanto mais proximo de 1, maior ¢ a correlagio existente”.
Para Bezerra (2011), para as variaveis de alta relacdo, o indice deverd ser maior que 0,7. Na amostra
final, as variaveis ndo apresentam uma correlagdo forte, pois variam entre 0,7 e 0,79, sendo
consideravel uma correlacdo boa. Em seguida, verificou-se a variancia total explicada, no qual as
4 variaveis (tamanho, independéncia, expertise e audit delay) agrupam-se em um fator denominado
componente, que evidenciam 58% da variancia. Desta forma, pode-se compreender que todas as
variaveis se relacionam entre si.

Logo apos, realizou-se o teste KMO e o teste de esfericidade para as caracteristicas do
Comité de Auditoria e o audit delay. O resultado de 0,683, sendo superior a 0,5 apontado pelos
autores Bezerra (2011) e Favero et al. (2009) como adequado. A significancia também esta
adequada (Sig. < 0,5), validando a analise fatorial. Em seguida, na Tabela 6, apresenta-se a analise
da relacéo entre as variaveis dos componentes.

Tabela 6
Relacdo entre as caracteristicas do Comité de Auditoria e audit delay no periodo 2019
Matriz de componente? Componente 1
Tamanho 0,925
Independéncia 0,835
Expertise 0,885
Audit Delay -0,013

Método de Extracdo: analise de Componente Principal?.

a. 2 componentes extraidos.
Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Na Tabela 6, constata-se a alta correlacdo entre as variaveis das caracteristicas do Comité
de Auditoria, quando agrupadas somente em um componente, as variaveis apresentam relacdo entre
si. Apesar da variavel que representa o audit delay, demonstrar uma carga fatorial fraca, optou-se
em manter a variavel, pois este € o Unico fator significativo. Observa-se que as variaveis do Comité
de Auditoria (Tamanho, Independéncia, Expertise), possuem uma relacdo inversa com o audit
delay, portanto conforme as variaveis do Comité de Auditoria aumentam, o audit delay diminuiu.

Desta forma, verifica-se que o tamanho do Comité de Auditoria porta-se de modo inverso
comparado com o audit delay. Conclui-se que, quanto mais membros comp&em o comité, menor
sera o audit delay. Este resultado condiz com o estudo realizado por Cunha et al. (2015) e Yang e
Krishnan (2005), no qual apontaram que quanto maior o tamanho do comité melhor sera a
qualidade da informacéo contabil.

Em relacdo a varidvel Independéncia, verifica-se uma relacdo inversa com o audit delay,
demonstrando que quanto maior o nimero de membros independentes presentes no Comité de
Auditoria, menor sera o prazo de entrega do relatério da auditoria. Para Carcello et al. (2002), os
membros independentes possuem forte incentivo para prevenir comportamentos que gerem
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conflitos de interesses.

Jé a variavel Expertise dos membros do Comité de Auditoria apresenta uma relacdo adversa
com o audit delay, isto significa que quanto maior a quantidade de membros com conhecimentos
nas areas de contabilidade, auditoria e financas, menor serd o prazo de entrega do relatério da
auditoria. Em sua pesquisa Pereira (2011), demonstra que o audit delay estd vinculado com a
qualidade da informacéo, sendo 0 menor prazo na entrega do relatério da auditora, melhores seréo
as demonstragdes contabeis. Este resultado corrobora com o estudo realizado por Cunha et al.
(2015), onde destaque-se que quanto melhor as caracteristicas presentes no Comité de Auditoria,
menor serd o audit delay.

Perante 0 exposto, verifica-se que os resultados obtidos neste estudo corroboram com 0s
estudos realizados anteriormente, e legislacdo vigente. Demonstra-se que as caracteristicas
presentes no Comité de Auditoria (Tamanho, Independéncia, Expertise), contribuem para um
menor audit delay, assim contribuindo para as melhores préaticas de Governanga Corporativa.

4.4 Andlise da relacéo entre as caracteristicas da firma de auditoria e empresa auditada com
0 audit delay

A fim de verificar a relagdo entre as caracteristicas da firma de auditoria e empresa auditada
com o audit delay, realizou-se a anélise fatorial.

Inicialmente foram selecionadas as variaveis, tamanho, nivel de governanca e
endividamento para as caracteristicas da empresa auditada. Para a firma de auditoria foram
selecionadas as variaveis, tamanho e horarios de auditoria. Em seguida verificou-se a
comunalidades entre as variaveis, obteve-se um grau de explicacdo consideravel, em vista disso,
nenhuma das variaveis foram excluidas da analise fatorial.

Em seguida, verificou-se que para esta amostra as variaveis assumem 3 componentes, que
se somadas, apresentam 67% da variancia total explicada. Na sequéncia realizou-se o teste KMO
e o teste de esfericidade, no qual resultou-se a adequacéo da amostragem em 0,5, e significancia
inferior a 0,05. De acordo com Hair Jr. et al., (2005), os valores aceitaveis para o teste KMO séo
entre 0,5 a 1, indicando que a analise fatorial é aceitavel. Desta forma, o resultado demonstra que
a relacdo entre as caracteristicas da firma de auditoria e empresa auditada com o audit delay.

Logo, na Tabela 7, apresenta-se a analise da relacdo entre as variaveis dos componentes.

Tabela 7
Relacdo entre as caracteristicas da firma de auditoria e empresa auditada com o audit delay no
periodo 2019

Matriz de componente? Componente 1 Componente 2 Componente 3
Audit Delay -0,190 0,719 0,026
Tamanho da empresa auditada 0,779 -0,328 0,166
Nivel de Governanga Corporativa -0,773 -0,125 -0,048
Endividamento 0,489 0,420 -0,462
Big Four (tamanho da firma de auditoria) -0,139 -0,764 -0,001
Honorérios da auditoria 0,178 0,086 0,915

Método de Extracdo: anélise de Componente Principal.

Método de Rotagdo: Varimax com Normaliza¢do de Kaiser.
Fonte: Dados da pesquisa (2020).
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O resultado da analise fatorial evidenciou 3 componentes, sendo: Fator 1 - Tamanho da
empresa auditada, Nivel de Governanca Corporativa; Fator 2 - Audit Delay e Big Four; Fator 3 —
Honorarios da auditoria.

Em relacdo ao Fator 1, verifica-se que a variavel, tamanho da empresa na amostra,
apresentou-se uma relacdo inversa comparado com o audit delay, constatando-se que quanto maior
a empresa, menor serd o atraso na divulgacao do relatério de auditoria. Este resultado corrobora
com os estudos de NG e Tai (1994) e Al-Jasim (2008), demonstraram que quanto maior a empresa,
menor seria 0 audit delay, sendo explicado pelos autores que estas empresas de porte maior,
provavelmente passaram por auditorias mais cedo do que as outras empresas. Esta constatacéo
pode dar fortes indicios que empresas maiores, possuem percentual de acionistas e investidores
maior comparado com as demais empresas da amostra, desta forma as empresas de grande porte,
procuram promover as melhores préaticas de Governanga Corporativa, garantindo maior qualidade
nas informacdes contébeis disponibilizadas. Observou-se também que a varidavel nivel de
Governanca Corporativa, possui relagdo fraca com o audit delay, no qual permite afirmar que
quanto maior o nivel de Governanca Corporativa das empresas presentes na amostra do estudo,
menor tende de ser o audit delay.

Quanto ao Fator 2, observa-se que a variavel Big Four, apresentou uma relagdo contréaria
comparado com o audit delay, constatando-se que o tamanho da firma de auditoria podera afetar a
data de publicagdo do parecer da auditoria, esta ratificacdo demonstra que empresas que
contrataram servigos de auditoria independente das firmas de auditorias maiores, apresentaram um
menor audit delay. Nesse sentido o Fator 3, verificou-se que a variavel, honorarios de auditoria,
apresentou uma relacdo adversa com o audit delay. No qual permite afirmar que empresas
analisadas na amostra do estudo, que possuem maiores valores pagos em honorarios de auditoria,
menor tende a ser a data da divulgacéo do relatorio de auditoria. Com isso, 0 estudo demonstra que
das variaveis analisadas, apenas as variaveis, tamanho e nivel de Governanca Corporativa da
empresa auditada, e as variaveis Big Four e honorarios da firma de auditoria, possuem relacdo com
a diminuicdo no audit delay nas empresas. Em sua pesquisa Oladipupo (2011) constatou relacdo
entre 0 tamanho da empresa, endividamento, patrimdnio liquido, rentabilidade, honorarios de
auditoria e classificacdo setorial com o audit delay.

5 Conclusdes

O estudo teve como objetivo verificar a relacdo entre as caracteristicas do Comité de
Auditoria e o audit delay. Para isto, realizou-se uma pesquisa descritiva, com abordagem
quantitativa e analise documental em formularios de referéncia e relatorios financeiros.

Dentre as 408 empresas listadas na B3, a amostra final resultou em 126 empresas com
Comité de Auditoria, no periodo de 2019. No que diz respeito, ao nivel de Governanga Corporativa,
a maioria das empresas concentram-se no Novo mercado, que abrange os setores econémicos de
Bens Industriais, Consumo Ciclico, Financeiro, e Utilidade Publica. Em relacdo ao Comité de
Auditoria, identificaram-se 3 caracteristicas: tamanho, independéncia e expertise. Contatou-se que
0s comités de auditoria possuem tamanho que varia entre 1 a 10 membros, com média de 3,
conforme a recomendacdo feita pela CVM e demais érgdos regulamentadores. No que tange a
respeito a caracteristica independéncia, varia de 1 a 6 membros independentes, com meédia de 2
membros, e quanto a expertise obteve-se o resultado que 1 a 6 membros presentes no comité possui
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conhecimentos em contabilidade, financas e auditoria, com meédia também de 2 membros,
convergindo com as boas préticas de Governanca Corporativa.

Em relacdo ao audit delay, observou-se que a média resultou em 66 dias entre a data do
encerramento do exercicio social de 2019 e a data do parecer da auditoria. O menor prazo
concentra-se nos setores de Petroleo, Gas e Biocombustiveis e Satide com 34 dias.

Também se verificou que das caracteristicas da empresa auditada (nivel de Governanca
Corporativa, tamanho e endividamento), na amostra analisada do estudo as variaveis tamanho e
nivel de governanca demonstraram uma relagcdo considerdvel, porém inversa com o audit delay.
Desta forma pode-se concluir que quanto maior o porte da empresa e nivel de governanca, menor
sera o audit delay. As caracteristicas da firma de auditoria (Big Four e honorarios), apresentaram
uma relagdo contraria ao audit delay, ou seja, quanto maior o tamanho e honoréarios da firma de
auditoria, menor serd a data de publicacdo do parecer da auditoria. Pode-se concluir que empresas
maiores, procuram promover as melhores praticas de Governanga Corporativa, e este fato pode
estar ligado ao nimero de acionistas e investidores presentes nas empresas maiores comparado
com as demais empresas da amostra.

Em relacdo as limitacdes de estudo, ressalta-se o impedimento quanto a generalizacdo dos
resultados em razdo do tamanho reduzido da amostra e do periodo abordado. Para trabalhos futuros,
recomenda-se a analise e comparacao por grupo de setores econdmicos com ampliagdo temporal,
assim como a possibilidade de utilizacdo de outras técnicas estatisticas. Sugere-se explorar a
expectativa de implantacdo do Comité de Auditoria para as empresas listadas na B3 que nao
possuem constituido. Outra possibilidade, consiste em verificar se outras caracteristicas das
empresas auditadas e das firmas de auditoria teriam influéncia no audit delay.
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